AK PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

IHRAC BELGESI DEGISIKLIiGI

“Ak Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatiim Fonu” ihrag belgesinin; “Katilma
Paylarinin Pazarlama ve Dagitimim Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfdy Yonetim
Sirketleri Ile Katilma Paylarinin Alim Satimina Aracilik Yapacak Yatinm Kuruluslarinin
Ticaret Unvani” , “Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi”, “Portfoydeki
Varliklarin Deoerlemesme Iliskin Esaslar” , “Fona Katilma ve Fondan Ayrnlmaya Iliskin
Esaslar / Genel Esaslar” , “Katilma Paylarinin Satiginda Kullanilacak Dagitim Kanallar” ve
“Fon’un Risk Yo6netim Slsteml Hakkinda Bilgiler / Degerleme Riski” bdliimleri Sermaye
Piyasas1  Kurulu’'ndan  alinan 13 45 /40 / 2017 taih  ve 12233903 -
245.04-E.44549  sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL:

Katilma Paylarmin Pazarlama ve Dagitimim1 Ger¢eklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy
Yonetim Sirketleri fle Katilma Paylarinin Ahm Satimma Aracilik Yapacak Yatirnm
Kuruluslarmm Ticaret Unvani:

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
Sabanci Center 4. LEVENT / 34330/ ISTANBUL

ODEABANK A.S.
Levent 199, Biiyilikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli - Istanbul

YENI SEKIL:

Katilma Paylarinin Pazarlama ve Dagitimim Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy
Yonetim Sirketleri Ile Katilma Paylarinin Alm Satimina Araciik Yapacak Yatirim
Kuruluslarinin Ticaret Unvani:

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
Sabanci Center Hazine Binasi Kat: 1
34330 4.Levent - Istanbul

ODEABANK A.S.
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39
34394 Sisli - Istanbul

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
Yap1 Kredi Plaza A Blok, Kat: 13
34330 Levent - Istanbul

ING Bank A.S. | N
Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad _
No:8 34467 Sariyer / istanbul
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ESKI SEKIL:
Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:

Kerim Rota — Yonetim Kurulu Bagkani

K.Atil Ozus — Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist
Biilent Oguz - Uye

Hasan Recai Anbarc1 - Uye

Savas Kiilcii- Uye

Yunus Emre Ozben - Uye

Volkan Arslan - Uye

YENI SEKIL:
Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:

Kerim Rota — Y&netim Kurulu Bagkani

K.Atil Ozus — Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist
Biilent Oguz - Uye

Murat Oztung - Uye

Savas Kiilcii- Uye

Yunus Emre Ozben - Uye

Volkan Arslan - Uye

ESKI SEKIL:
Portfoydeki Varhklarin Degerlemesine Iligskin Esaslar:

Giinliik fiyat hesaplamasinda fon portfoytinde yer alan gayrimenkuller, gayrimenkule dayali
haklar ile tabi olduklart mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin devamli olarak en az %75’ gayrimenkul yatirimlarindan olugan ve paylar1 borsada
islem gdrmeyen anonim ortakliklarin paylar haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak degerlenir. Fon portfoyiinde yer alan
gayrimenkuller, gayrimenkule dayali haklar ile tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gore
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75°i
gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylar1 borsada islem gormeyen anonim ortakliklarin
paylart ise gayrimenkul degerleme kuruluslart ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluslar
tarafindan hazirlanan ve mevcut en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
tizerinden degerlemeye konu edilir.

Fon’un y1l sonu raporlamast igin Aralik tarihli gayrimenkul degerleme raporlan hazirlatilacak,
ek olarak ilgili raporlar Haziran Ayinda gozden gegirilecektir. Her durumda gayrimenkuliin

degerinin degismesine neden olan olagan”disTdurumlarin tespiti haljnde ve Kurul’ca gerekli
goriilen hallerde giincel degerip tesp -'aama01y4a séz kon u degerleme raporlar
giincellenecektir. %
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YENI SEKIL:
Portfoydeki Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar:

Giinltk fiyat hesaplamasinda fon portfdytinde yer alan gayrimenkuller, gayrimenkule dayali
haklar ile tabi olduklart mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin devaml olarak en az %75’i gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylari borsada
islem gérmeyen anonim ortakliklarin paylar haricindeki varlik, islem ve yiikiimliilikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak degerlenir. Fon portfdyiinde yer alan
gayrimenkuller, gayrimenkule dayal haklar ile tabi olduklari mevzuat hikiimlerine gore
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplamimin devamli olarak en az %75’i
gayrimenkul yatirimlarindan olugan ve paylari borsada islem gdérmeyen anonim ortakliklarin
paylan ise gayrimenkul degerleme kuruluslari ve/veya Kurulca uygun gorillen kuruluslar
tarafindan hazirlanan ve mevcut en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
iizerinden degerlemeye konu edilir.

Gayrimenkul Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de belirtilen siire ve esaslar ¢er¢evesinde;

Fon’un pay alim satimina konu 15 Kasim tarihli fiyat raporu ile yil sonu finansal
raporunda kullanilacak olan portféydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayah
haklarin degerine iliskin gayrimenkul degerleme raporlar, ilgili hesap déneminin son ii¢
ay1 igerisinde ve 15 Kasim tarihi oncesinde tamamlanmak kayd:i ile gayrimenkul
degerleme kuruluslarina hazirlatilacaktir.

Hazirlanan bu degerleme raporlari, Fon’un pay ahm satimina konu 15 Mayis tarihli fiyat
raporu ile alt1 ayhk ara donem finansal raporunda kullanilmak iizere, alt: aylik ara hesap
déneminin son ii¢ ay1 igerisinde ve 15 Mays tarihi ncesinde tamamlanmak kayd ile ilgili
gayrimenkul degerleme kuruluslar: tarafindan goézden gecirilecektir

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degismesine neden olan olagan digi durumlarin tespiti

halinde ve Kurul’ca gerekli goriilen hallerde giincel degerin tespiti amaciyla séz konusu
degerleme raporlarn giincellenecektir.

ESKI SEKIL:
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar:
Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan ettigi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir,

Kurucu’nun kendi adina yapacagi isle
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr olmak iize
sirasina gore gergeklestirilir.
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Yatirimcilarin asgari fon alim limiti 100.000 (yiizbin) adet paydir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma paylarinin Fon’a iade edilebildigi her bir dénem igin ayr1 ayr1 uygulanmak iizere, satim
talepleri nedeniyle 6denmesi gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin
%20’sinden fazla olursa, Kurucu konuya iliskin bir Yénetim Kurulu karar1 almak suretiyle asan
kisma denk gelen miktarda satim talebini karsilamama hakkina sahiptir. Bu durumda pay
sahiplerinin satim talepleri esit oranda karsilanir,

Katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paymnin fona
iadesi, yatinmeilarin paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi
suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fon katilma
paylarmin fona iade edilmesi sirasinda gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katilma paylar1 fonun katilma pay: sayisinin %350’sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoytiine alinabilir. Bu sekilde kurucu portfdyiine alinan
katilma paylar1 alim tarihinden itibaren en geg iki y1l i¢inde fona iade edilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki varliklarin satigimin yatirimeinin zararina olacagini tevsik edici bilgi ve belgelerin
Kurula iletilmesi ve Kurulca uygun goriilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimini
erteleyebilir ancak her durumda bu siire bir yili agamaz.

Kurucu, fonun portfSyiiniin biiyiitiilmesi ve ¢esitlendirilmesi amaciyla da fonun katilma pay:
sayisiin %50’sini asmayacak sekilde fon katilma paylarimi kendi portfdyiine alabilir, Bu
sekilde kurucu portfdyiine alinan katilma paylar1 alim tarihinden itibaren en geg iki y1l i¢inde
fona iade edilir..

Fon katilma paylarni sadece Kurul diizenlemelerinde tamimlanan nitelikli yatiimeilara
satilabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 fon stiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katima payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmecilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.
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Alm Talimatlari:

Yatinmeilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas birinci fiyat raporunda tespit edilen pay fiyat: iizerinden yerine
getirilecektir.

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar::
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari sadece tutar olarak verilebilir.

Alm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay: alim satimina esas birinci fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden fon
katilma payr alim satimina esas birinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: tizerinden séz
konusu fiyatin hesaplanmasini izleyen birinci is giiniinde gergeklestirilir.

Alim Talimati Nemalandirma Esaslari

Kurucu tarafindan alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye
kadar yatirrmer hesabinda yatirimei adina Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandiriimak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30°a kadar girilen
alim talimatlarinin nemalandirilmas: ayni giin, saat 13:30’dan sonra girilen talepler igin
nemalandirma ise takip eden is giinii baglar.

Aktif Pazarlama S6zlesmesi imzalanan kuruluslar tarafindan alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirmei hesabinda yatirimer adina ters repo ile ile
nemalandirilmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir,

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama déneminin bitimini
takip eden ilk iy glinii yatirimcinin yatirnm kurulusu nezdindeki hesabina nakit olarak
yatirilacaktir.

Satim Talimatlar::

Yatinmeilarin verdikleri katilma pay: satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden yerine
getirilecektir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar::

Katilma pay1 satim bedelleri; iade talimatinin verilmesini takip eden fon katilma pay1 alim
satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: iizerinden, s6z konusu fiyatin
hesaplanmasini izleyen ligiincii is giiniinde yatirimcilara 6denir.

Al Satim Talimat: iptal Esaslan:

Talep toplama doneminin herhangi bir aminda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:00’a kadar yatirimci tarafindan iptal edilebilecektir.

Fon'a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iligkin belirlenen donemlere asagida yer verilmistir.:
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talep toplama doneminde yatirimeilarin verdikleri katilma pay: alim talimatlar, talep toplama
dSneminin bitimini izleyen ilk is giintinde 1 TL nominal deZer lizerinden yerine getirilecektir.

II) Ahm/Satim Talimatlari I¢in Talep Toplama Dénemi: 1 Ocak - 30 Haziran

Ahm Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi : 30 Haziran tarihinde hesaplanan ve bir isgiinii
sonra ilan edilen fiyat raporu iizerinden, 30 Haziran tarihini takip eden birinci is giinii alim
talimatlar1 gergeklestirilir,

Satim Talimatlarimin Gergeklesme Tarihi:Katilma pay: satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma payi ahm satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilecektir. Buna gére , 31 Aralik tarihinde hesaplanan ve bir
isgiinii sonra ilan edilen fiyat raporu {izerinden, 31 Aralik tarihini takip eden iigiincii is giinii
satim talimatlar1 gergeklestirilir.

I1I) Ahm/Satim Talimatlar: i¢in Talep Toplama Dénemi: 1 Temmuz — 31 Arahk

Almm Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi: 31 Aralik tarihinde hesaplanan ve bir isgiinii sonra
ilan edilen fiyat raporu tizerinden 31 Aralik tarihini takip eden birinci is giinii alim talimatlar
gerceklestirilir.

Satim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi:Katilma pay1 satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alim satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati lizerinden yerine getirilecektir. Buna gore, 30 Haziran tarihinde hesaplanan ve bir
isglinii sonra ilan edilen fiyat raporu {izerinden, 30 Haziran tarihini takip eden ii¢iincii is giinii
satim talimatlar1 gergeklestirilir.

Bu ¢ergevede alim/satim talep toplama donemleri ve her bir dénemde iletilen alim/satim
talimatlarinin gergeklestirilme tarihleri asagidaki gibidir:**

PayAlm  Satimma  Konu  Fiyat | 30 Haziran ve

Raporlarinin Hesaplandig: Tarihler 31 Aralik

Alm/Satim  Talimatlarn Igin Talep

Toplama Donemi * (Belirtilen giinlerin | 1 Ocak-30 | 1 Temmuz-31
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda | Haziran Aralik

takip eden isgiinii esas alinacaktir.)
Ahm  Talimatlarma Esas Fiyatin | 30 Haziran’1 takip | 31 Aralik’t takip
Ag¢iklanma Tarihi eden 1.igglinii eden 1. isgiinii
30 Haziran’1 takip | 31 Aralik’t takip
eden 1.isgiinii eden 1. isgiinii

Alim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi

Satim Talimatlarina Esas Fiyatin | 31. Aralik’1 takip | 30 Haziran1 takip
Ag¢iklanma Tarihi eden 1. isglinii eden 1. isgiinii
Katilma Pay1 Bedellerinin Yatirnmerya | 31. Aralik’1 takip | 30 Haziran’1 takip
Odenme Tarihi eden 3. isglinii eden 3.isgiinii
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**Yukaridaki takvime ek olarak sadece 2017 yil1 igin gegerli olmak iizere Fon katilma payi
Alm ve Satim Talimatlart I¢in Talep Toplama Dénemleri ve Alim-Satim Talimatlarinin
Gergeklesme Tarihleri asagidaki sekilde belirlenmistir:

Pay Allmma Konu Fiyat Raporlarinin
Tarihleri

23 Mart 2017 , 30 Haziran 2017 ve
31 Aralik 2017

Alim Talimatlar1 I¢in Talep Toplama

Donemi

Alim Talimatlarmin
Gerceklesme Tarihi

1 Ocak - 23 Mart 2017

23 Mart 2017’yi takip eden 1.isgiinii

24 Mart - 30 Haziran 2017

30 Haziran 2017’yi takip eden l.isgiinii

1 Temmuz - 31 Arahk 2017

31 Aralik 2017’yi takip eden 1. isgiinii

Pay Satimma Konu Fiyat Raporu ve
islem gerceklesme Tarihleri

Pay Satim Talep Toplama Dénemi

31 Arahk 2017 fiyat raporu tarihini takip
eden 3. is giinii

30 Haziran 2018 fiyat raporu tarihini
takip eden 3. is giinii

1 Ocak-30 Haziran 2017

1 Temmuz-31 Aralik 2017

YENI SEKIL:
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar :
Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan ettigi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucw’'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlar1 igin ayn ayri olmak (izere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu dncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Yatirimeilarin asgari fon alim limiti 100.000 (yiizbin) adet paydir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma paylarinin Fon’a iade edilebildigi her bir donem i¢in ayr1 ayr1 uygulanmak iizere, satim
taleplen nedenlyle ddenmesi gereken toplam tutar £n son hesaplanan Fon Toplam Degerj’nin
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kisma denk gelen miktarda satim talebini karsilamama hakkina sahiptir. Bu durumda pay
sahiplerinin satim talepleri esit oranda karsilanir.

Katilma pay1 satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma payinin fona
iadesi, yatirimcilarin paylarimn bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde ¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fon katilma
paylarinin fona iade edilmesi sirasinda gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katilma paylar1 fonun katilma pay1 sayisimin %50’sini asmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoytine alinabilir. Bu gekilde kurucu portféyiine alinan
katilma paylar1 alim tarihinden itibaren en geg iki y1l iginde fona iade edilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfdydeki varliklarin satisinin yatirimeinin zararina olacagim tevsik edici bilgi ve belgelerin
Kurula iletilmesi ve Kurulca uygun gériilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimin
erteleyebilir ancak her durumda bu siire bir y1li agsamaz.

Kurucu, fonun portfyiiniin biiyiitiilmesi ve gesitlendirilmesi amaciyla da fonun katilma pay:
sayistmin %50’sini agsmayacak sekilde fon katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir. Bu
sekilde kurucu portfSyline alinan katilma paylar1 alim tarihinden itibaren en geg iki yil iginde
fona iade edilir..

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimcr vasiflarimi haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatirimeilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu katilma
paylarint diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Alm Talimatlari:

Yatirimeilarin verdikleri katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas birinci fiyat raporunda tespit edilen pay fiyati iizerinden yerine
getirilecektir.

Allm Bedellerinin T_ahsil Esaslar:: ‘
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: sadece tutar olarak verilebilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alim satimina esas birinci fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir: Alinrtalimatlar talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas blr/lnCl’ "'«,.r»apor'un a hesaplanan pa /y fiyafi tizerinden s6z
konusu fiyatin hesaplanmasini izleyen birinci i ununde gerg:ekle§t1rllF_gD .y
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Alim Talimati Nemalandirma Esaslari

Kurucu tarafindan alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye
kadar yatirnmer hesabinda yatirimer adina Ak Portfy Para Piyasasi Fonu ile nemalandiriimak
suretiyle katilma pay1 ahminda kullanilir. $u kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30°a kadar girilen
alm talimatlarinin nemalandirilmas1 aynmi giin, saat 13:30°dan sonra girilen talepler i¢in
nemalandirma ise takip eden is giinii baslar.

Aktif Pazarlama S6zlesmesi imzalanan kuruluslar tarafindan alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimci hesabinda yatirimet adina ters repo ile
nemalandirilmak suretiyle katilma pay: aliminda kullanilir.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama déneminin bitimini
takip eden ilk is glinii yatiimcinin yatirnm kurulusu nezdindeki hesabina nakit olarak
yatirilacaktir.

Satim Talimatlar::
Yatinmeilarin verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati {izerinden yerine

getirilecektir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 satim bedelleri; iade talimatinin verilmesini takip eden fon katilma pay: alim
satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: tizerinden, s6z konusu fiyatin
hesaplanmasini izleyen ii¢iincii is giiniinde yatirimcilara 6denir.

Alm Satim Talimati iptal Esaslari:

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:00’a kadar yatirimc tarafindan iptal edilebilecektir.

Fon'a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin belirlenen dénemlere asagida yer verilmistir.:

I) Thrag belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen satis
baslangig tarihinden itibaren 2 aylik siire ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Tk
talep toplama déneminde yatirimcilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talep toplama
déneminin bitimini izleyen ilk is glintinde 1 TL nominal deger tizerinden yerine getirilecektir.

IT1) Alim/Satim Talimatlari I¢in Talep Toplama Dénemi: 16 Kasim - 15 Mayis

Alim Talimatlarmin Gerg¢eklesme Tarihi : 15 Mayis tarihinde hesaplanan ve bir iggiinii sonra
ilan edilen fiyat raporu iizerinden, 15 Mayis tarihini takip eden birinci is giinii alim talimatlar
gergeklestirilir.

Satim Talimatlarinin Gergekle” : farihi:Katilma payr satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon ka( 1lma. payt Alm® sgtlmma esas ikinci fiyat rapo]?mda hesaplanan
pay fiyati lizerinden yerme/ //getirilecektir Buna\ gore 15 Kasim tarihinde hesaplapan ve bir
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iggiinii sonra ilan edilen fiyat raporu lizerinden, 15 Kasim tarihini takip eden iigiincii is giinii
satim talimatlar1 gergeklestirilir.

IIT) Ahm/Satim Talimatlari i¢in Talep Toplama Dénemi: 16 Mayis - 15 Kasim

Alim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi: 15 Kasim tarihinde hesaplanan ve bir isgiinii sonra
ilan edilen fiyat raporu iizerinden 15 Kasim tarihini takip eden birinci is giinii alim talimatlar
gergeklestirilir.

Satim Talimatlarinin Gerceklesme Tarihi: Katilma payr satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alim satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilecektir. Buna gore, 15 Mayis tarihinde hesaplanan ve bir
isglinii sonra ilan edilen fiyat raporu iizerinden, 15 Mayis tarihini takip eden iiciincii is giinii
satim talimatlar1 gerceklestirilir.

Bu ¢ergevede alim/satim talep toplama donemleri ve her bir dénemde iletilen alim/satim
talimatlarinin gergeklestirilme tarihleri asagidaki gibidir:**

PayAllm  Satimma  Konu  Fiyat | 15 Mayis ve
Raporlarinin Hesaplandig: Tarihler 15 Kasnmmm .
Allm/Satim  Talimatlar1 I¢in  Talep > R
Toplama Dénemi * (Belirtilen giinlerin
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden isgiinii esas alinacaktir.) -
Allm Talimatlarina Esas Fiyatin ¥l aklp"
Aciklanma Tarihi eden 14 1$gun

15| 96 Mayis - 15
- | Kasim

,.

mlS, Kasim’1 takip
edenl iggiinii

15 Mayls 1t’=ak1;g, 15 Kasim °1 takip
eden 1.igglinii— eden 1. isgiinii

Alim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi

Satim Talimatlarma Esas Fiyatin | 15 Kasim’1 takip | 15 Mayis’1 takip

Aciklanma Tarihi eden 1. isgiinii eden 1. iggiinii
Katilma Pay1 Bedellerinin Yatirnmerya | 15 Kasim °1 takip | 15 Mayis’t takip
Odenme Tarihi eden 3. isgiinii eden 3.igglinii

**Yukaridaki takvime ek olarak sadece 2017 yili igin gegerli olmak {izere Fon katiima pay:
Almm ve Satim Talimatlar1 Igin Talep Toplama D&nemleri ve Alim-Satim Talimatlarinin
Gergeklesme Tarihleri asagidaki sekilde belirlenmistir:

Pay Alimina Konu Fiyat | 23 Mart 2017 , 30 Haziran 2017 ve
Raporlarmin Tarihleri 31 Arahk 2017

Alim  Talimatlann  I¢in  Talep | Alim Talimatlarinin Ger¢eklesme Tarihi
Toplama Dénemi '

1 Ocak - 23 Mart 2017 23 Mart 2017’yi takip eden l.isgiinii
24 Mart - 30 Haziran 2017 30 Haznran 2017’y1 taklp eden l lsgmu
1 Temmuz - 15 Kasim 2017 15K i

16 Kasim - 31 Arahk 2017
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Pay Satimma Konu Fiyat Raporu ve
Pay Satim Talep Toplama Donemi | Islem ger¢eklesme Tarihleri

31 Arahk 2017 fiyat raporu tarihini takip

1 Ocak-30 Haziran 2017 eden 3. is giinii
15 Mayis 2018 fiyat raporu tarihini takip
1 Temmuz-31 Arahk 2017 eden 3. i giinii

ESKI SEKIL:
Katilma Paylarinin Satisinda Kullanilacak Dagitim Kanallari:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Odeabank A.S.

YENI SEKIL:

Katilma Paylariin Satisinda Kullanilacak Dagitim Kanallar::
Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Odeabank A.S.

Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ING Bank A.S.

ESKIi SEKIL:

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler:

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile gayrimenkullerin, gayrimenkule dayali haklar ile
tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin devamli olarak en az %75’i gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylar1 borsada
islem gérmeyen anonim ortakliklarin paylarinin degerleri gayrimenkul degerleme kuruluslarina
ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluglara hazirlatilacak bir degerleme raporu ile tespit

ettirilecektir.

Fon’un yil sonu raporlamasi i¢in Aralik tarihli gayrimenkul degerleme raporlar1 hazirlatilacak,
ek olarak ilgili raporlar Haziran Ayinda gozden gegirilecektir. Her durumda gayrimenkuliin

degerinin degismesine neden olan olagan dist durumlarin tespiti halinde ve Kurul’ca

gerekli

gorlilen hallerde giincel degerin tespltl amaciyla s6z konusu degerleme raporlan

giincellenecektir.
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YENI SEKIL:
Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakknda Bilgiler:
Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile gayrimenkullerin, gayrimenkule dayali haklar ile
tabi olduklart mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin devamli olarak en az %751 gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylar1 borsada
islem gérmeyen anonim ortakliklarin paylarinin degerleri gayrimenkul degerleme kuruluslarina
ve/veya Kurulca uygun gorillen kuruluglara hazirlatilacak bir degerleme raporu ile tespit
ettirilecektir.

Gayrimenkul Yatirnm Fonlarima Iliskin Esaslar Tebligi ve Yatirim Fonlarmn Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de belirtilen siire ve esaslar ¢ercevesinde;

Fon’un pay alim satimma konu 15 Kasim tarihli fiyat raporu ile yil sonu finansal
raporunda Kkullanilacak olan portfoydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayah
haklarn degerine iliskin gayrimenkul degerleme raporlary, ilgili hesap déneminin son ii¢
ay1 icerisinde ve 15 Kasim tarihi oncesinde tamamlanmak kaydi ile gayrimenkul
degerleme kuruluslarina hazirlatilacaktir.

Hazirlanan bu degerleme raporlari, Fon’un pay ahm satimina konu 15 Mayis tarihli fiyat
raporu ile alt1 ayhik ara dénem finansal raporunda kullamilmak iizere, alt1 aylik ara hesap
doneminin son ii¢ ay1 icerisinde ve 15 Mayis tarihi 6ncesinde tamamlanmak kayd ile ilgili
gayrimenkul degerleme kuruluslari tarafindan gozden gecirilecektir.

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degigmesine neden olan olagan dis1 durumlarm tespiti
halinde ve Kurul’ca gerekli goriilen hallerde giincel degerin tespiti amaciyla sz konusu
degerleme raporlan giincellenecektir.




