AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY ASYA YABANCI HiSSE SENEDi FONU

IZAHNAME DEGISIKLiGi

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na bagli “Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi
Fonu”nun (Fon) unvamnin “Ak Portfoy Gelisen Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmesi
amaciyla; Fon izahnamesinin “Giris” ve “Kisaltmalar” boliimleri, “I. FON HAKKINDA GENEL
BILGILER” baghikli boéliimiinde yer alan “1.1.” , “1.3.” , “1.5.” ve “1.6.” maddeleri, “Il. FON
PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI”
baghkli bolimiinde yer alan “2.3.” ve “2.5.” maddeleri, “VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI” baghkli bolimde yer alan “6.4.”maddesi, “VII. FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER” baslikli
bolimtinde yer alan “7.1.” ve “7.1.3.” maddeleri, “IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE
FONLA ILGILI BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR? baglikli béliimiinde yer alan “9.4.” ve “9.8.” maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alinan 2_8 / 42. /2017 tarih ve 12233903 - 305.04.04-E . 44435 sayili izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY ASYA YABANCI HiSSE SENEDi FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 03 / 12 / 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S.
B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonu’na Bagh Asya Yabanci Menkul Kiymetler 4.Alt Fon’u Ak
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatinm Kkararlarni izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

denmis Sermaye 10.00| -
Kayith Sermaye Tava G800 TL
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yaylmlanmlstlr Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin
| bilgiler yatirimc1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY GELISEN ULKELER YABANCI HiSSE SENEDi FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03 /12 / 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S.
B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonu’na Bagh Asya Yabanct Menkul Kiymetler 4.Alt Fon’u Ak
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmugstur. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 281422017 tarihli onay: ile
Fon’un unvam Ak Portfoy Gelisen Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak - Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmnin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig
Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
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Semsiye Fon

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portf6y Yonetimi A.S.

| Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S

PYS Tebligi

III-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Slrketlerln
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi,  Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ytrtrlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tuirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Rapoﬂama Tebligi

II-14.2 sayil: Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

{ Fon Ak Portfoy Gelisen Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S:

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S

PYS Tebligi IlI-55.1 sayii Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Slrketlenn
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 - sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

TMS/TFRS

tarafindan  ylirlirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe

Kayith Sermeyz Tavan 1 e
Mersis No: 001101 §5es 0012
mfo@akportfoy com tr - www akporttoy.com tr




Standartlary/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Ak Portf6y Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKIi SEKIL:

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL:

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ak Portfoy Gelisen Ulkeler Yabanci Hisse Senedi
Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Stiresiz
ESKI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi '
Kerim ' Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Rota Kurulu Yardimcist
. - | Baskam ' :

K.Atul Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel | 21 y1l
Ozus Kurulu Midiir Yardimcisi

Bagkan

Yrd.(I¢

| Kontrolden
7|, Sorumlu)
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Biilent Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligt Genel | 16 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeis
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
2006 —2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacili§1 B6lim
Bagkani
Dalga Y 6netim 2013 - Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum Bagkam | 15 yil
Oztiirk Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib:
Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay Bolim | 22 yil
Recai Kurulu Uyesi | Baskan
Anbarci 2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirii
2005 —2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube Miidiirii
Yunus Y 6netim 2015 - Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim | 20 yil
Emre Kurulu Uyesi | Bankacilig: Boliim Bagkam
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik |
Boliim Bagkani
Volkan Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim | 24 y1l
Arslan Kurulu Uyesi | Yénetimi Béliim Bagkam
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkani
Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir 19 yil
Keler 2006 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Mehmet Genel Miidiir | 2008 — Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Ali Ersar1 | Yardimcist Yardimeisi
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel Miidiir | 18 yil
Goktiirk Yardimeist Yardimeist
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel Midiir | 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S$. Genel Midiir | 18 yil
Tiimen Yardimcisi Yardimcisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkant
2011-2012 TEB Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis1
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

aTray, 10 O[}
ayith Ssrmaye Tavan: 1044
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Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri ile dier yoneticilerine ve Fon’u temsil ve ilzama yetkili kilinan
kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Yonetim
Kurulu 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi 18 vil
Tunali Yrd.(¢ 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon N
: Kontrolden Boliim Bagkani
Sorumlu)
2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif
Genel Miidiir Yardimcist
Biilent Yonetim 2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik 20 vil
Oguz Kurulu Uyesi | Bolim Bagkani 7
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi
Boliim Bagkam
2016 —Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Savag Yonetim Bagkanligi - Boliim Bagkani 18 vl
Kiilcii Kurulu Uyesi | 2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu 7
Baskanligi - Baskan Yardimcisi
2012 — Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B
Murat Y 6netim Boltm Baglan .
Oztung Kurulu Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirii 20 y1l
2007-2010 Akbank T.A.S. Sigli Ticari Sube '
Miidiirii
2015 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve
Yunus Yatirim Bankaciligi Boliim Bagkan: .
‘ Yonetim 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Emre Kurula Uvesi | Direktsri 21 y1l
Ozben urulu Uyesi | Direkt6rii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkam
2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Volkan YVénetim ve Yatinm Yonetimi Boliim Bagkani :
= . | 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi 25 yil
Arslan Kurulu Uyesi
Grup Bagkani
2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
ahin Al v 1. | Midiir '
Is(_eler ? | Genel Miidiir 2006 — 2011 FOI'tlS Portféy Yonetimi A.$. Genel 20 yil
Miidiir
Mehmet Genel Midiir | 2008 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel 19 vl
Ali Ersan1 | Yardimecist | Miidiir Yardimeisi 7
. 12011 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Alaattin e
Geéktiirk Genel Miidir | Midiir Yardimcisi 19 y1l
Yardimcisi 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A$ Hisse
Isikpinar S
enetleri Direktor

Rortfoy Yonretimi AS.
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2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimcist _
, 2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik

Ertung Genel Miidiir | Boliim Bagkani 19 1l
Tiimen Yardimcisi 2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel y1

Miidiir Yardimeist

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimcisi
Aret 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Askan Boliim Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkani 20 vil
Boncuk Bagkam 2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk

Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Midiirii

ESKI SEKIL:
1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfdy
yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlar ¢ergevesinde yonetilmesi zoruntudur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta ver
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL:
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varhiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmer ¢ikarim goézetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfoy
yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

ESKIi SEKIL:

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus '

, Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi | Akbank T.A.§.
i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kayith Sermaye Tavam 10.00/] ,fﬁ
Mersis No: 001101835394054
X




Risk Yénetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL:

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %80’ini devamli olarak Asya bélgesinin
kanunlarina gére kurulmus veya merkezleri bu bolgede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir boliimiinii
bu tilkelerde(*) yliriiten sirketlerin ihrag ettii yabanci ortaklik paylarina ve/ veya bu sirketlerin depo
sertifikalarina yatirnm yapimasidir. Fon’un yatinm amaci, yatirimcinin Asya boélgesi hisse senedi
piyasalarindaki kazanca istirak etmesini saglamaktir. S6z konusu strateji kapsaminda fon portfoyiinde
agirhikli olarak depo sertifikalarina yatirim yapilacaktir.

Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger

para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapilabilir.

(*)Asya Ulkeleri: Hong Kong, Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Cin Halk Cumbhuriyeti,
Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka, Tayvan, Tayland ve Macau.

Mersis No: 00110 1g#8350D00 1]
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YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi, fon toplam degerinin asgari %80°ini devamli olarak Gelisen
Ulkelerin(*) kanunlarina gore kurulmus veya merkezleri bu bolgede olan veya ticari faaliyetlerinin dnemli
bir boliimiinii bu iilkelerde(*) yiiriiten sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylarina ve/veya bu sirketlerin
depo sertifikalarina yatiim yapilmasidir. Fon’un yatiim amaci, yatirimeinin Gelisen Ulkeler hisse senedi
piyasalarindaki kazanca istirak etmesini saglamaktir. S6z konusu strateji kapsaminda Fon portfoyiinde
agirlikli olarak depo sertifikalarina yatirim yapilacaktir.

Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapilabilir.

(*)Gelisen Ulkeler: Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan,
Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin, Hindistan, Endonezya,
Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland’dur.

ESKIi SEKIL:

2.5. Fonun karsilastirma olgiitti %100 MSCI All Country Asia Ex Japan Endeksi’dir. (TL cinsinden
hesaplanacaktir.)

Karsilagtirma 6l¢iitii fonun tiirii, yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine
uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul goérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmistir.

YENI SEKIL:

2.5. Fonun karsilagtirma 6l¢iitii %100 MSCI Emerging Markets Index (Bloomberg Kodu: MXEF
Index) Endeksi’dir (TL cinsinden hesaplanacaktir).

Kargilagtirma 6lgiitii fonun tiirli, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine
uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmistir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI:

ESKI SEKIL:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde, yatirimcilarin iade talimatinin, New York Stock
Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden beginci islem giiniinde
yatirimeilara 6denir.
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Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi giin arasinda, New York
Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi
birinin tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor, tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme
giinli Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilma pay1 bedelleri tatil giiniinli takip eden ilk isgiinii
yatirimcilara ddenir.

YENI SEKIL:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalariin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden {i¢lincii islem giinlinde, yatirimcilarin iade talimatinin, New York Stock
Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem
giiniinde yatirimcilara denir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda, New York
Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi
birinin tatil olmasi durumunda, katilma pay1 bedellerinin 8denecegi valor, tatil giin sayist kadar artar. Odeme
giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilma pay1 bedelleri tatil giinlinii takip eden ilk isgiinii
yatirimcilara ddenir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

ESKI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son i giintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satig kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
O6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracihk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortaklik pay1
islemleri hari¢) , Bank of America Merrill Lynch, Commerzbank AG, Morgan Stanley, TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. , Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi). aracilik etmektedir.
Akbank T.A.S. aracilig1 ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

-...BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)

e

A BPP. (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis: (BSMV dahil)
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4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) igslem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 5(BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
Yabanci ortaklik paylar1 ve diger yurtdisi sermaye piyasast araglan i¢in tarifeler yatirim yapilan
tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 -
Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

7. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.
(BSMYV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve Araciik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (ortaklik pay1
islemleri hari¢), Bank of America Merrill Lynch, Commerzbank AG, Morgan Stanley, TEB Yatirrm Menkul
Degerler A.S. , Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank
T.A.S. araciligi ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islémleri Komisvonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yuzbmde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0
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3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4, Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMYV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanc: ortaklik paylar1 ve diger yurtdisi sermaye piyasas: araglar igin tarifeler yatirim yapilan
iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 -
Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

7. Kiyvmetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

BIST’¢ Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI i;E FONLA ILGILI BIiLGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

ESKI SEKIL:

, 9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmec1 bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim
raporlann fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimcrbilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.
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YENI SEKIL:

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1 fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirnmai bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

ESKIi SEKIL:

9.8. Yatiimcilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1.,, II, IIL,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1.1., VII.7.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin
yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1l1 sonunu 1zleyen alt1 i
giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararinmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi haric),
VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii i¢inde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapllacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvun y111 onunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.
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