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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portféy ikinci Degigken Fonu Yénetim Kurulu’na

A.

1.

...........

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

AK Portfdy Tkinei Degigken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik deferi degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarmin
zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan clugan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Giriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim
Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig") gercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Giriigiin Dayanagn

Yaphfimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayunlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayrmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
(“BDS”) uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklart” bhimiinde ayrmth bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bajimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimilere uygun olarak $irket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bajimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz baghimsiz denetim kanitlarinn,
goriigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygua bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

................................................................................................................................................
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5.

Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Dipnot 20.i’'de izah edildi#i {izere, Fon 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla sona ermig olup, katiima pay1
sahiplerine 8 Ocak 2018 tarihinde deme yapilmak sureti ile Fon sonlandirilmigtir, fligikieki
finansal tablolar Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tasfiye Sncesi finansal durumunu
yansitmaktadir,

Kilit Denetim Konulam

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmisgtir.
Diger Husus

Fon'un 31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimin denetimi bagka bir bagims:z
denetim firmasi tarafindan yapilmg, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
28 Subat 2017 tarihli bafimsiz denetim raporunda olumlu gdriig verilmigtir,

Yénetimin ve Ust Yinetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumhulukiar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazrlanmasindan, gercefie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakhi &nemli
yanhghk icermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiifii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar: hazirlarken yénetim; Fon’un tasfiye siirecine iligkin esaslan dikkate almaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,




Bagumsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bafamsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bafimsiz denetimde, biz bagims:z denetg¢ilerin sorumluluklan gunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk icerip
icermedigine fligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bafims1z denetci raporu
diizenlemektir. BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bir bafimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir, Yanlighklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullan:cilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan
etkilemesi makul Slgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin gerei olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleld muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciliffimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrnca:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamt: elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérhk, kamth ihmal, ger¢ege aykin beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini icerebildiinden, hile kaynakh énemli bir yanligh#: tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yliksektir.

. Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gbriig bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol
defierlendirilmektedir.

° Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugn ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir,

. Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu
tablolarm, temelini olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak gekilde
yansitip yansitmadifh degerlendirilmektedir,

. Fon tasfiye siirecinde bulundufundan Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin
olarak “Dilkat Cekilmek Istenen Husus” paragrafinda belirtilen durum dikkate alinmaktadar.




a "
pwec

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettidimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bafams1z denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizha iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimiz list yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrca bafimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulvnmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn
bagimsz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular: yani kilit denetim konularnni belirlemekteyiz.
Mevzuatn konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyn kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamamn dofuracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendifi oldukea istisnai durumlarda, iigili hususun baimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagh
oldufu gemsiye fon i¢ tiiziigiiniin raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtr.

2. TTK’'mn 402. Maddesi’nin dordiincii fikras uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalar yapmg ve istenen belgeleri vermigtir,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali M

Talar Giil, SMMM ¥ apgtt

Sorumlu Denetgi %w.,/

istanbul, 8 Subat 2018
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AK PORTFOQY IKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot

referanslar: 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
VYarhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 79,030 68,617
Finansal varlik]ar 9 963,428 622,340
Diger alacaklar 6 398 1,832
Toplam varhiklar 1,042,856 692,989
Yiikiimliiliikler
Takas borglar 6 113 -
Diger borglar 6 9,200 10,134
Toplam yiikiimliiliikler 9,313 10,134
Toplam degeri/Net varhik degeri 1,033,543 682,855

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr,
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AK PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasa (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 82,445 34,157
Temettii gelirleri 11 21,100 7,656
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar/(zarar) 11 133,974 5,022
Finansal varlik ve yilkiimliilikklere iligkin

gergeklesmemis kar/(zarar) 11 61,345 6,615
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 398 7,717
Esas faaliyet gelirleri 299,262 61,167
Yo6netim ficretleri 8 (35,310) (16,397}
Saklama ficretleri 8 (1,897) (1,045}
Denetim iicretleri 8 (3,920) (6,096)
Kurul iicretleri 8 (273) (140)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 8 (1,561) (639)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (7,027} (6,243)
Esas faaliyet giderleri (49,988) (30,560)
Esas faaliyet kan 249,274 30,607
Finansman giderleri -
Net donem karn 249274 30,607
DIGER KAPSAMLI GELiR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar = -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik degerinde

artig/(azalis) 249,274 30,607

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidar.
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AK PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGISIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varlik degeri 682,855 276,828
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 249,274 30,607
Katilma pay1 ihrag tutarn 18 2,498,106 1,861,993
Katilma pay1 iade tutart 18 (2,396,692) (1,486,573)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 1,033,543 682,855

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie: bir pargasidar,
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar1 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglart
Net dénem kan 249,274 30,607
Net dénem kary(zaran) mutabakati ile

ilgili dlizeltmeler

Faiz gelirleri ve gidetleri ile ilgili diizeltmeler (82,445) (34,157)
Temettti gelirleri ile ilgili dizeltmeler (21,100} (7,656)
Faiz tahakkuklan ile ilgili diizeltmeler n

6,615

Gergegie uygun deger kayiplari/kazanglan ile ilgili diizeltmeler 61,345
Isletme sermayesinde gerceklegen de@isimler
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1,434 1,239
Borglardaki azahig/ arugla ilgili diizeltmeler (821) 1,385
Finansal varliklardaki degigimler, net (402,233) (385,234)
Alinan temettii 21,100 7,656
Alinan faiz 82,445 34,157
Igletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (91,078) (345,388)
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglar:
Katilma pay1 ihraglanndan elde edilen nakit 18 2,498,106 1,861,993
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (2,396,692) {1,486,573)
Finansman faaliyetlerinden saflanan net nakit 101,414 375,420
Yabana para c¢evrim farklarinin etkisinden dnce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B) 10,336 30,032
C. Yabane para cevrim farklarimmn

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy (A+B+C) 10,336 30,032
D. Dénem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 68,617 38,585
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri

(A+B+C+D) 17 78,953 638,617

Sayfa § ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir,
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AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. GENEL BiLGILER

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil numarasi altnda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.$ Para Piyasas1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gre yonetilmek iizere olusturalacak Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun
katilma paylarinun ihracina iligkin bu jzahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onay: ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank
T.A5. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Likit Alt Fonu (5.Alt Fon) Ak Portfdy Yonetimi A.$.’ye
devrolmugtur.

Ak Portféy ikinci Degisken Fonu, A Tipi fondur. Ak Portféy ikinci Degigken Fonu 20 Eyliil 2013
tarihinde siiresiz olarak kurnlmustur. SPK’min 26 Ocak 2016 tarihli onayi ile fonun tinvam Ak Portfoy
Ikinci Degisken Fon olarak degistirilmigtir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagh Ak Portféy Ikinci Degisken Fon'un tasfiye
edilmesi talebi, SPK’min 22 Haziran 2017 tarih ve 25/386 sayih karan ile uygun bulunmustur.

Ak Portfoy Ikinci Degigsken Fon, 25 Temmuz 2013 tarihinde halka arz olup siiresiz olarak
kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler agagadaki gibidir:
Kurucu:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. .
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330 4.Levent - Begiktag / Istanbul

Yénetici:

Ak Portfy Yonetimi A.S. .
Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330 4.Levent - Begiktag / Istanbul

Saklayic1 Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$. Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli / Istanbul

Fon’un 8 Ocak 2018 tarihinde sona eren dineme ait finansal tablolan 8 Subat 2018 tarihinde
Kurucu'nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.

Fon vinetim iicretleri

Fon’un sermaye piyasas1 araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyii Ak Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi
donamm, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiifi olarak her giin i¢in portfdy toplam degerinin
toplam % 0.00712’sinden olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumtara ve Ak Portfoy Yénetimi
A.8. ye tdenmektedir.

Denetim ticretler

SPK, 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayth karan dogrultusunda; 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlaninda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhifindan giinliik olarak tghakkuk
cttirilerek kargilanmasina karar verilmigtir. Denetim iicretleri cari dénemde Fon’un mal varlifindan
ginliik olarak tahaklulk ettirilmigtir.




AK PORTFQY iKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACTKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 {(“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devarmi)

B.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon’un yatirum stratejisi, fon toplam degerinin asgari %30’unun devamh olarak yerli ve/veya ozel
scktor bor¢lanma araclarma;asgari %25’inin devamh olarak yerli ve/veya yabanci ortaklik paylarina
yatirilmasdur,

Fon portfdyiine kammu ve dzel sektor tahvilleri, ortakhik paylari, déviz, kiymetli madenler, faiz ve diger
sermaye piyasasi araglari ile bu araglara ve finansal gostergelere dayahl, yurt igi veya yurt disa
borsalarda iglem goren tiirev araglar dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapabilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A,

(a)

(b)

SUNUMA ILISKIN GENEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mitkerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan seri I[-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamms olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirienen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlan (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatt” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon'un portfyiindeki varliklarn gergefe uygun
deger olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmgtr

(Dipnot 2).

Fon'un finansal tablolar1 ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara nygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlifi tarafindan ctkanilan Tekdiizen Hesap
Plan: sartlarina uymaktadsr. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimlijliklerinin diginda tarihi maliyet esasma gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarmnca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, defisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve

31 Arahk 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan uygulamsgtir.




AK PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT _
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamm)

A,

SUNUMA ILISKIN GENEL ESASLAR (Devami)

8 Ocak 2018 tarihi itibaryla yiiriirlilkte olan yeni standartlar ile mevent énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akig tablolan™ndaki degigiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan wyillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu defigiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyctlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degigsikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nmn
‘agiklama inisiyalifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikanlmstir,

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan wyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelegtirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gergege uygun deferden olgiilen bor¢lanma araglan iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligimin nas1l muhasebelestirilecegini agiklamaktadir,

2014-2016 donemi yilhik iyilegtirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

L

TERS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olmak iizere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smniflandinlan isletmelerdeki paylara
uygulanacagim aciklifa kavusturmaktadur.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiirirliife girmemis olan standartiar ve
degigiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin simflandirmas: ve &lglilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym zamanda gu
anda kullamlmakta olan, gergeklesen deger diisiikliidii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miigteri sdzlesmelerinden hasilat™; 1 Qcak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama domemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlan ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasim ve finansal tablolann toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasim
saglamayi amaglarmgtr.

TFRS 15, “Miigteri sOzlegmelerinden hasilat” standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliililklerini belirleyen uygulama rchberligine, fikri
miilkiyet lisanslarimin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargm briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar
igermektedir. Uygulama rchberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayica
ornekler eklenmigtir. UMSK, aym zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmigtir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibarryla yayimmlannng ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degigiklikler (Devami);

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiili yaklagim (overlay approach)” ve ‘erteleme yaklagim (deferral
appreach)” olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gire:

* Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim girketlere yeni sigorta sozleymeleri standard:
yayimlanmadan &nce TFRS 9 uygulandifinda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli  gelir  tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacakur ve

. Faaliyetleri afrhkl olarak sigorta ile baglantii olan sirketlere istegie bagh olarak 2021
yilma kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9,
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araclar’
standardim uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yaturim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatm amagl
gayrimenkullerin simflandinimasina iligkin yapilan bu degigiklikler, kullamm amacinda
degisiklik olmas: durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlegtirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullantmmun defigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadifinm
degerlendirilmesinin yapilmas1 gerekmektedir. Bu degigim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazh &demeler’ standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degigiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin 6lgiim esaslarim ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan &zkaynaga dayahya
geviren degigikliklerin nasil muhascbelegtirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin ¢ahisaninuin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktan kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu duramlarda, TFRS 2’nin esaslarmna bir istisna
getirerek, bu Odil sanki tamamen Ozkaynafa dayaliymigcasmna iglem girmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilegtirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamas:®, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarimn ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarim
kaldmilmugtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve ig ortakliklarmdaki yatirimlar™; bir istirak ya da is ortaklifinin
gergege uygun degerden dlgiilmesine iligkin agiklik getirmigtir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar &ddemeleri™;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak
yapilan Odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmas1 ya da fiyatlanmas: konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
odemenin yapildifi/almdifn durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amac
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.




AK PORTFOQY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT _
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devarm)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmy ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degisildikler (Devami):

*

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degigiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliigtin, finansal tablo di? birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya gikan kazang veya kaybmn dofrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlegsmeye dayali nakit akiglan ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degigtirilmis nakit akiglan arasindaki fark olarak hesaplamir. By,
farkin IAS 39°dan farkhh olarak enstriimanin  kalan Omrii  boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatrimlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihien sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
Ozkaynak metodunu uygulamadifn uzun vadeli igtirak veya miisterek yonetime tabi
yatinmlarim, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliSa kavugturmugtur,

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin
yetini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsaml bir degigiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarma gire, kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem
igin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrim: yapmak
zorundalar, Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlegmeleri igin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliilitklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkim bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diigitk degerli varliklar i¢in bir istisna &ng&rmiigtiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir, Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak
UMSK’min kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirti (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarhiklara neden olacag beklenmektedir. TFRS 16’ya gére biz stzlesme
belirli bir siire icin belirli bir tutar karsili§inda bir varligin kullanim hakkim ve o varligi kontrol
ctme hakkim iceriyorsa o stzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama iglemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalanndaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarmdaki baza belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 8ince vergi uygulamalarmda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12'ye gore degil TMS 37, ‘Kargihiklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinun
uygulanmasi gerektigini acikliga kavugturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmiy vergi hesaplamasiin nasil olgiilecei ve
muhasebelegtirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiinin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlar,
vergi gideri, alacaf ve vergi oranlan da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir,

TFRS 17, “Sigorta Stzlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta stzlesmeleri ile istege baglh katilim ézelligine
sahip yatinm sozlesmeleri diizealeyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

() Karsilashirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal
tablolan nceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm
sunumu ile uygunluk saglamas: acisindan karsilagtirmali bilgiler gerek gériildiigiinde yeniden
sinfflandinhr. 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saflanmas: agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan &nemli bir simflandirma degisikligi
bulunmamaktadr.

{d) Netlegtirme/mahsup

Finansal varhk ve yilkiimliilitkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raperlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras:
cinsinden ifade edilmigtir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un dénem
icinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmarmigtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degigikligin yamldifa cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisiklifin yapildifn donemde hem de gelecek
donemde, ileriye ybnelik olarak uygmlanir. Fon’un donem iginde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmammgtir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(a) Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemlcri,_ nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP™) iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla acik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan

tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamm)

D.

(b)

(©

ONEML1 MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
Repo ve ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansiniir ve karst
tarafa olan yiikiimliiliik “Repo bor¢lan” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (*ters repo”), satig ve geri alig fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan™ hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercefie uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varhiklarm smiflandirilmas: Fon
yonetimi tarafindan satn aima amaglan dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtiriimaktadr.

Tiim finansal varliklar, ilk clarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatmmla ilgili satn
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ger¢ege uygun defer farklan kar/zarara yansitlan finansal
varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergefpe uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varliklann makul degerindekd degigiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Gergege nygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varhiklan elde tutarken kazamlan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayn olarak,
terettil gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte Gdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarm ilk kayitlan elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullamlarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine géire degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklani, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iligkin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklann ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tim yatirim amacl menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

D.

(@)

(®)

()

(&

(h)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devanm)
Takas alacaklar ve borglar

“Takas alacaklan” kalemi altnda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki ig giiniinde satti
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan™ kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki ig giiniinde aldigx menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yilkiimliilikler, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitnlan finansal
yiikiimliililkler veva dier finansal yiikiimliiliikkler olarak simflandirimaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindinlmg gercefe uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelegtirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildif tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina cevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amac1 dogrultusunda Fon ve Kurncunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayll sermaye ve ydnetim iligkisi
icinde bulundugu istirakleri ve bagh ortakhklan digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu
olan, yénetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kigilerin yakin aile éiyeleri ve
bu kigilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan girketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iligkili taraflarla olan iglemler finansal table dipnotlarinda agtklanir
(Dipnot 4).

Fon paylan, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak pakden ddenmesi sartiyla kahillimcinmn bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadar.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasstmdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her i3 giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net

Varlik Degeri”, “Fon Portfiy Degeri"ne varsa difer varliklanin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulug iglemieri igin verilen avans harig) diigiilmesi suretiyle bulunur.
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AK PORTFQY IKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanu)

D.

(@

)

(k)

o

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devamm)
Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kir paylar, kir payr dagitim tarihinin baglangig
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsih

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunuw’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarr (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinm
portfoy igletmecilifi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Gelir/giderin tanmmasi

Fon menkul kiymetlerinin déoénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gbre
degerlenmesi sonucunda ortaya cikan degerleme farklan, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangcoda bulunan finansal varliklarin, alim ve sattmi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’ dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azalislan toplam) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinm borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar1 ile sats giinii degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimbiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere
iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktanlr.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibar1yla agik olan pozisyen rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutart ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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AK PORTF{QY IKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE A{T

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiwk Liras: (“TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devarm)
ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET] (Devanm)

D.
(m)

(n)

{0)

Nakit akag tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanar.

Katilma paylar

Katilma paylar1 Fon’un net varhk degeri tizerinde glinlikk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisma boliinerck belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alman varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satg kuru ile carprlmas: suretiyle bulunur.

b)  Alyg tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7

8

9}

Borsada iglem gérenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapams secansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kollamlir.

Borsada iglem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari csas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orami kullarularak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda giisterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fivatiu en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

{1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafmdan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara baBlamr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

E. ONEMLI{MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinim isletmenin siirekliligi esasma gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiktimltililklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir, Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.,
Fon portfoyiindeki varliklann degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmagtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasas: araclanndan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfyii igletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldufundan # Ocak 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
Fon’un faaliyet bdliimii bulunmamaktadir,

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Akbank T.A.$. 4,953 4,588
4,953 4,588

Alacaklar (Dipnot 6)
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Ak Portfoy Yonetimi A.S.-Fon ybnetim iicreti iadesi 398 1,832
398 1,832

Borg¢lar (Dipnot 6)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ak Portfoy Yonetimi A.$.-Fon yonetim iicreti 2271 1,51
2,271 1,501
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:
Esas faaliyet giderleri (Dipnot 8)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ak Portfoy Yonetimi A.S.- Fon yonetim licreti 35,310 16,397
35,310 16,397

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ters repo alacaklan bulunmamaktadir (31 Arahik 2016: Yoktur).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralrk 2017 31 Arahk 2016

Diger alacaklar
Fon ytnetim licreti 398 1,832
398 1,832
Borclar
Denetim ifcreti 3,837 5,901
Kamuyu aydinlatma platformu bedeli 2,561 2,234
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) (*) 2,271 1,501
Takas borglan 113 -
Diger 531 448
9,313 10,134

(*) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon yonetim ticreti Ak Portféy Yonetim A.S."ye ait borglardan
olugmaktacir. Fon'un sermaye piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfoyii Ak Portfoy
Yonetimi A.$. tarafindan ytnetilmektedir. Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.S."ye yonetimi ve temsili icin
tahsis ettigi donamim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihf olarak her giin i¢in portfty toplam
degerinin toplam %0.00712'sinden olusan bir y&netim licreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde veya bilang¢o giintinde Fon tarafindan, aract kurumlara ve Ak Portfty
Yonetimi A.S.”ye ddenmektedir.

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla glipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arabk 2016:
Bulunmamaktadir).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edibmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiligli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikiginn muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarn konusunda giivenilir bir tahminin yaplabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarm yeterince giivenilir olarak olgiillemedifi ve
yilktimliiligiin yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinun muhtemel olmadifn durumlarda séz
konusu yiikiimliiliik “Kogullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle
karsihk, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ydénetim ficretleri 35,310 16,397
Denetim iicretileri 3,920 6,096
Saklama iicretleri 1,897 1,045
Komisyon ve diger islem ticretleri 1,561 639
Kurul iicretleri 273 140
42,961 24,317

9 . FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhiklar

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Alim satim amach finansal varhklar

Devlet tahvilleri 558,691 347,882
Hisse senetleri - 404,737 274,658
963,428 622,540

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan ahm satim amagh
menkul kiymetlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Aralik 2017
Piyasa Faiz
Nominal degeri orami (%)
Devlet tahvilleri 579,000 558,691 13.3
Hisse senetleri 38,326 404,737
963,428
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devanu)

31 Arahk 2016
Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%)
Devlet tahvilleri 350,000 347,882 10,08
Hisse senetleri 39,517 274,658
622,540

31 Aralik 2017 ve 2016 taribleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSALL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fiyal raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1,033,543 682,855
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam degerlnet varlik degeri 1,033,543 682,855
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocalk -
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 82,445 34,157
Temettii geliri 21,100 7,656
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklegmis kar 133,974 5,022
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklegmemis kar 61,345 6,615
298,864 53,450
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden diger gelirler 398 7,717
358 1,717
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12 - ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler 7,027 6,243
7,027 6,243

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadur).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla tiirev araclar: bulunmamaktadur.

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarm gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istek!i taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varlfin karsihfinda el degigtirebilecegi veya bir yiikiimliiliifiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlann tahmini gercege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergede
uwygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsaymmlar kullamlmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadur,

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimr,
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliililklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigi varsayilmaktadir.
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AK PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AfT _
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliilitklerinin gergege uygun ve kayitl deZerleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Gergege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 79,030 79,030 68,617 68,617

Finansal varliklar 963,428 963,428 622,540 622,540

Diger alacaklar 398 398 1,832 1,832

Takas borclar 113 113 - -
Diger borglar (9,200) (9,200) (10,134) (10,134)

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayith deger dlciimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas almmugtir (Dipnot 2).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gercefe uygun

degerlerinin defter degerlerine yaklagtign 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercefie uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yiilkiimliiliitkler, birbirinin aym varhik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.0).

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yilkiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gizlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ukiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varbk ya da yikiimlilliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alm satirn amach gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 404,737 - -
Kamu borglanma araglari 558,691 - -

963,428 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 274,658 - -
Kamu borglanma araglari 347,882 - -

622,540 - -
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AK PORTFOY IKIiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon siiresiz olarak kurulmus olmakla birlikte, 8 Ocak 2018 tarihinde sonlandinlarak, 8 Ocak 2018
tarihi itibariyle katilma pay: sahiplerine 1,024,694 TL tdeme yapilmustir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduat

-Vadesiz mevduat 4,953 4,588
Borsa para piyasas {*) 74,077 64,029

79,030 68,617

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasr’ndan alacaklann vadesi 1 aydan kisa olup, agirhikl
ortalama faiz oram %12.95"chr (31 Aralhik 2016: %8.75).

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar: diigiilerek gtsterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 79,030 68,6017
Faiz tahakkuklari {-) n -
Nakit akag tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 78,953 68,617

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 682,855 276,328
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 249,274 30,607
Katilma pay: ihrag tutari 2,498,106 1,861,993
Katilma pay: iade tutan (2,396,692) (1,486,573}
31 Aralik itibariyla toplam deferi/net varhk deferi 1,033,543 682,855
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AK PORTF(Y IKINCIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") elarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSIM TABLOSUNA IiLiSKIN
ACIKLAMALAR (Devami)

2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 60,504,138 26,690,256
Dénem i¢inde satilan fon paylan sayisi (Adet) 206,321,133 165,956,574
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayis: (Adet) (190,717,883) (132,142,692}
31 Arahk itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 76,107,388 60,504,138

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 20,000,000 (31 Aralik 2016: 20,000,000)
adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlegmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altundadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RIiSK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yikiimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi

fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarmdaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y6netim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmugtir.,
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AK PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar gksi belirtilmedikge Tibrk Lirasa (“TL") olarak ifade edilmigtie.

)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklanndan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek finansal vatliklar SPK diizenlemeleri ve bagli

oldufu semsiye fon ig tiiziigi hilkiimlerine gire belirlenmektedir,

Kredi riski, finansal aracin taraflanmdan birinin yikimliiligtnii yerine getirmemesi nedeniyle difer tarafta finansal bir kayipfzarar meydana gelmesi riski
olarak tamimianmaktadir. Fon un kredi riski teme] olarak borgianma araglarina yaptif yahnimlardan kaynaklanmaktadur.

Portfyy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklann ratinglerine ve teminatlanna bakarak izlemektedir. Ratingi olmayan finansal varlikiarda, portfiy
yoneticisi kendi i¢ aragtwmalanna dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfty ybneticisi finansal varhklara iligkin finansal gostergeleri inmceler.
31 Arahik 2017 ve 2016 tarihinde portfiyde bulunan finansal varliklarin defier diisiikligiine ugrama riskinin az oldugu deZerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
Alacaklar
Thighili Diger Tiigkiti Diger Finansal Tiigkili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taral Tarat Yatuamlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman
azamt kredi riski 4,953 4,077 - 963,428 - 398
- Azami riskin teminat, vs lle
giivence nltina alnmss Yasm - -
A, Vadesi gegmemis ya da defer
diigiikligiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 4,953 74077 963,428 398

B, Vadesi geemiy ancak defer digikliifine
ugramamuy varhklarm net defier deferi

C. Deger diigiikliglne ufrayan varhklarn net defter deperieri
- Vadesi pegmiy (briit defter degeri)

-Vadesi ges ig (briit defier degeri)

. Bilango dust kredi riski iperen unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devarm)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklar Alacaklar
Thigleile Diger higkiti Diger Finausal Thigkihi Diger
31 Aralik 2016 Taral Taraf Tarafl Taral Yatinmlar Taral Taraf
Raporlama tarihi itthartyla maruz kahnan
azami kredi riski 4,588 64,029 E - 622,540 - 1,832
= Arami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahnmy kisrm
A. Vadesi geememiy ya da degier
diglikliifiine uframams finansal
varhklarin net defter degeri 4,588 64,029 E . 622,540 . 1,832
B. Vadesi gegmis ancak deger digiikliigine
uEramamiy varhklarm net defter degerl - s - -
C. Deger diigiikligiine ugrayan varhklarm net defter degerleri * ¢ » ] -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri} - . i - x oy
-Vadesi gegmenig (briw defrer degeri) ‘ . . 3 . .

D. Bilango dip kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -




AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Litas: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devanu)
ii.  Likidite riskine iliskin agiklomalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiiklimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliliiklerinin timil kisa vadeli olup defter degieri sbzlesme
uyannca yapilacak nakit gikiglar toplamm gdstermektedir.

Fon'un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Tiirev nitelifinde obmayan finansal yilkimliiliiklerin 31 Arahk 2017 ve 2016 taribleri itibanyla
indirgenmemig nakit akimlarinin sdzlegme siirelerine gore kalan vadelerine giire dagihmm agafidaki gibidir:

Defter 1aya Jaya 3ay 1yl Syl Siizlesme uyarmca
31 Arahk 2017 degeri kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras tizeri Vadesiz nakit ¢ikiglar toplanu
Takas borglar: 113 113 - - - - - 113
Diger borglar 9,200 9,200 - - - - - 9,200

Defter 1aya daya 3ay 1yl 5yl Stzlegme uyarmea
31 Arahk 2016 degeri kadar kagar 1 yil aras: 5 yil arasi iizerd Vadesiz  nakit giluglar toplamm
Diger borglar 10,134 10,134 - - - - - 10,134
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami}

iii.  Piyasa riskine iliskin agtklamalar
Déviz pozisyonn riski;
Yabanct para varhklar, yitkiimlidliikler ve bilango dig1 yitkiimliiliiklere sahip olma durnmunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Arabk 2017 ve 2016
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve yitkiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;
Faiz oram degigikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklan aym tipte yiikiimliililkklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri
- Borsa para piyasasi 74,077 64,029
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 558,691 347,882

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon'un degigken faizli finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smifladign hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gérmektedir.
Fon’un analizlere gore BIST endeksinde %35 oraninda artigfazaby durumunda diger tiim degigkenlerin
sabit kaldig varsayunmyla Fon'un dénem karinda 20,237 TL artigfazalig olugmaktadir (31 Aralik 2016:
13,733 TL).
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20-

ii.

iii.

iv.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Fon, siiresiz olarak kurulmus olmakla birlikte, 8 Ocak 2018 tarihinde sonlandinlarak,
8 Ocak 2018 tarihi itibariyle katilma pay1 sahiplerine 1,024,694 TL édeme yapilmistr.

8 Ocak 2018 itibartyla katilma pay: sahiplerine ddemeye konu birim fiyat 5 Ocak 2018 tarihli
finansallar iizerinden elde edilmistir.

Dénem igerisinde Fon portféiyinde yer alabilecck varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve
azami sirlamalar agagidaki gibidir:

Fon portfoyliniin yatinm stratejisi; fon toplam degerinin asgari %30’ unun devamli olarak yerli
ve/veya yabanci kamu ve/veya borclanma araclarina, asgari %25’inin devaml olarak yerli
vefveya yabanci ortaklik paylarma yatulmasidir,

31 Aralik 2017 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortaklif1 senetleri bulunmamaktadar.

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTF{Y DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwec

AK PORTFQY iKiNCi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Ak Portfy ikinci Degisken Fonu'nun (“Fon”™) pay fiyahmn hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla hazirlanan portfiy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk deferi tablosunu igeren
fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan Yahnm
Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'neca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazrlanmadifim SPK'nin konu
haklandaki diizenleme ve duyurular gercevesinde 3t Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyorus.

Ak Portfoy Ikinci Defigken Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla haz:rlanan portfoy dejeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun clarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen SPK ve Ak Portfoy Yonetimi A.§.’nin bilgisi ve kullanum igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamimasi miimkiin degildir.

Digjer Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Degier/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarimn
incelemesi bagka bir bafimsiz denetim firmas: tarafindan yapilmig ve 28 Subat 2017 tarihli raporda soz
konusu raporlarin Teblif hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlandifh belirtilmigtir,
Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Higikte yer alan raporun “Fonu tanttici bllgller" ksmmin H béliimiinde izah edildigi {izere, Fon'un hesap

donemi 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine 8 Ocak 2018 tarihinde
ddeme yapilmak sureti ile Fon sonlandirilmigtir. {lisikteki raporda yer alan finansal bilgiler Fon'un

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tasfiye ncesi finansal bilgilerini yansitmaktadar,

%ﬂhq e
Den 4
“;-:-.._m-:{}"

PwC Bagims1s Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. .
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BIiLGIiLER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiwk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

A. FONUN AD1:
Ak Portfsy Ikinci Degisken Fonu (“Fon™)
B. KURUCUNUN UNVANL:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANE:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fon’un tutan: 200.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 1.033.543 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fon’un dolagimdaki katilma pay sayis1 76.107.388 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon’un 25 Temmuz 2013 tarihinde halka arzi gergeklesmigtir.
H. FONUN SURESI:

Fon siiresiz olarak kurulmus olmakla birlikte, 8 Ocak 2018 tarihinde Fon sonlandirlarak, aym
giin itibariyle katilma pay1 sahiplerine 1,024,694 TL édeme yapitmgtir,



AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. HESAP DONEMI SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fon’un dénem sonu katilma pavi fivat1 0,013580 TL dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:
Fon’un dénem sonu katlma pay: fiyats 0,011285 TL dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Fon'un hesap dénemi basina gére katilma pay: fiyati artig oram %20,34’ tiir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Fon’un hesap dénemi bagma gore katilma pay1 fiyati azahg oram %20,34’ tiir.

E. YATIRIM DONEMi ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL
YUZDESI:

KIYMETLER

Hisse Senedi

39,17

Varant

Devlet Tahvili

54,06

Ozel Sektor Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosn

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesan

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasast

Kiymetli Madenler

VIOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

VIOP Opsiyon Islemleri

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Diéviz




AK PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

F.

HESAP DONEMI ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Dénem igindeki ortalama tedaviil oram %0,38’dir.

HESAP DONEMi ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Bulunmamaktadir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfyiin ortalama vadesi 314 glindiir,

KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
Fon’un katlma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri bulunmamaktadir.
KATILMA PAYI ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fon’un katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglan 2.396.691 TL dir.



AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FONU

8 OCAK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)
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AK PORTFOY IiKiNCi DEGISKEN FONU

8 OCAK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arabk 2017
Tutar Grup Toplam
. TL % %o
Fon/ortakhk portfoy degeri 1.037.504 - 100,38
Hazr degerler 4.953 - 0,48
Kasa - - -
Bankalar 4.953 100,00 0,48
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 398 - 0,04
Diger alacaklar 308 100,00 0,04
Diger varhklar . - -
Borglar (9.312) - {0,90)
Takasa borglar - -
Ydnetim licreti - -
Odenecek vergi - . -
Ihtiyatlar - -
Krediler - - -
Diger borglar (9.312) (0,90)
Toplam deger/net varhik degeri 1.033.543 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 20.000.000.000
Katilma pay: tutan 0,013580
Yatinm fonlan igin kurucu tarafmdan
iktisap edilen katilma pay1 -



AK PORTFOQY IKINCi DEGISKEN FONU

DONEM ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Fon y&netim iicretleri 35310
Saklamna giderleri 1.897
Komisyon ve diger islem iicretleri 1.561
Denetim iicretleri 3.920
Diger giderler 273
42.961




AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FONU

DiGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.

Dénem icinde riichan hakk kullamimm, bedelsiz pay ahmm, temettii ve anapara tahsilatina
iligkin aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Dinem icinde yatinm fonlarma iliskin mevzuatta meydana gelen degisme ve hukuki
ihtilaflarla ilgili aciklamalar

(i)

(i)

(iii)

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yaymnlamis oldugu teblijler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak haznlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatnm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarma fliskin
Teblig"i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallan belirlemigtir.

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanna Iligkin Teblig (1I-14.2)’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (II-14.2.a) yiriirliige girmigtir.

23 Haziran 2016 tarihi itibarnyla, 23 Haziran 2016 tarihli ve 29751 sayil: Resmi Gazete'de
Yaurim Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi (II-52.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (II[-52.1) yiiriirliife girmistir.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI YAPI KREDI PORTFOY EMTIA YABANCI BYF FON SEPETi FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Lirasa (“TL”") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayinlamug oldufu Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi (II-14.2) ' nin “Portféy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarnnca
satlg detaylarma yer verilmemigtir.



AK PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yayinlamig oldufu Yatirim Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarina
Tliskin Tebligi (II-14.2)'nin “Portféy dagilim raporlar™ konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca
itfa detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOQY IKINCI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Ters repo detaylarna iliskin Sermave Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslanina Iligkin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu
10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, portftye alislara yer verilmemigtir.

10



AK PORTFQY IKINCI DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

D

2)

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alman varhklar alin fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarm ahm fiyatn satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB™) déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alg tarihinden baglamak fizere portféydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

5)

6}

7)

8)

9)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans aguhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans1 uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapams scansinda fiyatn clugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agurlikl ortalama fiyatlar kullanihr,

Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatnyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katlma paylan, degerleme giinii itibaniyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alimarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cingsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
lablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sOzlegmeleri, piyasa fivati en dogru vansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: {*“TMS™) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili karara baglamr,

(7 ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun ySnetim
kurnlu tarafindan alinir.

¢}  Endeks fonlann portféylerinde yer alan varhklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimmliilitkkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen déviz saug kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (I1-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Digkin Tebligi” uyarinca
iligikte sundugumuz Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfdy Tkinci Degisken Fon (ALD) *un

yatirim fonunun 31 Aralik 2017 dénem sonu ve 08 Ocak 2018 tasfiye tarihli, Fon Fiyat Raporlan, Portfoy
Dagilim Raporlar ve Finansal Raporlar ite Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip
oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve porifdy raporlariin onemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya aciklamanin
yopudig tarih itibarwyla yamitict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatrim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Tebligi uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansiitifs ve portfoy raporlarinin fon i¢tizigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandis

gorilmiigtiir.

Saygilarimizla,

Tiirk 1
ontrolden Sorumlu YK Uyesi




