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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

AK Portfoy Ikinei Dejjigken Fonu Yénetim Kuruhy'na

A.

1-

Finansal Tablolarm Baghmsiz Denetimi
Goriig

Ak Portfdy Ikinei Degigken Fonw'nun (*Fon®) 8 Ocak 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve dier kapsaml; gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akus tablosu ile $nemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz,

Goriigtimiize gore, iligikteki finansal tablolar Fon'un 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin: ve nakit akiglarim
Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Rapotlama
Mevzuat™'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadar,

Goriigiin Dayanags

Yaptifinuz bafiimsiz denetim, Sermaye Piyasas Kurulu'nea yayimlanan bajamsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {(*KGK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargas: olan Bafimsiz Denetim Standartian’na
(“BDS”) uygun olarak yliriit{ilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine fligkin
Sorumluluklan” béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmmgtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak irket'ten bagims:z oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin difer sorumluluklar da tarafimizea yerine
getirilmigtir. Bajimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafamsiz denetim kanitlarinin,
goriigiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdujuna inamyoruz.

................................................................................................................................................
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4.

6.

Dikkat Cekilmek istenen Husus

Dipnot 20.i’de izah edildigi iizere, Fon 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla sona ermig olup, katilma pay
sahiplerine 8 Ocak 2018 tarihinde ddeme yapilmak sureti ile Fon sonlandimlmgtir. Higikteki
finansal tablolar Fon’un 8 Ocak 2018 tarihi itibartyla tasfiye éncesi finansal durumunu
yansitmaktadir.

Kilit Denetim Konular
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklarm

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmagindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanlighk icermeyecek gekilde hazirlanmas: icin gerekli gbrdiigii ic kontrolden serumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken ynetim; Fon'un tasfiye siirecine iligkin esaslan dikkate almaktan
sorumludur,

Ust ySnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,
Bagamsiz Denetginin Finansal Tablolarin Baimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklarm
Bir bagims:iz denetimde, biz bafiimsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardar:

Amacimiz, bir biitlin clarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhghk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve gériigiimiizii ieren bir bafimsiz denetci raporu
diizenlemektir, BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan $nemli bir yanhighfin her zaman tespit
edilecefini garanti etmez, Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullamecilarinin bu tablolara istinaden alacaklam ekonomik kararlam
etkilemesi makul &l¢iide beKleniyorsa bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarsk yiirfitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve meslekd gliphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
defierlendirilmekte; bu risklere kargihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakis ve
uygulanmakta ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamt: elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéirlik, kasith ihmal, gergeffe aykan beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildifinden, hile kaynakh dnemli bir yanhgh{ tespit edememe riski, hata
kaynakh Snemli bir yanhghg tespit edememe rigkinden yiiksektir.

» Fon'un i¢ kontroliinitn etkinligine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla defil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degierlendirilmektedir.

. Yénetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadsh degerlendirilmektedir.

) Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolann, temelini olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak gekilde
yansitip yansitmadi degerlendirilmektedir.

* Fon tasfiye slirecinde bulundugundan Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
olarak “Dikkat Cekilmek Istenen Husus” paragrafinda belirtilen durum dikkate ahnmaktadir,

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiffimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
fizere, bafamsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlars bildirmekteyiz.

Baffimsizlifa iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimz iist yonetimden sorumiu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili Gnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara fletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn
bagimsiz denetiminde en ¢ok nem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuahn konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarn, kamuya agklamanin dofuraca$: kamu yararim agacafinin makul gekilde
beklendipi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimhiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“I'TK”) 402, Maddesi'nin ddrdiincii fikras: uyarinea, Fon’un 1
Ocak - 8 Ocak 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig tiizlifliniin raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair &nemli
bir hususa rastlanmamgtr,

2,  TTK'min 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebgei Ml

istanbul, 8 $ubat 2018
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AK PORTFQY IKiNCI DEGISKEN FON

8 OCAK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
(Tutatlar aksi belirtilmedikge Thirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot

referanslar: 8 Ocak 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 62,820 79,030
Takas alacaklan 6 970,130 -
Finansal varliklar 9 - 963,428
Diger alacaklar 6 - 398
Toplam varhklar 1,032,950 1,042,856
Yiikiimliikikler
Takasa borglar 6 129 113
Diger borglar 6 8,127 9,200
Toplam yikiimliiliikler : 8,256 9,313
Toplam degerilNet varhk degﬂ 1,024,694 1,033,543

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamarmlayic bir pargasidur,
1



AK PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir. }

Dipnot
referanslar 8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 174 82,445
Temettii geliri 11 - 21,100
Finansal vartik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklegmis kar/(zarar) 11 73,913 133,974
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin

gerceklegmemis kar/(zarar) 11 (67,880) 61,345
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 603 398
Esas faaliyet gelirleri 6,810 299,262
Yonetim ticretleri 8 (512) (35,310)
Saklama ticretleri 8 (182) (1,897)
Denetim iicretleri 8 - (3,920)
Kurul iicretleri 8 5 (273)
Komisyon ve diger islem iicretleri g (141) {1,561}
Esas faaliyetlerden difer giderler 12 (482) (7,027)
Esas faaliyet giderleri {1,322) (49,988)
Esas faaliyet kari 5,488 249,274
Finansman giderleri - .
Net dénem kan 5,488 249,274
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacaklar -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir = -
Toplam deferde/Net varhk degerinde artig 5,488 249,274

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic: bir pargasidur.
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIiM TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot

referanslan 8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Toplam degeri/
net varhik degeri (Dinem bas1) 1,033,543 682,855
Toplam degierinde/net varlik degerinde artig 5,488 249274
Kanlma pay: ihrag tutan 18 . 2,498,106
Katilma pay: iade tutar 18 (14,337) {2,396,692)

Toplam degeri/
net varhik degeri (Donem sonu) 1,024,694 1,033,543

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic: bir pargasidur,
3



AK PORTFQY iKiNCIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak - 1Ocak -
referanslar: 8 Ocak 2018 31 Arahk 2017
A. fgletme faaliyetlerden nakit akiglar:
Net dénem kary/(zarar:) 5,488 249,274
Net dénem (zarari)/kari
mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili dijzeltmeler 11 (174) (82,445)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 . (21,100}
Faiz tahakkuklan ile ilgili diizeltmeler T (77
Gergefe uygun deger
kayiplan/kazanglan ile ilgili diizeltmeler 11 {67,880) 61,345
Isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Alacaklardaki artiglafazaligla ilgili diizeltmeler (969,732) 1,434
Borglardaki azaligfartig ilgili diizeltmeler (1,057 (821)
Finansal varhklardaki degigimler, net 1,031,308 {402,233)
Alinan temettii 11 - 21,100
Alinan faiz 11 174 82,445
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (1,796) (91,078)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglar:
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 - 2,498,106
Katilma pay: iadeleri i¢in $denen nakit 18 (14,337) (2,396,692)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit (14,337) 101,414
Yabanel para ¢evrim farklarin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artrg/(azahy) (16,133) 10,336
C, Yabana para ¢evrim farklarinm
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki
net artig/{azahs) (A+B+C) (16,133) 10,336
D. Diinem bagi nakit ve
nakit benzeri degerleri 78,953 68,617
Dénem sonu nakit ve
nakit benzeri deéferleﬁ (A+B+C+D) 17 62,820 78,953

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1-FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FONHAKKINDA GENEL BiLGILER

Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™)
52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.§ Para Piyasas1 Semsiye Fonu igtiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturalacak Ak Portféy Para Piyasasi Fonu’nun
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015
tarihinde onaylanmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank
T.A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl: Likit Alt Fonu (5.Alt Fon)'u Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ve
devrolmugtur.

Ak Portfoy Ikinci Degisken Fonu, A Tipi fondur. Ak Portfoy fkinci Degisken Fon, 20 Eyliil 2013
tarihinde siiresiz olarak kurulmugtur, SPK'min 26 Ocak 2016 tarihli onay: ile fonun iinvam Ak Portfoy
Ikinci Degisken Fon olarak degistirilmigtir.

Ak Portfyy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagh Ak Portfoy Ikinci Degisken Fon’un tasfiye
edilmesi talebi, SPK'mn 22 Haziran 2017 tarih ve 25/386 sayili karari ile uygun bulunmugtur. Fon'un
yatinm ddnemi sonu 31 Aralik 2017 olarak belirlenmis olmakla birlikte, Fon 8 Ocak 2018 tarihi
itibartyla sona ermig olup, katilma pay1 sahiplerine 8 Ocak 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile
Fon sonlandmnlmistir. Odemeye iligkin birim fiyat 0.013653 TL olmakla birlikte 5 Ocak 2018
tarihindeki Fon"un toplam degeri fizerinden hesaplanmigtir (Dipnot 20.1).

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagndaki gibidir:
Kurucu;

Ak Portfoy Yonetimi A.S. _
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent - Besiktag / Istanbul

Yonetici:

Ak Portfy Yonetimi A.S. .
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330 4.Levent - Begiktas / Istanbul

Saklayic: Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli / Istanbul

Fon’un 8 Ocak 2018 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolart 8 Subat 2018 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmagtir,

Fon yénetim ficretleri

Fon’un sermaye piyasas: araglarindan olugan menkul kiymetler portfdyii Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.$.'ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargih olarak her giin igin portfdy toplam degerinin
toplam %0.00712’sinden olugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfoy Yonetimi
A.8.’ye tdenmektedir.

Denetim iicretleri

SPK, 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayilt karart dogrultusunda; 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denctim giderleri dahil, emeklilik yatrim fonlar ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhfndan giinlitk olarak tahakluk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir. Denetim ficretleri cari ddnemde Fon'un mal varhZmdan
giinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.



AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

B.

FON’UN YONETIM STRATEJiSI

Fon’un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %30’unun devamh olarak yerli vefveya 6zel
sektir borglanma araglarma;asgari %25’inin devaml olarak yerli vefveya yabanci ortaklik paylarna
yatirilmasidir.

Fon portfdyiine kamu ve 6zel sektdr tahvilleri, ortakhik paylan, déviz, kaymetli madenler, faiz ve difier
sermaye piyasasi araclan ile bu araclara ve finansal gostergelere dayali, yurt i¢i veya yurt disa
borsalarda iglem géiren tiirev araglar dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve scrmaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartiar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No'lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlani (“TMS") hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat” esas almmugtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun
deger olciimlerinde Teblig’in &. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmugtir
(Dipnot 2},

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara nygun olarak ve zorunlu kihnan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolann hazirlanmasinda, SPK
tarafmdan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat ve Maliye Bakanhf tarafindan ¢ikanlan Tekdiizen Hesap
Plan1 gartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gésterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmg, kanuni kayitlara
TMS uyarmca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siuflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlann (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve

31 Arahk 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A,

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

8 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akig tablolan”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman  faaliyetlerinden kaynaklanan viikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nimn
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcas1 olarak finansal tablo agiklamalarmnin nasil
geligtirilebilecegine dair gikanlmigtir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degigiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varhklarinin muhasebelestirilmesine iligkin bu degigiklikler,
gercefe uygun deferden Glgiilen borglanma araclan iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varlifinin nasit muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 12, “Diger igletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yilk raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye
donitk olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
agiklama gerekliliklerinin  saulmaya hazir olarak smiflandirilan  igletmelerdeki paylara
uygulanacagin agiklifa kavugturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmy ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin simflandirmas1 ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklan ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diigiikliigii zaram modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri stzlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yilhik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiiy Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasim ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda kargilagtirilabilir olmasimi
saflamay1 amaglamigtir,

TFRS 15, "Miigteri sozleymelerinden hasilat”™ standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim ({performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslaninin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci rudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumaw) iligkin agiklamalan
icermektedir, Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degigtirilmig agiklayict
omekler eklenmigtir, UMSK, aym zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmigtir,

7
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartiar ve
degigiklikler (Devams):

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yamlan degisiklik
sigorta girketleri icin ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagirm (deferral
approach)’ olarak iki farkls yaklagim sunmaktadir. Buna gére:

. Sigorta stzlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlegmeleri standard:
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandifinda ortaya gikabilecck olan dalgalanmay: kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diSer kapsamli gelir  tablosunda
muhasebelegtirme segenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglanuli olan sirketlere istege bagh olarak 2021
yilma kadar gecici olarak TFRS 9u uygulama muafiyeti getirecektir,. TFRS 9,
uygulamayi erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardim uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatrim amacl
gayrimenkullerin  siniflandirilmasma  iliskin yapilan bu degigiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas: durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirm amagh gayrimenkul’ tammlarma uyup uymadimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degigim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Slgiim esaslarmi ve bir édiillendirmeyi nakde dayahdan &zkaynaga dayaliya
geviren degigikliklerin nasil muhascbelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degigiklik aym
zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazh Odemesine iliskin bir miktar kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarma bir istisna
getirerek, bu &6diil sanki tamamen Ozkaynafa dayaliymigcasmma iglem gdrmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 dénemi yillik iyilegtirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmm ilk uygulamas:”; TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasmda kisa donemli istisnalarmi
kaldirilmgtur,

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatnmlar”; bir istirak ya da ig ortaklhiginmn
gergege uygun degerden olgiilmesine iligkin acikhik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar Sdemeleri®;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargas: olarak
yapilan ddemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir $demenin yapilmasy/alinmasi durumunda ve birden fazla
Odemenin  yapildigi/alndifn  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberlifin - amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadar,
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanu)

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yaymnlanmes ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamm):

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degigiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmig maliyet ile &lgiilen
finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunn
dogrulamaktadr. Kazang veya kayip, orijinal sézlegmeye dayal nakit akiglan ile orijinal etkin
faiz oranmdan iskonto edilmis degigtirilmig nakit akiglar1 arasmdaki fark olfarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanm kalan Smrii  boyunca yayilarak
rmuhasebelestirilmesinin mtimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatrimlar’daki degisiklikler™; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporfama dénemlerinde gecerlidir, Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadifn uzun vadeli igtirak veya miigterek yonetime tabi
yatrumlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikhga kavugturmusgtur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miigteri stzlegmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore, kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango digt) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gire artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliilitklerini ve buna kargihik olarak da bir varhik kullanim
hakkim bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diigiik degerli varhklar icin bir istisna Gngormiigtiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in mubasebe neredeyse aym kalmaktadwr. Ancak
UMSK'nin kiralama iglemlerinin tanimini degigtirmesinden otiirli (sozlesmelerdeki iceriklerin
birlegtirilmesi ya da ayngstrimasindaki rehberlifi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasmda pazarhiklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16'ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihinda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkim iceriyorsa o sdzleyme bir kiralama sozlegmesidir ya da kiralama iglemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalanindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardmm uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agikhik getirmektedir, UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gire degil TMS 37, ‘Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar™ standardin
uygulanmas: gerektiSini agikhifa kavugturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldufu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimn nasil &lgillecegi ve
muhasebelegtirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamas1 belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmnin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Omegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi1 gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlar,
vergi gideri, alacag ve vergi oranlan da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Stzlegmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali bazirda ¢ok cegitli uygulamalara izin veren
TFRS 4°lin yerine gegmektedir, TFRS 17, sigorta sézlegmeleri ile istege bagh katihm dzellifine
sahip yatinm stzlegmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamui)

(c)

{d)

(e)

B.

Karsilagtirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal
tablolar: Snceki dénemle karsilagnrmali olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile nygunluk saglamasi agisindan kargilagurmali bilgiler gerek goriildiiglinde yeniden
smiflandirthr. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtrmali bilgilerde yapilan Snemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadur.

Netlestirme/mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlk ve
yiiktimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklanin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ckonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras:
cinginden ifade edilmigtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolani yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamigtir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildifn doénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un diénem iginde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmamigtir.

D.

(@)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve makit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Iglemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) iglemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabmda muhasebelestirilmektedir
{Dipnot 17).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

D.

®)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devamu)
Repo ve ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla saulan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars:
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satg ve geri alig fiyan arasmdaki farkin i¢ iskonto orami
yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul aymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak smiflandirmakta ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklanin smiflandinlmasi Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtinlmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢efe uygun degeri olan ve yatmmla ilgili sahn
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergefe uygun deger farklan karfzarara yansitilan finansal
varhklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir, Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yanstulan finansal varliklarin makul dederindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklegsmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitimaktadir. Temettii gelirleri ise ayn olarak,
temettii gelirleri geklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Krediler ve alacakiar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yarablan sabit veya
belirlenebilir nitelikte Sdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarm ilk kayitlar elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram ybatemi kullamlarak iskonto
edilmig bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varbiklara iliskin gerceklesen defer arnslariv/azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fligkin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikanlarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmig
Kar/Zarar” hesabina yansitilmakiadur.

Tiim yatinm amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitimaktadir
{Dipnot 9),
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

D.

(@)

(e)

)

(8

()

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Takas alacaklar: ve bor¢lan

“Takas alacaklar” kalemi altnda Fon’un bilango tarihinden onceki iki i gliniinde sattifn
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldign menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadur.

Finansal yitkiimliiliikler ve dier finansal yikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yilkiimliiliikler veya difer finansal yilkiimliiliikler olarak simiflandinlmaktadir, Diger finansal
yiikiimliilikler, baglangicta iglem maliyetlerinden armndmlimg gercefe uygun degerleriyle ve
sonraki dénemlerde etkin etkin faiz ySnetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
doviz ahig kurundan Tiirk Lirasma ¢evrilmigtir. Yabanc: para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Miskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundufu istirakleri ve bagh ortakliklar1 digtndaki kuruluglar, faalivetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu
olan, y6netim kurulu iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlaninda agiklanir

(Dipnot 4).
Fon paylary, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylar, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmemm bireysel
emeklilik hesabina aktariimaktadir.

Fonun pay defieri, net varbk degerinin dolasimdaki pay sayismma béliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinli sonu itibarryla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiimli duyurulmaktadir. Fon Net

Varlik Degeri", “Fon Portfoy Deferi"ne varsa diger varhklarm cklenmesi ve borglann
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diigitlmesi suretiyle bulunur.
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AK PORTFOQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

D.

@

@

(k)

®

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devanm)

Temettii gelirleri

Fon portityiinde bulunan hisse senetlerinin kir paylan, kir pay1 dagitim tarihinin baglangic
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunw'nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢ergevesinde yaymnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas:
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarn (borsa yatrim fonlar ile komut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinim ortaliklarmm
portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin tammmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agsafidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabma
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarmm ahm ve satumi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satiy giinii degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabma alacak/borg kaydedilir. Satis
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri
arasmda bir fark olugtugn takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon payiann defier artigfazalig” hesabinmn bakiyesinin ortalamasina giire
satlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere
iliskin gergeklesmig kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerienmekte ve iigili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal vartik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmiy kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. {lgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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AK PORTFQY IKINCi DEGIiSKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
Nakit akag tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simiflandirarak raporlanir.

D.
{m)

(n)

(o)

Katilma paylar

Kanlma paylan Fon’un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan almip satlabilir. Katlma paymm fiyati fon net varhk degeriftoplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portivydeki varliklanin deferi agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarm ahm fiyah satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3
4)
3)

6)

)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem goren varhklann degferlemesinde kapamis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar kullamihr,

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alun satma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclan, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deferleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahnarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para icin
belirlenen diviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminaun tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1} ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alnarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara baglanir.

(7) ve (8} nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan ahnir.

¢}  Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak deferlenir. $u kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliklei TCMB
tarafindan ilgili yabanc: para i¢in belirlenen déviz satg kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.
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AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
E. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolannin igletmenin siirekliligi esasma gore hazirlamustir.

Finansal tablolarn hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir, Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir.
Fon portféyiindeki varhiklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmigtr,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inan¢li miilkiyet
esaslarna giire sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 8 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI
a) 8 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2017 arihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)
8 Ocak 2018 31 Aralik 2017

Akbank T_A.S. 4,758 4,953
4,758 4,953

Alacaklar (Dipnot 6)
8 Ocak 2018 31 Arahk 2017
Ak Portfoy Yonetimi A.$.-Fon yonetim ficreti jiadesi - 398
- 398

Borglar (Dipnot 6)

8 Ocak 2018 31 Arabk 2017
Ak Portfoy Yonetimi A.S.-Fon y6netim iicreti 312 2,271
512 2,271

b) 8 Ocak 2018 ve 31 Arakk 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibanyla iligkili
taraflarla olan islemler agagidaki gibidir:

Esas faaliyet giderleri (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -

8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Ak Portfoy Yonetimi A.S.- Fon yonetim ticreti 512 35,310
512 35,310
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AK PORTFOQY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon’un 8 Ocak 2018 tarihi itibar1yla ters repo alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yokuwr).

6 - ALACAK VE BORCLAR

a) Fon'un 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 398 TL).

Fon'un 8 Ocak 2018 tarihi itibartyla giipheli alacag bulunmamaktadir.

b)  Fon’un 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla 970,130 TL takas alacag: bulunmaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir). Takasbank iglemleri T+2 giinden olugmaktadir.

¢)  Fon’un 8 Ocak 2017 tarihi itibariyla borglar agagidaki gibidir:

Borglar
8 Ocak 2018 31 Arahk 2017
Denetim iicreti 3,837 3,837
Kamuyu aydinlatma platformu bedeli 2,561 2,561
Odenecek fon yonetim licretleri (Dipnot 4) (*) 512 2,271
Takasa borglar 129 113
Diger 1,217 531
8,256 9,313

(*y 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon yonetim ticreti Ak Portfoy Yénetim A.$.’ ye ait borglardan
olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Ak Portfoy
Yonetimi A.3. tarafindan ySnetilmektedir. Fon, Ak Portfy Yonetimi A.S.'ye yonetimi ve temsili icin
tahsis ettigi donamim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargilifn olarak her giin igin portféy toplam
degerinin toplam %Q.00712’sinden olugan bir ytnetim ficreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilanco giiniinde Fon tarafindan, aract kurumlara ve Ak Portfoy

Yonetimi A.S."ye tdenmektedir.

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kargiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliifii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarm
cikisimn muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutann konusunda giivenilir bir tahminin yaplabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin  yeterince giivenilir olarak &lgillemedigi  ve
yliklimliilitgtin yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasmm muhteme! olmadigi durumlarda stz
konusu yiikiimliiliikk “Kosullu™ olarak kabul edilmektedir, 8 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri

ttibariyle karsilik, kogullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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AK PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasy (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Yonetim ticretleri 512 35,310
Saklama licretleri 182 1,897
Kurul ticretleri 5 273
Deenctim iicretileri - 3,920
Komisyon ve diger islem iicretleri 141 1,561
840 42,961

9 . FINANSAL VARLIKLAR

Fon'un 8 Ocak 2018 tarihi itibariyle finansal varhf bulunmamaktadir. 31 Arahk 2017 tarihi itibaniyla,
alm satim amagh finansal varliklarin detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017
Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%)
Hisse senetleri 38,326 404,737 13.3
Devlet tahvilleri 579,000 558,691
963,428

Fon'un 8 Ocak 2018 tarihi itibanyla teminata verilen finansal varhklari bulunmamaktadir
(31 Arahk 2017: Yoktur),

Dipnot 20.i.’de izah edildigi tizere Fon 8 Ocak 2018 tarihinde sona ermis ve fon portfoyiindeki tiim

varhklar hazir degerler ve menkul kiymetlere doniigtiiriilerck 8 Ocak 2018 tarihinde kaulma pay
sahiplerine paylan 6denmistir.

10- FIYAT RAPORUNDAKi_ VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Fiyat raporundaki toplam deger net varlik degeri 1,024,694 1,033,543
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam degerIN et varlik degeri 1,024,694 1,033,543
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AK PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
({Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
8 Ocak 2018 31 Arabk 2017
Faiz gelirleri 174 82,445
Temettii geliri - 21,100
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar 73,913 133,974
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklegmemis kar (67,380) 61,345
6,207 298,864

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
8 Ocak 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger gelirler 603 398
603 398
1 Ocak - 1 Ocak -
8 Ocak 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 482 7,027
482 7,027

(*) 1 Ocak - 8 Ocak 2018 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2017 tarihleri itibanyla esas faalivetlerden diger giderler
tescil ilan giderleri, noter harglar,, SMMM giderleri, EFT masraf ve lisans giderlerden olusmaktadhr.

13 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERi

8 Ocak 2018 ve 31 Arabk 2017 taribleri itibartyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet

bulunmamaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 8 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2017 tarjhleri itibariyla tiirev araglan bulunmamaktadar.
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AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklegen
iglemlerde, bir varhfmn karmihifinda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiligiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercegfe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyvasa isleminde elde edebilecei miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tabmini i¢in agagidaki yontem ve varsayumlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadar.

Menkul kxymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas ahnur,
b.  Finansal yikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastifn varsayilmaktadar.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercefie uygun degerleri ve kayth degerleri agagidaki
gibidir:

8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Gercege uygun Kayith Gergcege uygun Kayith
o degeri degeri deferi degeri
Nakit ve nakit benzerleri 62,820 62,820 79,030 79,030
Takas alacaklan 970,130 970,130 - -
Finansal varliklar . - 963,428 063,428
Difier alacaklar - - 398 398
Takasa borglar (129) (129) (113) (113)
Diger borglar (8,127) (8,127) {9,200) (9,200)

Fon’un portféyiindeki varhklarin kayith deger olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir {(Dipnot 2}.

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defier degerlerine yaklastifn éngoriilmektedir.
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AK PORTFOQY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8§ OCAK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.0).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilikler, varlik ya da yikiimlilligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Alm satim amagh gosterilen finansal varliklar agagidaki gibidir:

31 Arabk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 404,737 - -
Kamu borglanma araglan 558,691 -

963,428 = -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Ak Portfdy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon'a bagh Ak Portfdy Ikinci Degisken Fon’un tasfiye
edilmesi talebi, SPK’'nin 22 Haziran 2017 tarih ve 25/386 sayil1 karart ile uygun bulunmugtur. Fon'un
yatiim dénemi sonu 31 Arabik 2017 olarak belirlenmiy olmakla birlikte, Fon 8 Ocak 2018 tarihi
itibartyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine & Ocak 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile
Fon sonlandinlmigtr, Odemeye iligkin birim fiyat 0.013653 TL olmakla birlikte 5 Ocak 2018
tarihndeki Fon’un toplam degeri iizerinden hesaplanmistir (Dipnot 20.1).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri
8 Ocak 2018 31 Arabk 2617

Bankalardaki mevduat
-Vadesiz mevduat 4,758 4,953
Borsa para piyasasi (¥) 58,062 74,077

62,820 79,030

(*) 8 Ocak 2018 tarihi itibanyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhikli
ortalama faiz orami %12.95°dir (31 Arahk 2017: %12.95).
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AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikce Tiitk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR (Devam)

Fon'un 8 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan diigiilerek gosterilmektedir:

8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 62,820 79,030
Faiz tahakkuklari (-) - an
Nakit akas tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 62,820 78,953

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGIiSIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

2018 2017
Toplam degeri/Net varhk degeri dénem bhas 1,033,543 682,855
Toplam degerinde/Net varlik deZerinde artig 5,488 249,274
Katilma payi ihrag tutar 2,498,106
Katilma payi iade tutari (14,337) {2,396,692)
Toplam degeri/Net varhk degeri donem sonu 1,624,694 1,033,543

2018 2017
Dolasimdaki pay sayis1 donem bagi (Adet) 76,107,388 60,504,138
Dénem i¢inde satilan fon paylart sayis1 (Adet) - 206,321,133
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayis1 (Adet) (1,054,601} (190,717,883}
Dolagimdaki pay sayis1 dénem sonu (Adet) 75,052,697 76,107,388

Fon, 25 Temmuz 2013 tarihinde halka arz edilmis olup, 8 Ocak 2018 tarihinde son fiyatim
aciklamistir.

Fon, 8 Ocak 2018 tarihinde sonlandirilarak katima pay: sahiplerine 8 Ocak 2018 tarihinde
1,024,694 TL édenmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katlma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

FINANSAL RISK YONETIMIi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yilkiimlilliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas:
fiyatlarimdaki, déviz kurlan ile faiz oranlanindaki degigimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de aciklanmagtir.
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AK PORTFOY iKiNCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIFNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak #fade edilmigtir.}

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (Devam)
L Kredi riski aciklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklanindan dogabilmektedir. Fon’un portftyiinde bulunabilecek finansal varliklar SPK dilzenlemeleri ve bagh
oldugu semsiye fon ig tiziigh hiikiimlerine gdre belirlenmekiedir.

Bankalardald Ters Repo
Mevduat Alacaklar Ticari/takas alacaklar Diger alacaklar
Tigkili  Diger Digkili  Diger Finansal  igkili Difer Tigkin Diger
8 Ocak 2018 Taraf Taraf Taraf  Taraf  Yatinmlar  faraflar  taraflar taraflar taraflar
Raporiama tarihl itibartyla maroz kalman
azami kredi riski 4,758 58,062 . - . . 970,130 - -
- Azami riskin teminst, vz ile
giivence alona almmiy kisrm - - - H -
A, Vadesi gegmemiy ya da deger
ditgikliifline ugramamss finansal
varhklarin net defter degeri 4,758 53,062 - - - - 970,130 - -

B. Vades! gegmly ancak deger dilsiikliigine
uframanug varhklarm net defter deferi - - . -

C. Defer diistikliZiine ufrayan varkklarin net defter deferlerl
-Vadesi gegmiz (brilt defter degeri) - - - - -
- Defer dulgukligi () - - - - - . -
- Net degerin teminat, vs ile gilvence altina alinmig kisrm - - - < =2 . B
-Vaderi gecmemiy (briit defter degeri) - .
- Deger diigkltg0 ) :
- Net defierin teminat, vs ile giivence alting ahnomg kism - - - - - - - _ -

D, Bilango dig: kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - N
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AK PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON

1 0CAK - § OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutariar aksi bedirtilmedikge Tilrk Lirasi ¢"TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYT (Devami)
i  Erediriski aciklamalary (Devamz)

Bankalardald Ters Repo

Mevduat Alacaklan Ticariftakes elacaklar Diger alacakdar
Thighili Diger Diskili  Diger Finansal Tigkilt Diger iskili Diger
31 Arahk 2017 Taral Tarafl Taral  Taraf  Yatwmmlar _ taraflor  taraflar taraflar taraflar

Raporlams taréhi itibaryla maruz kalinan
azam] kred! riski 4,953 4,077 E - 963,428 . - . 398

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altma alinouy kisma - - - - - - . . .

A. Vadesi gecmemiy ya da deger
digiikliFiine ngramanng finansal
varhklarn net defter degerd 4953 74077 . - 963,428 . . . 298

B. Vadesi gecmis ancak deger dghlkdiifine
upramanng verhklarin net defter degeri - - .

C. Deger dilsiikliifiline nraysn varhklarm net defter degerleri
-Vadesi gegmis {brint defter degeri) = - -
- Dieger diigukligii () -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmmg kigmm . - - -
~Vadesi gegmemig (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diigtklogt () E . - - - - :
- Net deferin teminat, vs ile glivence altina abnmig kism - - - - - - - - -

D. Bilango duyt kredi riski iceren unsurlar - - = - - - - - -
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AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY] (Devam)
ii.  Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliltklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin timil kisa vadeli olup defter degeri stzlesme
uyannca yapilacak nakit ¢ikiglar toplamin gistermektedir,

Fon’un tilrev finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadar.

Likidite riski
Defter 1aya 3aya 3ay- 1yl- Syl Sizlesme uyarnca
8 Ocak 2018 Degeri kadar kadar 1 y1l aras 5 yil arasi iizeri nakit cikaglar toplann
Takasa borglar 129 129 - - - - 129
_Diger borglar 8,127 8,127 - - - - 8.127
Defter 1aya 3aya 3ay- Inl- Syl Stzlegme uyarmca
31 Aralik 2017 Degeri kadar kadar 1 yil aras. 5 yil arasi ilizeri _makit alaglar toplanu
Takasa borglar 113 113 - - - - 113
Diger borglar 9,200 9,200 - - - - 9,200
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AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devama}

ii.  Piyasa riski agiklamalar

Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 8 Ocak 2017 tarihi itibariyla
yabanc1 para cinsinden varhik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir

Faiz oram riski

Faiz oram degigikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz crani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defigimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yilkiimlilliiklerle kargilamak suretiyle

yinetilmektedir.

8 Ocak 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri
- Borsa para piyasasi 58,062 74,077
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varhklar - 558,691

8 Ocak 2018 tarihi itibariyle Fon’un degisken faizli finansal varhg bulonmamaktadar.
Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varhklara sahip oldufundan ne mamuz kalmaktadir. Fon’un
finansal durum tablosunda 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla gergefe uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varkk olarak siufladifn pay senedi yoktur. Fon'un finansal durum tabsounda 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla gergee uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar olarak
simifladifn  hisse senetlerinin tiimii BIST'de igletn girmekiedir. Fon'un analizlere gore BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla
Fon'un dénem karinda 20,237 TL artig/azaliy olusmaktadir.
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AK PORTFOQY IKIiNCIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasa (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

i. Fon siiresiz olarak kurulmus olmakla birlikte, 8 Ocak 2018 tarihinde sonlandirilarak,
8 Ocak 2018 tarihi itibariyle katilma pay: sahiplerine 1,024,694 TL Sdeme yapilmistr.

ii. 8 Ocak 2018 itibanyla katilma pay: sahiplerine 6demeye konu birim fiyat 5 Ocak 2018 tarihli
finansallar iizerinden elde edilmis olup iligikteki rapor tasfiye tarihi olan 8 Ocak 2018 itibanyla

hazirlanmigtir.

iii.  D@nem igerisinde Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami smrlamalar agagidaki gibidir:

Fon portféiyiiniin yatinm stratejisi; fon toplam degerinin asgari %30 unun devamh olarak yerli
vefveya yabanci kamu vefveya bor¢lanma araclarina, asgari %25’inin devamh olarak vyerli
ve/veya yabanci ortakhik paylarma yatinlmasidar.

iv. 8 Ocak 2018 itibariyla Fon poriftyiinde gelir ortaklig: senetleri bulunmamaktadar.

v. 8 Ocak 2018 tarihi itibaniyla alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir,
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AK PORTFQY IKINCI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 8 OCAK 2018 DONEMINE AiT

PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwec

AK PORTROY IKINCi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

Ak Portfdy ikinci Defisken Fonu'nun (*Fon™) pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 8 Ocak
2018 tarihi itibariyla hazrlanan portfy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu iceren
fiyat raporlarimn 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimianan Yatinm
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirienen esaslara uygun olarak hazarlanip hazirlanmadifim SPK'min konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan ¢ercevesinde 8 Ocak 2018 tarihi itibaryla incelemig bulunuyoruz.

Ak Portfoy ikinci Defiigken Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegitil eden 8 Ocak 2018 tarihi
itibanyla hazrlanan portfoy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmghr.

Bu rapor tamamen SPK ve Ak Portfdy Yonetimi A.§.'nin bilgisi ve kullamim i¢in hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Dikkat Gekilmek Istenen Husus

Higikte yer alan raporun “Fonu tanthc bilgiler” kismunin H biliimiinde izah edildigi iizere, Fon'un hesap
dénemi 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay) sahiplerine 8 Ocak 2018 tarihinde
ddeme yapilmak sureti ile Fon sonlandinlmistir. iligikteki raporda yer alan finansal bilgiler Fon'un

8 Ocak 2018 tarihi itibariyla tasfiye éncesi finansal bilgilerini yansitmaktadir.

............................................................................................................................................................

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.$. .
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T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwWC.COM.IT  Marsis Numaranuz 0-1460-0224-0500015
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AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. FONUN ADI:
Ak Portfsy Tkinci Degisken Fonu (“Fon')
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S,
D. FON TUTARI:
Fon’un tutan: 200.000.000 TL' dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 1,024,694 TL. dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fon’un dolaspimdaki katilma pay1 sayis1 75,052,697 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon'’un 25 Temmuz 2013 tarihinde halka arz1 gerceklegmigtir.
H. FONUN SURESI:
Fon'un yatirim dénemi sonu 31 Aralik 2018 olarak belirlenmis olmakla birlikte, 8 Ocak 2018

tarihinde Fon sonlandirilarak, aym giin itibariyle katilma pay1 sahiplerine 1,024,694 TL 6deme
yapilmagtir.



AK PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: {“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

A. HESAP DONEMi SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fon’un dénem sonu katilma pay1 fiyat1 0,013653 TL’dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fon’un dénem sonu katilma pay: fiyati 0,013580 T1. dir.
C. YILLIK KATILMA PAYIFIiYATI ARTIS ORANI:
Fon’un hesap dnemi bagina giire katilma pay1 liyat1 artiy oram %37,16’ tiir,
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Fon’un hesap donemi bagina gore katilma pay: fiyat1 azalhg oram %0.53 tiir.

E. YATIRIM DONEMi ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL
YUZDESI:

KIYMETLER

Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili

Ozel Sektor Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesab1

Katilma Belgesi
GES

GOS

Borsa Para Pivasasi

Kiymetli Madenler

VIOP islemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

VIOP Opsiyon Islemleri

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL.

Vadeli Mevduat Déviz




AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

F.

HESAP DONEMI ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Dénem igindeki ortalama tedaviil oram % 0,37 dur.

HESAP DONEMi ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Bulunmamaktadir,

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portityiin ortalama vadesi 314 giindiir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERi:
Fon'un katilma pay ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri bulunmamaktadir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CTIKISLARI:

Fon’un katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar 14.337 TL dir.



AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FONU

8 OCAK 2018 TARIHL] FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTF{Y DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (*“TL.") olarak ifade edilmigtir.y

ALD-AR PORTROY IKINGE PREISKEN FON 0 Doak 1015 TARIILE CUNLUE BAPGRIDIR
VADREYZ  NOMINAL FAIZ

EiRlM SATIN fe REPO BOESA NET TOPLAM  TORLAM
MENEUL DAVIZ  IERACCI VADE  EALAN FPAlZ  ODEME  NOMINAL AL ALlS  ISKONTD TEMINAT SGZLESME  DONOS  GDNLUK TOPLAM Fe) FTD
KIYMET ciNs] __KUBUM TARTI GUN ORANI___ SAYISI DESER ELYATT TARIHE _ORANI (%), TUTARL WO TUTARI _BH DEGER DEGER __GRUPI%) _ GOIF) CORE)
DORCLANMA FENKTLERE
Devicd Tuhoil
TRTMOIETI0  TL HAZINE [rLey 000 1000000 9EATZ00 o7 1319215 0223 LB 1018624 75 »
TRTZOGIRTE T DAZINE 200614 i RSO0 5T S0 W7 13536654 4o W AGARE 14332939 17813 0
TRIIENE T NG 1AL ow 100000 LLSEH00 (BAB16  156KEIL CL47 W17 1021956 na 100
TRIAET T HAZINE ~ lAF13 000 13300000 SEL0I9E0 WIT  1L60ES0 L0 IBS5ET  166ANSAE 1681 1624
TRTIZISTIS T HAZINE [l 000 5000000 5466500 190117 13302452 16l OBALT0 4920660 [ 180
TRTGOROTLT  TL HAZINE  05A270 aor 000000 S3L6300 WINIE  13IMSTT 7243 FIIGHE LRSI 319 12
TRIIRZIT.  TC HAZINE 121 axn 600000 L0000 @avle  1ZERR el WIRT &S00 10870 &l
TRTWRITIA T HAZINE Tl o S5.00000  9RAIN0 oy 1zsedrsa 1558 9ISTMOZ  SLE6029 .06 M
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AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FONU

8 OCAK 2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

8 Ocak 2018
Tutar Grup Toplam
TL % %o
Fon/ortakhik portféy degeri 58.008 - 5,66
Hazir degerler 4.759 - 0,46
Kasa = - -
Bankalar 4.759 100,00 0,46
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 970.130 100 94,68
Takastan alacaklar 969.527 - 94,62
Diger alacaklar 603 - 0,06
Diger varhklar - - -
Borclar {8.205) - 0,8)
Takasa borglar - - -
Yonetim licreti - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - .
Krediler . - -
Diger borglar (8.205) (0,8)
Toplam deger/net varhik degeri 1.024.692 100,00
Toplam katilma payi/pay sayist 20.000.000.000
Katilma pay: tutan 0,013653

Yatinim fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1



AK PORTFQY iKINCI DEGISKEN FONU

DONEM ICINDE YAPILAN GiDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1Ocak -

8 Ocak 2018

Fon yonetim iicretleri 512
Saklama giderleri 182
Komisyon ve diger islem iicretleri 141
Diger giderler 5
840




AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A.

Dénem icinde riichan hakk kullanim, bedelsiz pay ahmi, temettii ve anapara tahsilatina
iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadar.

Dénem icinde yatinm fonlarma iliskin mevzuatta meydana gelen degisme ve hukuki
ihtilaflarla ilgili agiklamalar

&)

(i)

(iii)

Fon muhasebe kayitlarin: ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlarmg oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayunlanan, “Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarnma ligkin
Teblig"i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve
kurallar1 belirlemigtir.

26 Subat 2016 tarihi itibartyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazetc'de
Yatirim Fonlannmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2)'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (II-14.2.a) yiiriirltife girmigtir,

23 Haziran 2016 tarihi itibaryla, 23 Haziran 2016 tarihli ve 29751 sayili Resmi Gazete'de
Yatnrmm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (II-52.1)nde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig (II1-52.1) yiiriirlitge girmistir.



AK PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir,)
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AK PORTFOY IKINCi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmigtir.}
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AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Twiarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {"TL") olarak ifade edilmiytir.)
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AK PORTFOQY IKINCI DEGISKEN FONU

ITFALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bulunmamaktadir,

11



AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiik Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bulunmamaktadir.

12



AK PORTFQY IKINCi DEGISKEN FONU

FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiwrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

D

2)

Portfoydeki varliklarin deferi asafnidaki esaslara gére tespit edilir:

a)  Portfoye alman varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklannn alim fiyatr satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklann degerlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapamig scansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullarulir.

Borsada islem gémmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki ig verim oram ile degerlenir,

Fon katilma paylan, deferleme giinii itibartyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanca para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d6viz ahs kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogiru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlars (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. DeZerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinsr.

c)  Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun difer varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir, $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.



SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILiSKIN TEBLIGI (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslannal Iligkin Tebligi” uyarinca
iligikte sundugumuz Ak Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfdy Ikinci Degigken Fon (ALD) *un

yatirim fonunun 31 Aralik 2017 dénem sonu ve 08 Ocak 2018 tasfiye tarihli, Fon Fiyat Raporlan, Portfoy
Dagihm Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alaninuzda sahip
olduumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfSy raporlarin énemli konularda gergege aykir: bir agiklama veya agiklamanin
yapldig: tarih itibariyla yamitic: olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Tebligi uyarmca hazirlanmsg finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde
yansuttigy ve porifoy raporlarimn fon ictiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

goriilmigtiir.

Saygilarimzla,

Tiirk ALI
It Kontrolden Sorumin YK Uyesi




