AK PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

“Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatitm Fonu”nun ihrag belgesinde yer
'alan; “Katilma Paymna Iliskin Asgari Islem Limitleri (vérsa)”, “Fon Kurucusunun Yonetim
Kurulu Uyelerine Iliskin Bilgi”, “Yatirim Komitesine Iligkin Bilgi™, “Portfoydeki Varliklarm
Degerlemesi Hakkinda Bilgiler”, “Fon Malvarhgmdan Yapilabilecek Harcamalara [liskin
Esaslar”, “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar”, “Fonun Denetimini Yapacak
Kurulug”, “Katilma Paylarinin Satig1 ve Fon’a [adesine [liskin Fsas ve Usullér”, “Fon’un Risk
Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler / Likidite Riski”, “Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda
Bilgiler / Kaldirag Riski”, “Fon’un Risk Y&netim Sistemi Hakkinda Bilgiler / Degerleme Riski”
ve “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aliman
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dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL:

Katiima payma iliskin asgari islem limitleri (varsa):

Als igin 100.000 pay (yiizbin pay)
Erken ¢ikis ve tasfiye donemindeki iadeler igin 1.000 pay (bin pay)

YENI SEKIL:

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri:

Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.
ESKI SEKIL:

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:

Kerim Rotd Yonetim Kurulu Bagkani
Akbank AS.] Hazine Genel Midiir Yardimeist

” - 3 T, B

K Atk Qzus . K ' Bagkan Yardimcisi
t Al‘{bani\ T‘A:ﬁ Fmansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi
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Biilent Oguz - Uye
Akbank T.A.$. KOBI Bankacilig1 Genel Miidiir Yardimcis

Hasan Recai Anbarci - Uye
Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay A Boliim Baskant

Savas KULCU - Uye
Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum Boliim Baskani

Yunus Emre Ozben - Uye
Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirim Bankacih@ Béliim Baskan

Volkan Arslan — Uye
Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yonetimi Boliim Bagskam

YENI SEKIL:
Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iligkin Bilgi:

S. Alp Keler - Yonetim Kurulu Bagkam
Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:

Tiirker TUNALI - Y.K. Baskan Yardimcisi
Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi

Biilent Oguz - Uye
Akbank T.A.$. KOBI Bankaciligi Genel Miidiir Yardimcisi

Murat OZTUNC - Uye
Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Boliim Baskani

Savas KULCU - Uye
Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Boliim Baskan:

Yunus Emre Ozben - Uye
Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi Boliim Bagkant

Volkan Arslan — Uye
Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yonetimi B6liim Bagkam

ESKI SEKiL:

Yau,nm komltesme iliskin bilgi:

AKPortfoy Yonetimi A.S.
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A.Goktlirk Isikpmar - Genel Miidiir Yardimeist

Kerem Mutlu - Girisim Sermayesi Miidiirii (Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin tecriibeli
personel)

Biilent Oguz - Yénetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip)

Yunus Emre Ozben - Yénetim Kurplu Uyesi

Hasan Recai Anbarci - Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Ali Ersari - Genel Miidiir Yardimeis

Ertun¢ Tiimen - Genel Miuidiir Yardimeist

Murat Oztung — Akbank T.A.§. Ticari Krediler Birimi Onay B Boliim Bagkani
YENI SEKIL:

Yatirim komitesine iligkin bilgi:

Mehmet Ali Ersart — Genel Miidiir

Sahin Alp Keler - Yonetim Kurulu Bagkani

A.Goktiirk Isikpinar - Genel Miidiir Yardimeisi

Kerem Mutlu - Girisim Sermayesi Miidiirii (Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin tecriibeli
personel)

Biilent Oguz - Yénetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlar konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip) A

Yunus Emre Ozben - Yonetim Kurulu Uyesi
Murat éztunc; - Yénetim Kurulu Uyesi

Ertung Tiimen - Genel Miidiir Yardimecisi

Yener Yazlali - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje Finansmani Kredi Tahsis
Boliim Baskam

AKPortfoy Yénetimi A.

Sabanci Center Hazine Bjnasi Kat:1 4 L eypats

Mersis Ng. BE1151836d000
@ akBOFay. oM. - www.akeufiigy.com tr



Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesinin ilk katilma pay1 satisi
tarihinden sonraki 24 ay siiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise yilda bir
kere Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluglari tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinimn her takvim yili
sonu itibari ile yapilmasi zorunludur.

Bu ¢er¢evede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim
sirketlerinin heniiz y1l sonu finansal tablolar kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
i¢in Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan tinansal tablolar iizerinden degerleme
raporu hazirlatilir.

YENI SEKIL:
Portfoydeki varliklarin degerlemesi hakkinda bilgiler :

Fon portfdytinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinim degerlemesinin ilk katilma pay1 satisi
tarihinden sonraki 36 ay siiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise yilda bir
kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfdydeki girisim sermayesi yatirimlarinm her takvim yili
sonu itibari ile yapilmasi zorunludur.

Bu gergevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girigim
sirketlerinin heniiz yil sonu finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girigim sirketleri
i¢in Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar iizerinden degerleme

raporu hazirlatilir,

ESKIi SEKIL:

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(yiizbindebesvirgtilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu tcret tiger aylik dénem sonlarini (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isgiinii
i¢erisinde Kurucu’ya fondan ddenecektir.

Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) - Vievzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
/deki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

8 Varliklarin ‘nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
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d) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

e) Girisim sermayesi yatiimlarina iliskin bu ihra¢ belgesinde belirtilen tiim danismanlik
hizmetlerinin ticretleri, :

) Noter ticretleri,

g) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi,
b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin

yliz binde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL:

Fon malvarhigindan yap:labilecek harcamalara iliskin esaslar:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(viizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan denecektir. '

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

2. PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

9] Alman kredilerin faizi,

d) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

e) Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigmanlik
hizmetlerinin tcretleri,

f) Noter iicretleri,

g) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

) ,,3%« i(‘vz,"i;i’at.u%eregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
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c) Takvim yili esas alarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL:
Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar:

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirmeilara
satilabilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 1 aylik stire ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 aylik dénemin son is giiniinde nominal deger
tizerinden gerceklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: sati tarihini takip
eden 24 ay boyunca, nitelikli yatirimeilar pay alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli yatirimei

kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlari nakit veya istirak pay1 karsihginda olabilir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip eden 24 aylik siire iginde ise
yatirimcilar her giin katilma pay1 alim talimati verebilir. Yatirnmeilarin verdikleri katilma pay1
alm talimatlari, talimatin verilmesini takip eden islem gergeklestirmeye esas olan ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat: tizerinden yerine getirilecektir.

Yukarida belirtilen 24 aylik dénemde katilma payr alim islemi gereklestirme glinleri ve
dénemleri agagida belirtilmistir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden isgiinii isleme esas almacaktir.

1. Ceyrek Hesap Donemi:

1 Ocak - 31 Mart

1. Ceyrek Finansal Tablolarin Hazirlanmasi: 1 Nisan - 30 Nisan

1. Ceyrek Degerleme Raporlarinin Hazirlanmasi: 1 Mayis - 15 Mayis

Degerleme Raporu Ag¢iklanmasi: 15 Mayis

Fona Girig Taleplerinin Gergeklesmesi:

16 Mayis

(1. Y1l i¢in Fona Giris Talepleri 15 Temmuz’da gergeklestirilecektir, sonraki yil ise yukarda
belirtilen tarih uygulanacaktir.)

2. Ceyrek Hesap Donemi: 1 Nisan - 30 Haziran

2. geﬁe eiif}{‘agl‘yll Finansal Tablolarin Hazirlanmast: 1 Temmuz - 15 Agustos
?{“f‘(?ey%“rék Degérleme Raporunun Hazirlanmasi: 15 Agustos - 31 Agustos
ﬁbeggrl.ggiéﬂ{apgru ‘Aciklanmasi: 1 Eyliil

(ané Gitis Faleplerinin Gergeklesmesi: 2 Eyliil
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3. Ceyrek Hesap Dénemi: 1 Temmuz - 30 Eyliil

3. Ceyrek Finansal Tablolarin Hazirlanmasi: 1 Ekim - 31 Ekim

3. Ceyrek Degerleme Raporunun Hazirlanmast: 1 Kasim - 15 Kasim
Degerleme Raporu Ag¢iklanmasi: 15 Kasim

Fona Giris Taleplerinin Gergeklesmesi: 16 Kasim

4. Ceyrek Hesap Donemi: 1 Ekim - 31 Aralik

4. Ceyrek ve Yilsonu Bagimsiz Denetim Caligmasi: 1 Ocak - 28 Subat
4. Ceyrek Degerleme Raporunun Hazirlanmasi: 1 Mart - 30 Mart
Degerleme Raporu Ag¢iklanmasi: 1 Nisan '

Fona Giris Taleplerinin Ger¢eklesmesi: 2 Nisan

Yukaridaki takvime ek olarak fona giris talepleri 17 Subat 2017 ve 22 Subat 2018 tarihlerinde
bir i glinti dneeki fiyat raporlarinda hesaplanan pay fiyatlar: iizerinden yerine getirilecektir.

Katilma pay1 satig tarihini takip eden 24 aylik siire i¢inde verilen alim talimatlari yukarida
belirtilen takvime gore gergeklestirilir. 24 aylik dénemin iginde olmakla birlikte ilgili 24 ayhik
donemdeki son islem gergeklestirme tarihinden sonra verilen pay alim talimatlar, s6z konusu
24 aylik dSnemin bitimini takip eden ve yukaridaki takvimde yer alan islem gergeklestirme
tarihlerinden sirada olan ilk islem gergeklestirme tarihinde yerine getirilir.

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak tizere sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Su kadar ki, fon siiresinden once girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlast olusmasi durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karanyla ve tiim yatirimeilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir.

YENI SEKIL:
Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar:

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikli yatirimeilara
satilabilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler katilma payr alim talebi olarak belirtilen 1 aylik donemin son is giiniinde nominal deger
tizerinden gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini takip
eden 36 ay boyunca, nitelikli yatinmeilar katilma payr alim talimati vermek veya kaynak
taahhtidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni
niteljkli yatiriiner kabul edilmeyecektir.
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%&ngk},@g@h&it}g‘i “éadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay:
glimlari nakitveya istirak payi karsiliginda olabilir.

R AKPortféy Yonetimi A,

"7‘-1:;—»..:‘_, ,.:'-'-"':r Sabanci Center Hazine Binasi Kal 1 4. ve
. Besikfas v /0110153539 Ticaret Sic
effnaye: 10.000.00;
yiFSermage Tavam: 10‘ 5
Meorsis Ny 9@1%9183

nte(@AKBBFHIRY.COM.IF - www BKBeIH ky.com.tr




Fon'un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 36 aylik siire icinde ise yatirimcilar her giin
katilma pay1 alim talimati verebilir. Yatirimeilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden aym ilk is giinii, bir 6nceki is giiniiniin fiyat raporunda
hesaplanan ve agiklanan pay fiyati lizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma payt alimina
esas teskil edecek fiyat her aymn son isgiinii hesaplanarak aymi giin fiyat raporlarinda aciklanir,

Yukarida belirtilen 36 aylik fon katilma pay1 alim talimati verilebilen déneme ck olarak,
yalnizca 2018 yili igin gegerli olmak iizere; 19.02.2018-21.02.2018 tarihleri arasinda alman
Fon’a giris talepleri, 22 Subat 2018 tarihinde bir 6nceki is giinii olan 21.02.2018 tarihli fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati {izerinden yerine getirilecektir.

22.02.2018-28.02.2018 tarihleri arasinda alinan fona giris talepleri ise; yukarida belirtilen fona
katilim esaslar1 dogrultusunda, 01.03.2018 tarihinden bir énceki i glinti olan 28.02.2018 tarihli
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: tizerinden yerine getirilecektir.

36 ayhk dénemin iginde olmakla birlikte ilgili 36 aylik donemdeki son islem
- gergeklestirme tarihinden sonra verilen pay alim talimatlari, s6z konusu 36 ayhk dénemin
bitimini takip eden aym ilk is giiniinde, bir onceki is giiniiniin fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Katilma paylart Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmast, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda borg¢larmin 6denmesi sonucu nakit fazlas olusmas1 durumunda, Kurucu

Yénetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimeilarin onayi ile olusan nakit fazlas: katilma payi
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylart oraninda dagitilabilir,

ESKI SEKIL:
Fonun denetimini yapacak kurulus:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

YENI SEKIL:
Fonun denetimini yapacak kurulus:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.

AKPFPortfoy Yonegimi AS.
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Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim talimatlart tutar veya pay olarak
verilir. Asgari alm talimati limiti 100.000 adet pay ve karsihi tutardir ve alim talimatlari
100.000 payin katlar1 seklinde gergeklegtirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi boyunca verilen alim talimatlari nominal fiyat
lizerinden yerine getirilir. Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddunemi sonrasinda verilen
alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimati takip
eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Takip eden 24 aylhk donemde kaynak taahhiitlerinin, kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatnmlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyag¢larim kargilamak icin yatirimer sézlesmesinde
belirtilen usullerle yatinmeilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
talebi sonrasinda yatirimet, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati

vermis sayilir.

Yukarida belirtilen gekilde bulunan pay sayisi en yakin 100.000 paym katina asag dogru
yuvarlanir. Artan tutar talep toplama donemini takip eden ilk is giinii yatirimcinin mevduat
hesabina nakit olarak gegecektir.

Ahm talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirime:
hesabinda yatirimcei adina Ak Portfy Para Piyasas: Fonu ile nemalandirilmak suretiyle katilma
payr aliminda Kullanilir. Su kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30°a kadar girilen alim taleplerinin
nemalandirilmast ayni giin, saat 13:30°dan sonra girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip
eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimia nema tutari dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama donemini takip eden
ilk is giinii yatirimcinin mevduat hesabina nakit olarak gegecektir.

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip,
katilma paylarimn bedeli fon siiresinin sonunda igtiiziigiin 16. maddesi gercevesinde
yatirimeinin mevduat hesabina gececektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fona iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isgiinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarimin satigi, alacaklarinm tahsili ve borglarmin édenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yénetim
Kurulw'nun kararini takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullapahr: *kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilicak 1 plain tutar: belirler. Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
4 i . .

,fplé?ni dagitilacak tutarin pay fiyatina bsliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve

asagi<dogtu yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak
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katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma paymt iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
vapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarm
toplam katilma paylarn igindeki oram degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlarn
vatinmeciin mevduat hesabma yatirihr. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutarn almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminden 6nce ve ilk 24 aylik Fon’a giris doneminden sonra girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugsmasi durumunda, kurucu Yénetim Kurulu karartyla ve tiim yatinmeilarin
onay! ile olusan nakit fazlas: katilma pay1 sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagrtim kararmi takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitin’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1.000 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeiya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette
iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylari i¢indeki orani degigmeyecektir. lade edilen paylarin tutarlart
yatinmeinin hesabina yatirilir. Yatinmei sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay
alinmasi kaydiyla, yatirnmcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis saythr. Her durumda yatirimer
sozlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikkmiindedir.

YENi SEKIL:
Katilma paylarmmin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usuller:

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim talimatlart tutar veya pay olarak
verilir.

11k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi boyunca verilen alim talimatlart nominal fiyat
tizerinden yerine getirilir. [lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda verilen
ahm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimati takip
eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Takip eden 36 aylik donemde kaynak taahhiitlerinin, kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon'un nakit ihtiya¢larini karsilamak igin yatirimer s6zlesmesinde
belirtilen usullerle yatirimeilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
talebi sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidii deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati

vermis sayilir.

Alm talimatmun karsih@inda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar vatirimei
hesabinda yatirimci adina Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirilmak suretiyle katilma
pay1, ahmmda.kullamlu Su kadar ki iggiinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerinin
falandirlmas: aym giin, saat 13:30’dan sonra girilen talepler icin nemalandirma ise takip
f en is giiniibaslar. Y

AKPortfoy Yonetimi A

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4] evp

nfe@akperifoy.com.if - www a\searf@y BB I



Katilma pay: alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama dénemini takip eden
ilk i glinli yatirimeimnin hesabina nakit olarak gegecektir.

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak tizere sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimat: verilmesine gerek bulunmayip,
katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda igtiiziigiin 16. maddesi g¢ergevesinde
yatirimcinin hesabina gegecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fona iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. lade tutarlari, fon stiresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasint takip eden 5 isgiinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarmmn satig, alacaklarinin tahsili ve borglarmin édenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma payi
sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye dénemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim
Kurulu’nun kararim takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat:
kullamlir. kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari belirler. Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma payi sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oramindaki adet katilma payin iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette
iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylari i¢indeki orami degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar:
yatinmeinin mevduat hesabina yatinlir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve kargihiginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye déneminden 6nce ve ilk 36 aylik Fon’a giris déneminden sonra girisim sermayesi
yatirnnlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugmasi durumunda, kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatinmeilarin
onay! ile olusan nakit fazlas: katilma pay: sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararim takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay: oramindaki adet katilma payim iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirnmeiya pay: oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarmn toplam katilma paylar i¢indeki oram degismeyecektir. lade
larm ‘tutarlar1 yatinmeinin hesabina yatirilir, Yatirimer sézlesmesinde hiikiim
bul.ﬁ“ﬁmasr veyd: yaah onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar Erken Dagitim igin onay vermis
sa;,xhr Her durumda yatmmm sozlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikmiindedir.
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ESKi SEKIL:

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgilcr:
Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise: fonun toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikis
yapacag@i varsayinn altinda, likiditesi yliksek yatirimlarin fondan net ¢ikiglar1 karsilama oram
hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmast hedeﬂenmel\tedlr (Likit yatiimlar / Fondan

¢ikiglar)

Degerleme raporlari ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlar degerinin ilk katilma pay1
satist tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu
slire sonrasinda ardigik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diistisiin %20’yi
asmast halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi hdlmde Yatirim Komitesi

bilgilendirilecektir.

YENI SEKIL:

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:
Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikis
yapacag1 varsayimt altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikislar: karsilama orami
hesaplanmaktadir. Oranin 1'in lizerinde olmas: hedeflenmektedir. (Likit yatinnmlar / Fondan

cikiglar)

Degerleme raporlar ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlar: degerinin ilk katilma payi
satig1 tarihinden sonraki 36 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu
stire sonrasinda ardigik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diistisiin %20’yi
asmast halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirnm Komitesi

bilgilendirilecektir.

ESKI SEKIL:
Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:

Kaldirag Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin &lglimiinde standart yontem
kullanilmaktadir.

y Viyaldlra(,‘ yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir.
Rehbet*de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslar gergevesinde kaldirag

yélratay 1§Iemlel\3n net p021syonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik
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Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini asip asmadigi risk
yazilhmimiz "Risktiirk" ile fon degerleme dénemlerinde kontrol edilmektedir.

YENI SEKIL:
Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:
Kaldira¢ Riski:

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin Olglimiinde standart yontem
kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir,
2- Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari gergevesinde kaldirag

yaratan islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri alinir ve toplam agik
pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini agip agmadigr risk
yazilimimiz "RiskGround" ile fon degerleme dénemlerinde kontrol edilmektedir.

ESKI SEKIL.:

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin y&netilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatirim yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 24 aylik siire igin

ti¢ ayda bir, sonraki stirede ise yilda bir degerleme hizmeti aliacaktir.

YENI SEKIL:

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:
Degerleme Riski:
Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve

yatirim yapilan girisim sirketleri igin bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 36 aylik siire icin
lic ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir degerleme hizmeti alinacaktir.

ESKIi SEKIL:

Fonun tasﬁye sekh hakkinda bilgiler:
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Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay:r alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay degeri a¢iklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylart nispetinde her bir pay
sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Ttum pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satun talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda l\atllma
payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay: ihra¢ edilemez ve yeni bir girisim sermayesi yatirinu
yapilmaz, uygun piyasa kosullari olugtuk¢a Fon’un varliklari satilarak nakde ¢evrilir, alacaklar:
tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar bu ihrag belgesinde yer alan hiikiimlere gére pay
sahiplerine dagitilir ve Tasfiye doneminin sonunda tiim katilma paylari iade alinir. Tedaviildeki
tim katilma paylarinin iade alinmasit sonrasinda Fon unvaniin Ticaret Sicili’nden silinmesi
icin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 isgiinti i¢inde Kurul’a

gonderilir.
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya c¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon’un tasfiye stirecine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en geg iki yil iginde fon igtiizigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iligkin belgeler alt1 iggiinii iginde Kurula gonderilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na

bildirilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28°inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

YENI SEKIL:

Fonun tasf .”;e sekli hakkinda bilgiler:
f/ 3 e

Fon un, SUresi, tasﬁye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baslar ve tasfiye dénemi
dahllzté)plam 7;(}\ed1) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir.
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Tastiye donemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni
katilma payi ihra¢ edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullart olustuk¢a
Fon’un varliklart satilarak nakde ¢evrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye
tutarlar isbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma
paylari iade alinir. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli
izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tastiyenin sona ermesi tizerinde Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfivet Kurucu
tarafindan Ticarct Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’'ne yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 ig giinli i¢inde Kurul’a génderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un
varliklarinin satisi, alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki
nakit mevcutlarim dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu
katilma paylar: nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi, mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak
kadar zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi ve baska bir sebeple girisim sermayesi yatirim
fonu kurucusu olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul, Fon’u uygun gérecegi bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali  durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligini Kurulca
uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I1I-52.4 sayili Girisim
Sermayesi-¥atinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde, fon igtiiziigiinde ve bu ihrac
belgesinde hiikil

e hikiim bulunmayan konularda, 111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina Nliskin Esaslar
Tebjigi hiiki
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