~_ AKPORTFOY YONETIMI A.§.
iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACT:

1.1. Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52 nci ve
54 {incii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatirmeilardan katilma paylar karsihig: toplanacak nakit ve istirak paylanyla, katilma paylar
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gbre girisim sermayesi yatinmlar: ile para ve
sermaye piyasast araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

a) Ak Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU”,

b) Ak Portfoy Yonetimi A.$. “YONETICI”,.

¢) Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Ak Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatiim kuruluslarna iligkin diizenlemelerinde tanimianan nitelikli yatirmeilar ile
15/2/2013 tarihli ve 28560 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel katiim yatmmcisi lisansina sahip kisiler
“NITELiKLi YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarmna Iliskin
Esaslar Teblizi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I1-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) I-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Teblizi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”, :

1) II-14.2 say1lt Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i) 6102 sayal Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

j) Merkezi Kayit Kurulusu A.$. “MKK?,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

1) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

m) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu “KGK”,

n) KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorum '-1=.M\SQ{\T FRS”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB” w1 £

p) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANU, /52]9;_1_\4 ‘\
e
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MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ad1; Ak Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un y&énetim adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4.Levent 34330/ ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvani; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4.Levent 34330 / ISTANBUL
Internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.3. Portfoy Saklayicist Kurulugun;
Unvani; Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Kule:2, 4.Levent 34330/ ISTANBUL
Internet Sitesi: www.akyatirim.com.tr

MADDE 3- _FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigimin
gerceklestirilmesi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir. Tasfiye
donemine iliskin ayrintili bilgi bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziigliin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde denmek lizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

_4.2. Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak tashhiidii tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirumer
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylannin nitelikli yatirimerya satisina baslandigi tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil
icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatiima yénlendirilir. Ancak her durumda bu siire
1 yili asamaz.

4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagtimamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon igtiizigli kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alti isgiinil i¢inde Kurula gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin §deme esaslarna iligki
bir yatirmer soézlesmesi akdedilir. Kaynak taahh
kaynak taahhiitlerinin yerine getiriimemesi haliné’e kurygs
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4.7. Her bir kaynak taahhtidi 6demesi karsihiginda yatinmes hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayis, taahhiidiin ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatnmei sdzlesmesinde hitkiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhfidii 6demelerinden Snce girisim sermayesi portfSyline iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir, Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirime: sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katiima paylar1 karsili1 yatinmeilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfsy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yOnetir.

52. Katilma paylari Teblig’in ihraca iligkin hikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.3. Katilma paylarmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarmi temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatiime1 bazinda izlenir. Fon katilma paylart
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma payi islemleri iglemlerin gergeklestigi glinlerde MKK’ya bildirilir.

5.5, Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimcmin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON _YONETIMINE ILISKIN ESASIAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RiSK YONETIM SISTEMI

6.1, Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag
belgesi hiitkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizitk
ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir
portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Ak
Portfoy Yénetimi A.S.’nin sorumlulufunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyli, yonetici Ak
Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bir portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yodnetim kurulu iiyelerinden en az birinin giriim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yilhik tecriibeye sahip olmast; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek
ogrenim gdrmis ve girisim sermayesi yatirimlari kopusunda, en az bes yilhk tecriibeye sahip
bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim ke 1i}'§:esa» véxKurucunun genel mildiiriiniin
yer aldig1 en az {ig kigiden olusan bir yatinm jomitési_Kurucu Rezdinde olusturulur. Fonun

girigim sermayesi portfoyiiniin ySnetimi ile ilgfli tinyisle et:bu Yanirim komitesi tarafindan
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6.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasy, katilma pay1
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildif1 giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon midiirti ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik
donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidiirdl asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yliriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidirii,
portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolayi
gorevden ayrilmasi halinde alt: ig gtini iginde yeni bir fon miidiird atamr ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinn kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylart Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarmin alim
satimlari izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiylik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanbgi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, Bankacilik Kanunu, Tiirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Borglar Kanunu’nun ilgili hikiimlerine uygun olarak,
Kurucunun ve Yoneticinin hesaplar: diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Kurucu fon ydnetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. YOnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger milsterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmast ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alum satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyine iliskin yatirim kararini veren portfdy
yoneticisi alim satun kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhiklarm alim satiminin borsa kanaliyla yapiimas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin ahm satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglarl Piyasasindan ayn
giin valorii ile aym giin valorlii islem saatleri disinda fon portfdyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarna uyulur.
Yéneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, iglemi gergeklestiren aract kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumup.kuucuya agiklanmast zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 1s':g@gitf§:¥i§i}§t: ; l}ygun haberlegme vasitast
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gerekli 5zen ve basiretin gbsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfGy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya s6zlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendileri veya liglinecl tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da gikis komisyonu denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyinii, fon ictiiziigli, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gbre yonetmekle ylikiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hiikimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkim bulunmayan hallerde ise
yatirimer sézlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
jctiiziigli, katilma pay: sahipleri ile kurucu, portfy saklayicisi ve yonetici arasinda fon
portfoyiiniin inangli miilkiyet esaslarna gore igletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hikiimlerine gore ydnetimini konu alan, genel isiem
sartlarini igeren iltihaki bir sozlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Fon ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam deferinin en fazla %50’si oraminda faizsiz
finansman saglayabilir. Her durumda finansman tutari, maliyeti, alindigs tarih ve kurulus ile
geri ddendigi tarihe iliskin bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula
ve en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan asagida belirtilen danigmanlk
hizmetlerini alabilir:

a) Hukuk Damgmanligi: Hukuki detayh inceleme ve yatirim icin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar. Hukuki detayl incelemede, yatirim
yapilacak girigim sermayesi sirketinin tlim hukuksal risklerinin, mevcut
sézlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalanmn, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarm, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sozlesmelerinin, g¢evresel mevzuat yiikiimliiliiklerinin,
ySnetim ve galigan sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

b) Finansal Damgsmanlik: Yatrim yapilacak
raporlarinin  gergek durumu yansitip 'y
hizmetini kapsar. Finansal detayl incel
alacak hesaplarimin giivenli aralikta muta
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yete

et rmayesi sirketinin finansal
TtedahL; kohysunda finansal denetim
ol e,&}gi isim_sirkefnin varhklarmn tespiti,
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¢) Vergi Damigmanligi: Yatuim yapilmasi planlanan girigim sirketinin tiim iglemlerinin
vergi kanunlan agisindan risk teskil edip etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar.
Vergise! detayh incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin
ve Odemelerin mevzuata uygun olarak yapildifimn, vergi kayitlanyla borglarin
mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal glivenlik Sdemelerinin ve
borglarinin incelenmesi yapalir.

d) Operasyonel ve IT Damigmanhii: Yatirim yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi, ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayll incelemede, operasyonlarn sektoriin en iyi
uygulamalarindan farklarim igeren bir rapor bazirlamr, girigim girketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin meveut
bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle biligim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin dzellikleri degerlendirilir.

) Sektor Damgmanhg: Yatnm yapiimasi planlanan girisim sirketinin igerisinde
bulundugu sektordeki durumu, sektdrdeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olugturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr
oyuncularinin tanmnarak rekabet analizinin yapilmasim kapsar.

f) Insan Kaynaklarr Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon yapisimin
incelenmesini ve iist ydnetim i¢in ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.
Detayl inceleme sonucunda olmasi gereken etkin organizasyon yapisi, her bir ist
yonetim pozisyonu i¢in alternatifli en az U¢ farkli aday tespiti ve tanigmasi,
organizasyon yapisindaki pozisyonlarin sektorle karsilagtirmali olarak olmasi gereken
ticret seviyeleri, tiim pozisyonlarin gérev tanimlari elde edilir ve galisan el kitabi
hazirianur.

g) Riskve Istihbarat Damsmanhigr: Uygun goriilmesi halinde, yatirim yaptlmasi planlanan
girigim sirketi hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin aragtinilmasim kapsar. Ek olarak
sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

h) Degerleme: Yatinm yapilmas: planlanan girisim girketinin pay degerinin hesaplanmas:
icin degerleme raporlarinin yatirim dncesi ve siiresince hazirlanmasint kapsar.

i) Alim ve Sattm Damgsmanhg:: Girigim sirketi paylannin ahg islemi igin girigim
sirketlerinin bulunmasi ve milzakerelerin yapilmasi, veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriigmeler yapilmasi ve daha genis bir alic1 kitlesine
ulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

j)- Fikhi Danmsmaniik. Fonun Jslami finans prensiplerine gbre yonetimi hususunda icazet

belgesinin alinmasi ve bu belgeye uygun olarak ydnetimij_konusunda alinacak fikhi
damgmanhk hizmetlerini kapsar. S &N
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glincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir gekilde degerlendirilmesini, tespitini,
6l¢iimiint ve kontroliinii igeren bir risk l¢tim mekanizmasinin olugturulmasint icermektedir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen fonun yatirim stratejileri ile yatinm yapilan varhklarn
yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturularak, Kurucu’nun ig kontrol sistemi ile
biitiinliik arz etmesi esastir. I¢ kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum kontrollerini yerine
getirmesini engelleyebilecek tim risklerin tespit edilmesi ve dnlenebilmesi faaliyetleri risk
yonetimi sisteminin kapsamina dahil edilmistir.

Girisim sermayesi yatiimlarma iligkin tim risk tiirleri tammlanms, potansiyel riskler
belirlenmistir. Boylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist yonetimi
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olugturulmustur.

Girigim sermayesi yatmimlarina iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
kalmabilecek riskler, fon portfyiine uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler kargisinda
alinabilecek dnlemler belirlenir.

6.11.2.Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdylin yonetiminden sorumlu
birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli fonun risk yonetim
sisteminin olusturulmasi ve uygulanmast ile sorumludur.

Risk YénetimiBirimi’nin temel gorev, yetki ve sorumluluklart Kurucu yénetim kurulu kararina
baglanan risk ySnetim prosediiriinde yer almaktadir.

6.11.3. Fon’un Olas1 Riskleri Hakkmda Bilgiler

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun satin alacag: bir girisim sermayesi sirketi veya girigim
sermayesi yatirmminin bedelini ddeme kabiliyetini Slgmektedir. Ikinci agamada ise yatirim
yapilan bir girigim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag: finansman veya sermaye
artiginin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kredi Riski:

Fonun veya yatirim yaptlan sirketin islem yapti1 karsi tarafin sozlegme gereklerine uymayarak
yilkiimliligint kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi zarara
ugrama ihtimalidir.
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Degerleme Riski:
Yatiim yapilan sitketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiktimliilitklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars:
yiikiimltliklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsanmn igerisindedir.

Piyasa Riski:
Piyasa riski faktSrlerinde meydana gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.
Piyasa riski iki ana unsur olarak detaylandinlmgtar:

a) Spesifik Risk: Fon portfSyiinde yer alan finansal enstriimanlarin ihraggilart nedeniyle
Fon’un maruz kalabilecegi zarar olasilifidir.

b) Fiyat Riski: Yatiim yapilan sirketlerde ve Fonda emtia, hisse senedi, yatirim fonu ve
endeks fiyatlarindaki muhtemel deger degismelerinden dogabilecek zarar olasith@idur.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiikiimlitliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Kar Pay1 Oram: Riski:

Fon Portfdyiine kardan pay almaya dayali Kira sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul
kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Ortakhik Pay Fiyat1 Riski:

Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarnmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz
kalabilecegi zarar olasihgim ifade etmektedir. :

Yogunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir sektbre ve/veya gruba yogun yatium yapilmasi sonucu, fon
portfSytintin bu varhiklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,

sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan

kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli t@gibirJgi;g;lmakta, kontrol sistemlerini

kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etki??ﬁgiﬂégﬁgk ir.
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Katibm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portf6yiine dahil
edilen bir girigim sermayesi yatiminin ya da bir finansal varhgin, daha sonra s6z konusu
katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfdytinden belirli bir siire
igerisinde gikartilmas riskini ifade etmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin meveudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlartna iligkin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde, yaturimin yapilmasim miiteakip 10 i giinli icinde Kurucu
tarafindan portfSy saklayicisina iletilir.

7.4. Yabanci sermaye piyasas: araglari Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdinde
bulunan ve dogrudan fon adina agilan hesapta saklanir. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin
alim satim ve saklama iglemlerinde iletisim portfoy saklayicisi tarafindan SWIFT, faks, teleks,
e-mail v.b aracilifi ile yiiriitiilecektir.

7.5. Fon malvarligs; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
faizsiz finansman kullanilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligs kurucunun ve portfdy saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn
tahsili amac1 da déhil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyat] tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun dgiincii kisilere olan borglar1 ve yilktimlilikleri ile Fon’un ayn dgiincii
Kigilerden olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglartn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasas: araglarima yatinm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti Ak Yatitm Menkul Degerler A.§. tarafindan saglanir.
Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast arac¢larmin
son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin
bir §rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullam!masi da dahil o} 1ze , faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Y%ﬁu bR retkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye ve/veya Kurucu'nun yetkili /f)ergpp;ﬁeﬁgvr ] bilir. Ancak, fonun
kurulus, katilma pay1 ihracy, tasfiye, portfsy yﬁnetiné iy "rtlsi‘A' @katilma pay1 sahiplerinin
yatirim Kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diga%fi@&&; lermy Foftettm kurulu karant ile
yapilmasi zorunludur. N g Cam® S




8.2. Fonun girigim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak {iizere, kurucunun ydnetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan figiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictliziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9-_FONUN_GIRISIM_SERMAYESi YATIRIMLARINA VE_GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar

Teblig uyarinca agagida sayilanlar girisim sermayesi yatirmi niteligindedir.

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurti¢inde kurulu dzel
amagh anonim sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatiim kuruluglar1 vasitasiyla dolayli
olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya girisim sirketlerinin
kurucusu olunmasi,

b) Girigim sirketlerinin ihrag etti3i kira sertifikalarina yapilan yatirmlar,

¢) Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatiima yonlenditilen anapara miktar ile smirls
olmasi kaydiyla sadece Tebligde tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
Uzere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yapilan yatinmlar,

¢) Girigim sermayesi yatinm ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarma yapilan yatirimlar,

d) BIAS Geligen Isletmeler Piyasasinda islem gdren sirketlerin paylarna yapilan
yatirsmlar,

e) Girigim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gbérmeyen paylarina
yapilan yatinmlar,

f) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlar1 miinhasiran Tebligde tanimlanan
girisim girketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmig olan yurtiginde kurulu 6zel amagcl
anonim sirketlere ortak olunmas:.

g) Esas stzlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Tebligde tanimlanan
girisim sirketlerine yatinm yapma amaci ile simirlandirilmis olan yurtiginde kurulu dze] amach
anonim sirketlere ortak olunmasu.

9.2. Fon'un yatirmn stratejisi

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisint kuvvetlendirmesi gereken,
Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun faaliyet gosteren anonim ve limited girketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin kaynak kurulus oldugu Islami finans ilkelerine uygun olan kira
sertifikalarina yatirim yapabilir. Teblig’de tamimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak tizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim
yapabilir. et

Fonun yatinm yapmay1 hedefledigi ana sekt&irlerf_fgl_dg, s@b@mﬂ;, teknoloji, ulagtirma,

imalat ve perakende sektorleridir. Fon bu sel‘@'g_lé’;_j ? daki “sektorlere de yatinim

yapabilecektir, ‘3\ o Crast™ T
Y. &
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Fon portfoyiine dahil edilebilecek girisim sirketlerinin Islami ticaret ve finans ilkelerine
uygun sirketler olmasi sarttir.

Fon’un ve yatirimlarinm katilim (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iliskin icazet belgesi
alinir. icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile
belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Yatiim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka degeri yaratma giici,
sirdiiriilebilirlik ve katma degerli {irin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli azinhk paylarinin (normal azinlik haklariin #zerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel ydnetim olmas: durumunda goguniuk paylarimin satin alimi, diger girisim
sermayesi fonlanyla ortak yatirim yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaa satis
olacaktir.

Ayrica Fon portfylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarnin ydnetiminde agagidaki
yatinm sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim smirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptiZ1 yatmimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim snir1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet gitketlere yatirtm yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yatinm smilamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmas: zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
smirlamalarma uyum saglamamast halinde, yatirim smirlamalarina yeniden uyum
saglanmas: i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlari,
fon ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sozlesmesi gercevesinde gergeklestirih 4 io . indan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisa dilifiest - gigsim girketinin yonetim
kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin alima ili
Kurula iletilir. Q\ ]

11




9.2.6. Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve
buna benzer faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfiyiine faiz getirisi olan kamu
ve dzel sektor bor¢lanma araclari ahnamaz.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, borglanma araglarina, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara
dayal: vadeli islem sozlesmelerine yatinm yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarin ag13a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

10.3. Tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun olmasi koguluyla sadece
portfSylerini déviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmeilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinur.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylarm satin aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde ySnetimlerine katilma amact giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas;
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfsyiinde bulunan yabaﬁcx sermaye piyasast araglan satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatrim yapilacak yabanct sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin
aragtumak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas araglar portfoye alinamaz.
Fonun yabanct tilkelerde yatirum yapacagi sermaye piyasas: araglarina iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmis

teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir,
A

rtﬁ'ﬁrﬁ?h\qdilebinr.

10.11 Borsada islem goren dis kira sertifikalarinin, 91'3’? nda _}Elpll'\ ak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden cik \“l' en

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon
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10.12. Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun olmasi kosulu ile asagidaki varlik ve islemler
fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiirlirliige giren Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayihi Karar hiikiimleri gercevesinde alim satim
yapilabilen, yabanc: anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesab,

d) Katilim esasma uygun yatirim fonu katilma paylari,

e) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Kurulca uygun goriilecek diger yatirim araglari.

10.13. Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in fon toplam degerine gore
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gOsterilmigtir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % {Azami %
Icazet Alinan Girigim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Icazet Alinan Kira Sertifikalan 0 20
Icazet Alinan Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Icazet Alinan Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatitim Fonu 0 20
Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

Icazet Alnan Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10

. *Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig: yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim. sinin asgari %51 olarak uygulanir.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESBITi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili ditzenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" fon portfSyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon po 1553 i@&gﬂ
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiy€ ulagiif Yeg

11.3. Katuma paylarimn itibari degeri yoktur. Fdh i 4 \payk iceriy fon toplam degerinin

A
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katilma paylarinin sayisina bsliinmesiyle elde ediliﬁ% "
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11.4. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimn degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglar tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanr,

11.6. Fon portfdyiinde yer alan varlik, yiikiimliilik ve islemlerin degerleme esaslarina iligkin
olarak, Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.6.1. Fon portfSytinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer-alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur. Portfoydeki girigim
sermayesi yatirimlarinin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alman girigim sermayesi yatinmlars aliy maliyetleri ile kayda gecirilir.
Yabanci para cinsinden varliklarin ahig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden
degerinin TCMB déviz sati kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

i. PortfSydeki paylari borsada islem gdrmeyen girigim girketlerindeki paylar, girisim
sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin imtiyazli paylan ile kolektif yatirim
amactyla yurt diginda kurulan kuruluslardaki ve yurt iginde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki
paylarm degeri Kurulca uygun gériilen kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlari ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénemi iginde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belitlenecek
periyodlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarim hazirlayan kuruluslar tarafindan
gbzden gegirilerek fiyat raporlarinda kullamilmas: yeterlidir.

ii. Girigim sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen
paylan degerleme giiniinde, borsada iglem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans
afirliklr ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seans: uygulamas: bulunan
piyasalarda islem géren paylarn degerlemesinde kapani seansinda olusan fiyatlar, kapamg
seansinda fiyatin olugmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikll ortalama
fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarihindeki borsa fiyati kullamlir. Girigim sirketleri tarafindan ihrag edilmis borsada islem
gormeyen kira sertifikalari KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri gergevesinde
degerlenir.

iii. Girigim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasas
araglarindan borsada iglem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
gergevesinde degerlenir.

Portfoydeki para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinin ve diger varlik ve yiikiimliliiklerinin
degeri asaidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. gﬁﬁ.g %*

4 -
b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki ] __arlgggl q %
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seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullamlir,

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

4) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

5) (1) il (4) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri dikkate alinarak degerlenir. De gerleme esaslari, yazili karara baglanur.

6) (5) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar Kurucu’nun y6netim kurulu
tarafindan alinir.

11.6.2. Fonun diger varhik ve yiiktimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiiktimleri dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukiimlaliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplamr ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Fon katilma paylarimin degerlerinin yatirimeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yénetim kurulu karar -alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE _12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIiKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRIi

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katim a=paylarimn pazarlama ve dagitim
kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanfs&"@,@lgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfﬁ'y yonetim sirketiri ile yatirm kuruluslan
taratindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler '

tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir. p e S
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12.2. Katilma paylarnimn satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satis
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatmmci vasiflarina haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimer
zararlarindan kurucu ile katilma paylanimn satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13 tncii maddesi gergevesinde MKK
nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymin satig, fon birim pay degerinin tam olarak nakden Sdenmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payimin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatrimeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gbre nakde gevrilmesi
suretiyle gergeklestirilir,

12.5. Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisimn %20°sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfdyiine
alnabilir.

12.6. Katilma paylarimn fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiginin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirmlanindan ¢ikism yatirimeimn zararina olacagini tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu fon siiresinin sonunda katilma
paylarimin geri alimim erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili agamaz.

12.7. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde dontistiiriilebilir. Su kadar ki, Fon
siiresinden dnce girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarm tahsili ve sonrasinda borglarin édenmesi sonucu nakit
fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlas1 katilma
pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylar1 oraninda nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte igbu igttiziigiin 15.5. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine
. iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylari Fona iade edilecektir

12.8. Katiima paylarinin satis: ve fona iadesinde giris gikig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatiimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin ahnmas: zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktariimas; ile tamamlanr,
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatimmecilara
devredebilir.

da ihra¢ edilebilir. Bu

uygt gdriilen kuruluglarca

lizerembeliflenecek fiyattan ihrag
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12.10. Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak pay, ﬁ'kﬁgl»
durumda ihragtan dnce igtirak paylarimin degerlemc; nil}:?

yapilmasi ve katilma paylarinin bu degerden yukarigolmih
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MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir,

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin1 Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan
paylarimn1 almig olurlar.

13.3. Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

13.3.2. PortfSy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter icretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ficretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar: temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli
sigorta icretleri,

) PortfSydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 8denen her
tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) PortfSye alimlarda ve portfsyden satimlarda denen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru fizerinden Tiirk Lirasina
gevrilerek kaydolunur.)

1) PortfSy yonetim ticreti,

3) Madde 6.10.’da belirtilen tiim danismanlik hizmet ve ticretleri ve Fon’un is ve
iglemlerine iligkin alinacak hukuki danismanlik hizmeti dcretleri,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmasi Meatlanilan pazarlama,
satis ve dagitim giderleri, 4 o

p) Kurulca uygun géritlen diger harcamalar, j

q) lcazet belgesi masraflari ve fikhi damsmanpk iig‘@,;}/ &
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13.3.3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miigavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son is giiniinde fon toplam
degerinin yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy
saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un ybnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihig1 olarak, fon malvarhgindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy
yonetim iicreti ve performans iicreti dahil tiim giderlerin toplaminimn fon toplam degerine
gore iist smirma ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay: Dagitimma Iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay1
dagitir.

13.6.2. Kurucu veya yoneticiye, Teblig’in 24°{incii maddesi uyarinca performans iicretine konu
edilen tutar iizerinden ayrica imtiyazli kar pay1 6denemez.

13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar
Ihrag .belgesinde ve yatimcr sézlesmesinde yer verilen esaslara gbre yatinmcilardan
performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ticretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef

getiri oranlar (esik deger) yatirimei s6zlesmelerinde belirlenir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: ayhk ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir.

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatiimlarima iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan degerleme raporlar: eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimipi#takis egy 0 giin; alt1 aylik ara dénem

finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden i in : Kurula gonderilir. Séz

konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul yagll{gf\}ilgirilﬁi miiteakip 10 is giinii
lesnfievdguay R iletilir.
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14.4. Fiyat raporlan ticer aylik donemlerde diizenlenir ve dénem sonunu takip eden 10 ig giinii
igerisinde Kurula génderilir.

14.5. Fiyat raporlarinin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinur.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar1 hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliiklerinden
muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmcilara yonelik yapilan tamtimlar hari¢ olmak {izere fona iliskin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinm ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaBaniistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gercevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitas:
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatmmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
varsa sdz konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iliskisini de icerecek sekilde,
yatirimin yapildig tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay
sahiplerine bildirir.

14.10. Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin sdzlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sSzlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdigmnda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sdzlegme veya ictiizilk ile diger dokiimanlar, yatirimin yapiimasin takip eden 15 is giinii iginde
Kurula génderilir,

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayic1 kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

14.12. Fon’un ve yatiimlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet
belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay: alm satiminin yapilacadi yerlere basvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacad: islemler de dahil a ga’i‘[;gﬁ tllma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayn ayr1 olm {sua numarasi verilir.

Islemler bu &ncelik sirasina gore gergeklestirilir.
l!; . i

Fon paylar sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade e glebﬂgca@_@,é’nhyatmmmlar adina satim

talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir. ‘% . r.wf“ ~
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Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmisgtir.

15.2. Alim Talimatlari

Yatinmeilann ihrag belgesinde belirtilen giinlerde verdikleri katiima payr alim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat iizerinden yerine
getirilir.

15.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

15.3.1. Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar: tutar olarak verilir.

Katilma paylar nakdin yani sira istirak paylan kargiliginda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan
once istirak paylarimn degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca yapilir ve katilma
paylari, degerleme raporu dikkate alinarak bu sekilde belirlenen degerden yukan olmamak
lizere, belirlenecek deger kargihiginda ihrag edilir.

Almm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.

15.4. Satim Talimatlari

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim
talimatr verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarnnin bedeli fon siiresinin sonundan
itibaren 1 (bir) ay i¢inde bu igtiiziigtin 16. maddesi gergevesinde yatirimeilara &denir.

15.5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilint olugturan tasfiye doneminde de pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satist, alacaklarinin tahsili ve borglarinim
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati1 vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar:
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma payim jade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFIYESI
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirti I surﬁ?q ma sona erer.
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16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satihir. Bu gekilde satis
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligy, katilma pay1
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye ddnemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri almamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarimn iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin
ahinmas: ile tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden
silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 (6) isglinii iginde Kurul’a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatmm Fonu Tebligi'nin 28°inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dikkate ahnir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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