AK PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi1 Kurulunun 20 / 09 / 2018 tarih ve 43 / 1069 sayili karari ile
onaylanmastir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Fon katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesindeki esaslar gerg¢evesinde satis baslangi¢ tarihi olarak
belirlenen 19/11/2018 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir. Satis baslangig tarihinden itibaren 1 aylik siire, ilk
kaynak taahhiidii ve talep toplama donemi olarak belirlenmistir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarma iligskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde ictiizilk ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, |11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimel
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 4.Levent / 34330
[STANBUL

Ihraca iliskin
kararyv/Kkarar tarihi

yetkili  organ

06.06.2018 tarihli ve 2018/45 sayili Sirket Yonetim Kurulu
karari

Katilma paylarimin pazarlama ve
dagitimm gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarmin alim satimina
aracihk edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

AK PORTFOY YONETIMI A.S. (Kurucu)
Sabanci Center 4. Levent 34330 / ISTANBUL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. Etiler Mahallesi
Cengiz Topel Caddesi N0:39/1 Kat:2

Adres kodu: 2826728715 Bina kodu:25322563 34337
Besiktas / Istanbul

TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 K:9
34349 Besiktas / Istanbul

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi
Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:23

34394 Sisli / Istanbul

Satis Yontemi

Yurticinde nitelikli yatirnmciya satig/ yurtdisinda nitelikli
yatirimciya satig

Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri

Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu




Fon tiirii

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payi satis1 tarihinden itibaren baglar
ve tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki)
y1il1 tasfiye donemidir.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 4. Levent
/34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin unvanmi ve
adresi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4. Levent - Besiktas / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Girisim sermayesi yatirimlart kurucu/ yodnetici nezdinde
olusturulan Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoyiin girigsim sermayesi yatirimlar1 disindaki varliklardan
olusan boliimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir.

Niyazi Atasoy — Portfoy Yoneticisi (Girisim Sermayesi harici
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Umit Sener — Portfoy Yoneticisi (Girisim Sermayesi harici
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araglar Lisansi

SPF Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

SPF Kredi Derecelendirme Lisans1

Alper Ozdamar — Portfoy Yoneticisi (Girisim Sermayesi harici
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sahin Alp Keler — Yonetim Kurulu Baskam

Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel
Miidiir Yardimcisi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcist

2011 -2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Tiirker Tunah - Y.K. Baskan Yardimcisi

Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon  Genel Miidiir
Yardimcisi

2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel
Miidiir Yardimcisi

2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Bolim
Baskani



http://www.akportfoy.com.tr/

Biilent Oguz - Uye

Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel Miidiir Yardimcisi
2019 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel
Miidiir Yardimcisi

2013 - 2019 Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligi Genel Miidiir
Yardimcisi

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik Bolim
Baskani

2006 — 2008 Akbank T.A.S. KOBI Bankacilig1 Béliim Baskani

Gamze Sebnem Muratoglu- Uye

2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir
Yardimcisi

2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Baskani

2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim Bagkani

Murat Oztunc - Uye

Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Boliim Baskani

2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Bolim
Baskani

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Midiirii

Savas KULCU - Uye

Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskani

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskan1

2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Baskanlig
Boliim Bagkani

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskanligi  Baskan
Yardimcisi

Hakan Birhan - Uye

Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi ~ Bolim
Bagskan

2018 — Devam  Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Bolim Baskam

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig
Enerji Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

Volkan Arslan - Uye

Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yo6netimi Boliim
Baskan

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim
Yonetimi Boliim Bagkani

2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Agi Yonetimi Grup
Baskani




Dalya Kohen - Uye

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Boliim Baskani
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik Sube
Midiiri

Yatirinm komitesine iliskin bilgi

Mehmet Ali Ersari - Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiiri
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisans1
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk Isikpmar - Genel Miidiir Yardimecisi

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidir
Yardimcisi

2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri
Direktor

SPF {leri Diizey Lisansi

Tarih: 26.04.2013

No: 206276

O. Kerem Mutlu - Girisim Sermayesi Miidiirii (Dort yillik
yiikksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirnmlari
konusunda en az bes y1l tecriibeye sahip personel)

2015 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari

2009 — 2014 Ashmore Turkey Yatirim Yoneticisi, Ozel
Sermaye

2008 — 2009 Ata Yatinm Menkul Degerler A.S. Miidiir
Yardimcisi, Kurumsal Finansman




SPF Diizey 3 Lisans1
Tarih: 06.07.2006
No: 201982

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 03.05.2007
No: 300560

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 04.08.2016
No: 702565

Murat Oztunc - Yonetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi
yatirnmlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Bolim
Baskani

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Midiirii

Emrah Ayranci - Genel Miidiir Yardimecisi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

SPF Diizey 3 Lisans1
Tarih: 18.09.2017
No: 200196

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 302299

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisanst
Tarih: 28.07.2017
No: 703046

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017
No: 603462

Hakan Birhan - Yonetim Kurulu Uyesi

2018 — Devam  Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Boliim Baskan

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi
Enerji Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir




2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi
Ticari Gayrimenkul ve Altyap1 Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir

Ertunc¢ Tiimen - Genel Miidiir Yardimcisi

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik Boliim Bagkani
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisans1
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 28.02.2005
No: 300202

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 603531

Konut Degerleme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 900920

Yener Yazlah - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje
Finansmani Kredi Tahsis Boliim Baskani

2017 - Devam  Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje
Finansman Kredileri Tahsis Boliim Baskani

2016 - 2017 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Tahsis Miidiirti
2011 - 2016 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri ve Yurt
Dis1 Riskler Izleme Miidiirii

2010-2011 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri Miidiirii
2007 - 2010 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri
Y Oneticisi

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken, Islami ticaret ve finans
ilkelerine uygun faaliyet gosteren anonim ve limited sirketlere
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya
girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin kaynak kurulus oldugu islami finans
ilkelerine uygun olan kira sertifikalarina yatirim yapabilir.
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi




yapmak {izere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, saglik,
bilisim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende sektorleridir.
Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Fon portfoyiine dahil edilebilecek girisim sirketlerinin
Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun sirketler olmasi
sarttir.

Fon’un ve yatinmlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina
uygunluguna iliskin icazet belgesi almir. Icazet belgesi
aliacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu
karar1 ile belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler;
kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka degeri
yaratma glicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iirlin
gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal
azinlik haklarmin tizerinde yonetimde soz sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimui,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin
satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis
ve stratejik ortaga satis olacaktir.

Fonun yatirim sinirlamalar ve
risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olugmast zorunludur. %80
orani I11-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarithini takip eden bir yil iginde




anonim sirkete  doniisim  islemlerinin  tamamlanmasi
zorunludur.

Yatirnm sinirlamalarina  uyumun fonun hesap ddnemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim  kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurula
iletilir.

Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon,
varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan
islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu
ve ozel sektor bor¢clanma araclarr alinamaz.

S6z konusu yatirim siirlamalarina fonun hesap donemi
sonundaki aktif toplamina gére saglanmasi zorunludur.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin,
toplanmasin1 takip eden azami bir yil iginde, yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik siirenin tamamlandig1 hesap doneminin sonunda
saglanmasi gerekmektedir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir yil icinde
anonim  sirkete  doniisim  islemlerinin  tamamlanmasi
zorunludur.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin fon
toplam degerine gore belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU '(,A/‘:ga” ';)Zam'
Icazet Alman Girisim Sermayesi 80 100
Yatirimlart*

Icazet Alinan Kira Sertifikalar 0 20
icazgt Alman Gayrimenkul 0 20
Sertifikalari




Icazet Alnan Yatirrm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu
Katilma Paylari
Icazet Alman Yerli ve Yabanci
Ortaklik Paylari

Katilma Hesaplar1 (TL ve Doviz) 0 10

0 20

*Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon’un olasi riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi
veya girigsim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme kabiliyetini
olcmektedir. ikinci asamada ise yatirnm yapilan bir girisim
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi finansman veya sermaye
artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit cikiglarint tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kredi Riski:

Fonun veya yatirim yapilan sirketin islem yaptig karsi tarafin
sozlesme gereklerine uymayarak ytlikiimliiliigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorlerinde meydana gelebilecek degisimin
portféyiin degerini azaltma riskidir. Piyasa riski iki ana unsur
olarak detaylandirilmistir:

Spesifik Risk: Fon portfoylinde yer alan finansal
enstrimanlarin ihraggilart nedeniyle Fon’un maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.

Fiyat Riski: Yatirim yapilan sirketlerde ve Fonda emtia,
hisse senedi, yatirrm fonu ve endeks fiyatlarindaki
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muhtemel deger de§ismelerinden dogabilecek zarar
olasiligidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karst deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Kar Pay1 Orani Riski:

Fon Portfoyline kardan pay almaya dayali kira sertifikasi,
katilima hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir sektére ve/veya gruba yogun
yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi ile
bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Ortaklik Pay1 Fiyat1 Riski:

Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek  degisiklikler nedeniyle portfoyiin  maruz
kalabilecegi zarar olasiligin1 ifade etmektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Fonun veya yatirim yapilan sirketin islem yaptig1 kars1 tarafin
sO0zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiglinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:
Yatinm yapilan sirketin mali yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya islemeyen ig siirecler, insan kaynagi, sistemler ya
da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:
Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliiliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,
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sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
yikiimliiliklerini kapsar. ~ Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve
s0z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Katiim Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katilm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda
Fon portfoyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir.

Asgari kaynak taahhiidii tutari (TL)

5.000.000,00 TL (bes milyon TL)

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damsmanhk
vb.) iliskin bilgi

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini alinacak
kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlariin yatirim oncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak
girisim  sirketinin  tim  hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira soOzlesmelerinin, c¢evresel —mevzuat
ylkiimliliiklerinin, yonetim ve c¢alisan sodzlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

C) Finansal Damismanhk: Yatirnm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢cek durumu yansitip
yansitmadigr konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplariin giivenli aralikta mutabakati, detayli
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stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanh@i: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damsmanhgi: Yatirnm yapilacak
girisim  sirketinin  operasyonlarmin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarim
iceren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik  gibi  Ozellikleri  degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde, sirketin mevcut bilisim  sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektoérdeki durumu,
sektordeki en 1iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans kriterlerinin
belirlenmesi ve sektdor oyuncularinin taninarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar.

f) insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim i¢in
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

9) Risk ve Istihbarat Damsmanhg:: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek,
bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Allm ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alig islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi1 veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve daha
genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amactyla alinacak yatirim
bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

) Fikhi Damismanhk: Fonun Islami finans prensiplerine
gbre yonetimi hususunda icazet belgesinin alinmasi ve bu
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belgeye uygun olarak yonetimi konusunda alinacak fikhi
danigmanlik hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu
fiyat lizerinden fona iliskin alim-satim iglemi gergeklestirilmez.
Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portféyiinde
yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, iglem ve
yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlart ise Kurulca uygun goriilen degerleme
kurulusglart tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme
raporlarinda yer verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

Portfoydeki varhklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin ilk katilma pay1 satis1 tarihinden sonraki 24 ay
stiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise
yilda iki kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari
tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi
yatirimlariin degerlemesi her takvim yili sonu itibari ile
yapilmasi zorunludur.

Bu ¢ercevede, yilda iki kere degerleme yapilan donemlerde,
Fon’un yatinm yaptigit girisim sirketlerinin bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolari tizerinden degerleme
raporu hazirlatilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden
(yluzbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen 5 isgiinii i¢erisinde Kurucu ile Dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore Kurucu’ya ve Dagitict’ya fondan 6denecektir.

Portfoy yonetim ve performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,
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a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere
noter ticretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagl sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
h)Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen
kurtajlar, (yabanci1 para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

1) Portfoy yonetim {icreti,

j) Fon ictiiziigli madde 6.10.’da belirtilen tiim danigmanlik
hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak
hukuki danismanlik hizmeti {icretleri.

K) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iliskin her tiirli gider
ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kay1t diizeniyle ilgili harcamalar,

0) Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ve Takasbank’a 6denen
iicret, komisyon ve masraflar,

p) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin
katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

r) icazet belgesi masraflar1 ve fikhi danismanlik iicretleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is
giinlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
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Fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giinlinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin1 Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanun’un 13’iincii
maddesi ¢er¢cevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip bu
ihra¢ belgesinde belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren 1
aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitlerinden
Kurucu tarafindan ¢agrilacak kismi ve diger pay alim talepleri
bu doénemin son is giininde nominal deger {izerinden
gerceklestirilecektir. Ik kaynak taahhiidii ve talep toplama
doneminde ve sonrasinda alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutarlar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimei
hesabinda tutulacaktir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip
eden 24 ay boyunca, nitelikli yatirimcilar pay alim talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli
yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1
karsiliginda olabilecektir.

[k kaynak taahhiidii ve talep toplama dénemini takip eden 24
aylik siire ig¢inde ise yatirimcilar her giin katilma payr alim
talimat1 verebilir. Yatirimecilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ayin ilk islem giinii,
bir 6nceki giin fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden
yerine getirilecektir.

24 aylik donemin i¢inde olmakla birlikte, bu donemin son giinii
ile donemdeki son islem gerceklestirme tarihi arasinda verilen
pay alim talimatlari, s6z konusu 24 aylik dénemin bitimini
takip eden aym ilk islem giiniinde yerine getirilir.

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
lizere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
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Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklariin tahsili ve sonrasinda
bor¢larmin  6denmesi sonucu nakit fazlasi1 olusmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karartyla ve tim
yatirimcilarin onay1 ile olusan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar
oraninda dagitilabilir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigi ve finansal raporlar Kurucunun resmi internet
sitesi olan www.akportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin; alti aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 is gilinli igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Ayrica, Fon’un ve yatinmlarinin katilim (faizsiz finans)
esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitim ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde
edilmesi halinde, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve so6z
konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden
5 isgiinii igerisinde gerceklestirilir. Bu durumda kar dagitimi
sirasinda yatirimer sézlesmesindeki ve bu ihrag belgesindeki
hiikiimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek,
katilma pay1 sahiplerine bakiye iizerinden kar pay1 6demeleri
gerceklestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili
doneme iliskin getiri olusmadan performans ficreti tahsil
edilemez.

Performans iicreti, hedef getirinin lizerine ¢ikilmasi sartiyla
Fon’a tahakkuk ettirilir. Hedef getiri oran1 Borsa Istanbul
tarafindan agiklanan TL cinsinden BIST-KYD 1 Aylik Kar
Pay1 Endeksi’nin (“Getiri Endeksi”) degerinin iki tarih
arasindaki yilliklandirilmis getirisi, Performans Ucreti Orani
ise %20 olarak belirlenmistir.

Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un varliklariin satisi,
alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu olusan
nakit fazlasi ve dagitilabilir kar) asagidaki sira ve Oncelikle
dagitilir:
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1. ik olarak, dagitilabilir tutardan Fon katilma paylar1 adedinin
birim pay nominal fiyat1 (1.0 TL) ile ¢arpilmasi sonucunda
bulunan sermaye katkis1 diisiiliir;

2. Ikinci olarak, kalan dagitilabilir tutardan sermaye katkisinin
fon baglangic tarihindeki Getiri Endeksi ile hesaplama
tarihindeki Getiri Endeksi farkinin fon baslangic tarihindeki
Getiri Endeksine boliinmesi ile bulunacak hedef getiri oraninin
sermaye katkisi ile ¢arpilmasit sonucu bulunan hedef getiri
diistiliir;

3. Ugiincii olarak, kalan dagitilabilir tutardan sdz konusu
performans tcretinin, hedef getiri ile toplamina oraninin
Performans Ucreti Oran1 kadar olacagi sekilde hesaplanacak
Performans Ucreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve tahakkuk edilen
tutar kalan dagitilabilir tutardan diisiiliir;

4. En son asamada, kalan dagitilabilir tutarin Performans Ucreti
Orani ile ¢arpilmast sonucu hesaplanacak kadar Performans
Ucreti Fon’a tahakkuk ettirilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danismanlik giderleri dahil olmak
lizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fon yonetim {icreti ve performans iicreti dahil tiim giderlerin
toplam1 fon toplam degerinin yillik %6’sin1 (yiizdealtr)
asmayacaktir.

Her hesap déneminin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin
asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar ilgili donemin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden
bes is giinii i¢inde Kurucu tarafindan fona iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Finansman Kullanilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarm1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz
finansman kullanabilir. Her durumda finansman tutari,
maliyeti, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap doéneminin bitimini takip eden 30 giin iginde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac islemleri
yapilmasi ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
olmasi kosuluyla sadece portfoyiinii déviz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Bununla
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birlikte alinacak tiirev araglar katilim esaslarina uygun olmak
zorundadir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon Katilma paylar1 Borsa’da islem gérmemektedir.

Katilma paylarmin istirak paylar
karsihginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satisi, istirak paymin fona devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir. Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde
girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylart Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu
mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak
paylarimin toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun licreti istirak
payini devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsiliginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak tizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigi giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile varsa
kar pay1 imtiyazlarina iliskin
bilgiler

Yoktur.

Portfoydeki varhiklarin degerleme
esaslari

1) Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri
ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alig
maliyeti satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

2) Alis tarihinden baglamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylar1 borsada islem gormeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka agik
anonim ortakliklarin imtiyazli paylar1 ile kolektif yatirim
amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt iginde
kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun
goriilen kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlari ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inde bir kereden fazla
fiyat aciklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme
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raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarini
hazirlayan kuruluglar tarafindan gozden gecirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas: yeterlidir.

b. Girisim sirketi niteligindeki halka ac¢ik anonim ortakliklarin
borsada islem gérmeyen paylar1 degerleme giliniinde, borsada
islem goren paylar i¢in borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son
islem tarihindeki borsa fiyat1 kullanilir. Girisim sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem gormeyen Kira
sertifikalar1  KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

c. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarindan borsada islem gdrmeyenler
KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS  hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

3) Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para
ve sermaye piyasasi araglar ile diger varlik ve yilikiimliiliikleri
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig’in 9 uncu maddesi ¢ercevesinde degerlenir.

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
portféy saklama diizenlemelerine gore saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da portfoy saklayicis1 nezdinde tutulur.

Fon katilma paylarimin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve
usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr
adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a
iadesine iliskin esas ve usuller

Alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.

Satig baslangi¢ tarihinden itibaren baslayacak olan 1 aylik ilk
kaynak taahhiidii ve talep toplama donemi boyunca verilen
alim talimatlar ilk katilma payi satis1 tarihinde nominal fiyat
lizerinden yerine getirilir. Ik kaynak taahhiidii ve talep toplama
donemi sonrasinda verilen alim talimatinda belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimati takip
eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.
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1 aylik ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama dénemini takip
eden 24 aylik donemde kaynak taahhiitlerinin, kurucu Y 6netim
Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimci sézlesmesinde belirtilen
usullerle yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis saylir.

[k kaynak taahhiidii ve talep toplama doneminde ve sonrasinda
alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer hesabinda tutulur,

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
iizere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu
durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip,
katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda i¢tiiziigiin 16.
maddesi ¢ergevesinde yatirimeinin hesabina gegecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fona iadesinde fiyat
olarak fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. {ade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢cmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isgilinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlas1 olustukg¢a, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim
kurulu karar1 ile katilma pay: sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yo6netim
Kurulu’nun kararin1 takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. kurucu yonetim
kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler. Tasfiye donemi
dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki
adet katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya payr oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylari i¢indeki orani degismeyecektir.
[ade edilen paylarin tutarlar: yatirimeinin hesabina yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
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Tasfiye doneminden once ve ilk 24 aylik Fon’a giris
doneminden sonra girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borg¢larinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, kurucu
Yonetim Kurulu karartyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile
olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine Erken Dagitim ile
dagitilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken
Dagitim kararimi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
paymi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya payt oranina tekabiil eden iade adedinden farkl
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 icindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlart  yatinmcimin  hesabina  yatirilir.  Yatirimei
sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayailir.
Her durumda yatirimci sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

Katilma paylarimn satis1 ve fona
iadesinde giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip

/donistirilmeyecegine iliskin bilgi.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Ayrica paylarin satist ve Fona iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde yer
verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en geg
1 sene igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip / hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoytine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri 6nleyici
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tedbirler konusunda ¢aligmalar yapilmistir. Béylece s6z konusu
risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu {iist yonetimi
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yoOnetimi sistemi
olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin 6nlenebilmesi
icin, kredibilitesi ve likiditesi yliksek yatirim araglarina yatirim
yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gore ¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gore
vade-miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile Olcililerek bu riskler
karsisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair Ol¢im ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, kira sertifikalari, pay
senetleri, yatirnm yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi
elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen borglanma
limitinin heniiz kullanilmamis kismu ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatinmi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde (Yatinmi finanse edebilme kapasitesi /planlanan
yatirimlar hesaplamasi sonucu “1”den kiiciik ise) olusacaktir.
Bu durumun olusmasi halinde Yatinm  Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %>50'si oraninda faizsiz  finansman
saglayabilir. Bu oranin %45 seviyesine ulasmasi halinde erken
uyart sistemi devreye girecek ve Yatirm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacag1 varsayimi altinda,
likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikislar1 karsilama
oran1 hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikiglar)

Degerleme raporlar1 ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlart degerinin ilk katilma pay1 satis1 tarihinden sonraki
24 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca diismesi
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veya bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi asmasi halinde likidite riski
olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:
Fon portféyiine yapilan tiirev ara¢ islemlerinden kaynaklanan
acik pozisyonlarin igerdigi riskleri kapsamaktadir.

Vadeli alim/satim yapmak suretiyle de fonun kaldirag
kullanmas1 miimkiindir.

Olumsuz piyasa kosullarinda, varlik fiyatlarinin 6nemli 6l¢iide
deger kaybetmesi sonucunda fonun kullandigi kaldiracin fon
toplam degerine orani yiikseleceginden, kaldiracin etkisi de
artacaktir. Bu gibi durumlarda olas1 kaldiracin, olumsuz piyasa
kosullarinda fon fiyatina kaldira¢ carpaniyla yansima riski
vardir.

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi her bir karst kurumun sozlesme
yiikkiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 iggiinii i¢inde yerine
getiremedigi durumlarda Yatirirm Komitesi ayni giin i¢inde
yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi icin yatirim yapilan sirketlerin
kaldira¢ ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip
edilerek, bu oranlara cesitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek
durumlar i¢in gerekli 6nlemler alinacaktir. Bu stres testlerinde
kullanilacak oranlarin bazilari asagida 6rnek olarak verilmistir:

. Net borg¢ / denmis sermaye orani

. Net bor¢ / FAVOK

. Finansman giderleri / Operasyonel nakit akisi
. Agik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin igleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu
bilinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 24 aylik
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slire i¢in ti¢ ayda bir, sonraki siirede ise yilda iki kere degerleme
hizmeti alinacaktir.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu tiyesi
vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danismanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri
dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek
getirilerin  kullanilmas: suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile
paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate
alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki sirketlerin
getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Fon Portfoyline kardan pay almaya dayali kira sertifikas,
katilima hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde ve doviz
kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme donemlerinde
Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Yogunlasma Riski:
Fon toplam degerinin %50’sinden fazlasi1 Kurulun finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda,
aynt sektordeki veya ayni gruba ait girisim sermayesi
yatirimlarina yatirilldigt anda  Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve sdz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
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Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda
Fon portfoylinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil, ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 7 (yedi) yildir.
Fon stiresinin son 2 (iki) yil1 Tasfiye Dénemi’dir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.
Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay degeri agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken
tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay:1 ihrag edilemez ve yeni bir
girigim sermayesi yatirimi yapilmaz, uygun piyasa kosullari
olustukca Fon’un varliklar1 satilarak nakde cevrilir, alacaklari
tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar bu ihrag
belgesinde yer alan hiikiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve
Tasfiye doneminin sonunda tiim katilma paylar1 iade alinir.
Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Fon unvaninin Ticaret Sicili’nden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki
varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik
veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
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cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve katilma pay1
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
kuruldan gerekli izin alinmasi ile tasfiye sona erer. Tasfiyenin
sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi
icin keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan
ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin : | www.qib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrac belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thracct
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Temsilcisi olan
kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
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