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AK PORTFOY YONETIMi A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON'UN
IZAHNAME DEGISIKLiG1

Ak Portfoy PY Degisken Ozel Fon izahnamesinin; “Giri”, “Icindekiler” ve “Kisaltmalar” boliimleri,
“l. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baslikh béliimde yer alan “1.17, “1.3”, ve “1.5 " nolu maddeleri,
“IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI” baglikli bsliimde yer alan “2.3.”, “2.4.”, “2.5.”, “2.6.”, “2.7.”, “2.8”, “2.9” ve “2.10.”
nolu maddeleri, “Ill. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLGUMU” baslikh blimde yer
alan “3.5.” maddesi, “VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” bagliklt bslimiinde yer
alan “Genel Esaslar” ile “6.2.”, “6.4.” “6.5.” ve “6.7.” nolu maddeleri, “VII. FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER” baslikli
bolimiinde yer alan “7.1.1.7, “7.1.2.7, “7.1.3.”, “7.1.4.”, “7.1.5.”, “7.1.6.” ve “7.2.” nolu maddeleri, “VIII.
FONUN VERGILENDIRILMESI” baglikli bsliimiinde yer alan “8.2.” nolu maddesi, “IX. FINANSAL
RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI” bslimiiniin baglig
ile “9.4.7, “9.5.7, “9.6.”, “9.7.", “9.8.” ve “9.9.” polu maddeleri ile “XII. FON PORTFOYTINTN
OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ” béliimiiniin baghgi ve “12.1” maddesi Sermaye Piyasas:
Kurwiu'ndan alman 25/ 09 /2018 tarih ve 12233903 - 305.01.0\-E. 993'4 sayili izin
dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.§. DEGISKEN SEMSIYE FONU’NA BAGLI !
AKPORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON'UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili .Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 34,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. DeBisken Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire
yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy PY Degisken Ozel Fon’un katilma paylarimin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 29/04/2015 tarihinde onaylanmugtrr,

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. |

,ihraq: edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
www.akportiov.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kav.gov.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandif: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine ﬂls’km o, T
bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadr. 4, % B "hf;;; “\\{’
. - )
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Ayrica bu izahname katilma paylarmmn abm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii ve
yaturimen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimenlara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY IKINCi SERBEST OZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN 1ZAHNAME

maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi alunda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ig:tgziigii ve bu izahname hitkiimlerine gre
| yinetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy PY Degisken Ozel Fon’un katilma paylarmin ihracma
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29/04/2015 tarihinde onaylanmgtir.

Ak Poriféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagh Ak Portfoy PY Degisken Ozel Fon, Sermaye

Piyasasi Kurulu’aun é /09 /2018 tarihli onayu ile Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a
bagh Ak Portiy OPY Ikinci Serbest Ozel Fon’a déniistiiriilmiistiir.

|

| Izahnamenin enaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

5.ihra9 edilecek katilma paylarma iligkin yatnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izakname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin www.akportfoy.com.tr adresli resmi internst
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kan.org.tr) yaymmlanmstir. izahnamenin
nerede ysymnlandipn hususu 25/05/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 29/05/2015
tarihinde TYSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izabmame katilma paylarinin alim satioumn yapildigi ortamlarda, gemsiye fon ictiizigi ile
birlikie, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirtmeilara verilir.

ESKI SEKIL.:
ICINDEKILER

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER {(SAYFA 3)

I.  FONPORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTEOY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6) |

Ol  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 8)

IV. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI (SAYFA

Ak Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan §362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'mun 52. ve 54.
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V. FONBIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY N
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 13) Pt W
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VI FON MALVARLIGINDANKARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 17)

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES] (SAYFA 19)

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGIL] BILGILERIN ACIKLANMA
SEKLI (SAYFA 20)

X. ~ FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 21 )

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 22)

XII. FONPORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ (SAYFA 22)

YENI SEKIL: _
ICINDEKILER

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 3)

I.  FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiS! ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6)

OL.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 8)

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI (SAYFA
11)

V.  FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOVY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 13)

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 15)

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 17)

VII. FONUN VERGILENDIRILMES] (SAYFA 19)

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON |
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR (SAYFA 20)

X.  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST (SAYFA 21 )

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 22)

XI. FONPORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI (SAYFA

22)
ESKI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtliziigti, fon izahnamesi ve yatinme bilgj formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinim Fonlarinimn Finansal Raporlama Esaslarma

' Iliskin Teblig
Fon Ak Portfoy PY Degisken Ozel Fon
Semsiye Fon Ak PortfSy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portf6y Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu




MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfsy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 1I-52.1 sayih Yatirim Fonlarmna [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirlirltife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak PortfSy Yonetimi A.S..

YENI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokilmanlar: Semsiye fon ictiiziigli ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatiim Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Ak Portfoy OPY Ikinci Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfdy Ybnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi 1II-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Slrketlenn
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebli3i

Rehber Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig III-52.1 say:h Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ylriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A ﬁ e
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

ESKi SEKIL:
1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak PortfSy PY Degisken Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

YEN] SEKIL:
1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: PR Ak Portfoy OPY Ikinci Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

ESK{i SEKIL:
1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’n temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu ityelerine

ve kurucunun diger ySneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilnan kigilere iliskin bilgiler agafida
yer almaktadir:

Ad Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S$. Ozel Bankacilik | 21 yil
Keler Bagkam ve Yatiim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu [ 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Baskan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis: 19 vl
Tunalt Kortrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal ] ~ "
Sorumiu) | Koordinasyon Béliim Bagkant
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.$. Kobi Bankac:hig: | 21 yil
Opuz Uyesi Genel Miidiir Yardimeisy
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam




2006 — 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilig
Boliim Bagkam
Savas Yonetim Kurulu [ 2016 - Akbank T.A.§. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 yil
Kileii Uyesi Bagkanh@  Boltim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanhiy%n Bagkan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
I Onay B Boliim Baskam
glz“;a;q E;Z:f‘m Kurult | 010-2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bolge Midirti | 21 yil
2007-2010 Akbank T.A.S. Sigli Ticari Sube
Miidiirii
Yunus Yonetim Kurulu [ 2015 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 22 yu
Emre Uyesi Yatirim Bankaciligi B&lim Bagkam '
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktori
2005- 2013 Akbank T.A.$. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkan
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 26 vil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yénetimi Boliim Bagkan
2007 — 2014 HSBC Bank A.$. Sube A1 Y6netimi
Grup Bagkam
Mehmet Genel ~ Miidiir | 2008 — Devam Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel | 20 yd
Ali Ersari | Yarduncisi Miidiir Yardimceisi
Alaattin Genel ~ Midir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Gisktiirk Yardimcist Miidiir Yardimeisi
Isikpmar 2004 — 2011 Fortis PortfSy Yénetimi A.$. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 il
Timen Yardimceisi Midiir Yardimeist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birehir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist
2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yarduncist
Aret Askan | Bolim Bagkam | 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi AS. 21wl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk B&liim Baskani
2007-2014 Yap1 Kredi Portfsy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Miidiiri |

YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon*u temsil ve ilzama Kurucunun ynetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun ybnetim kurulu
tiyeleri ile diger ySneticilerine ve Fonu temsi! ve ilzama y
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Ad Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yénetim 2018 —Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 21 yil
KELER Kurulu ve Yatirim Hizmetleri Genel Mudiir Yardimeisi
Bagkam 2011 ~ 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim
Kurulu 2017 ~ Devam  Akbank T.A.S. Finansal
Tarker Bagkan Yrd. | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimecisi 19 vl
TUNALI (¢ 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal |~ 7
Kontrolden Koordinasyon Béliim Bagkam
Sorumlu)
Biiient OGUZ | Ynetim 2013 - Devam Akbank T.A.§. Kobi Bankacilign | 21 yil
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bélim Bagkam
2006 - 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacili
Boliim Bagkam
Ali Batu | Yonetim 2017 — Devam  Akbank T.A.§. Hazine Genel | 30 yil
KARAALI | Kurulu Uyesi | Midiir Yardimcis:
2006 - 2017 HSBC Bank A.$. Hazine ve Sermaye
Piyasalar: Genel Miidiir Yardimcist
Savag Yonetim 2016 — Devam  Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve [ 19wl
KULCO Kurulu Uyesi | Uyum Bagkanhg Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanhifi  Baskan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticar Krediler
Murat Yénetim Onay B Béliim Baskam
OZTUNC Kuruln Uvesi 2010-2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bolge Miidiicti | 21 yil
Yot 12007-2010 Akbank T.A.S. Sish Ticari Sube
Miidiirii
Yunus Emre | Yonetin 2018 -Devam Akbank T.A.§. Kredi Tahsis Genel | 22 yil
OZBEN Kurulu Uyesi | Mitdiir Yardimeis:
2015-2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilif: Boliim Bagkan:
2013 - 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktori
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkani
Volkan Yonetim 2015 - Devam  Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 26 yil
ARSLAN Kutulu Uyesi | ve Yatinm Yonetimi B6ltim Bagkam '
2007 - 2014 HSBC Barnk A.S. Sube A& Yonetimi
Grup Bagkan:
Dalya Yonetim 2018 ~ Devam Akbank T.A.§. Ozel Baukacilik | 13 yil
KCHEN Kurutu Uyesi | Béliim Bagkan:
2013 ~ 2018  Akbank. TA S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Mudurﬁ" ra ‘4&
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Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2018 ~ Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
ERSARI Miidiirii
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Géktiirk Yardimcisi Mudiir Yardimcisi
ISIKPINAR 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yoénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel Midir | 2013 —Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel | 20 yul
TUMEN Yardimeist Miidiir Yardimeist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bo6lim Bagkant
2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist
2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Emrrah Genel Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 18 yil
! AYRANCI Yardimeisi Midiir Yardimcis:
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bslim
Bagkani
_ 2007 — 2014 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Miidiir
Aret  Askan | Bélim 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. |21 yil
i BONCUK Bagkam Operasyon, BT, Hukuk Bélim Bagkam
2007-2014 Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk
YOnetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimi Miidiiri

ESKi SEKIL:
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinm, fonun yatirim stratejisi dogrultusnnda, fonun yatiim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip portfsy yoneticileri
tarafindan, yatirimei Iehine ve yatiime: gikanni gdzetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfsy
ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktmanlan gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin ySnetimi i¢in gérevlendirilen portfly yoneticilerine iliskin bilgilere KAP*ta yer
alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimast miimkiindiir.

YENI SEKIiL:
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatirum stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg yllik tecriibeye sahip portfy yoneticileri
taraficdan, yatuimer lehine ve yatirtmer gikariu gozetecek sekilde PYS Tebligi diizeniemeleri, portfsy
ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlaregergevesinde ydnetilmesi zoruntudur.
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Fon portfoyiiniin y6netimi i¢in gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindiir.

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKi SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi, makroekonomik (biiyiime, enflasyon vb.) ve finansal piyasalart
etkileyen diger faktdrlerin (risk gostergeleri, faiz farklar1 vb.) varlik fiyatlan {izerinde yaratmas: bekienen
etkilerle ilgili Sngdrtiler dogrultusunda aktif varlik dagilimi uygulanarak yatirim yapilmastdir.

Fon portfSyiine kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglar, ortakhik paylar, déviz, kiymetli
madenler, faiz ve difer sermaye piyasas: araglari ile bu araglara ve finansal gdstergelere dayali, yurt i¢i veya
yurt dis1 borsalarda iglem goren tiirev araglar dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina da yatirm yapabilir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon’un amaci yatinmcilarina, orta ve uzun vadede yiiksek getiri
saglamaktir. Fon portfSyiiniin ySnetiminde varlk ¢esitlendirmesi esastir. Fon bu amagla portfoy dagilimm
makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olugturulan 6ngériiler doBrultusunda yonlii ve/veva
mutlak getiri salayabilecek yatirimlar yaparak degigen piyasa koguliarma gore siklikla degistirebilir.

Fon portfSyliniin ydnetiminde ve yatmm yapilacak setmaye piyasasi araclannim se¢iminde,
Teblig'in 4”lincti maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsive Fon |
niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alirur. Fon, Teblig’in 25inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon, serbest fon statiistinde oldugundan dolayi, fon katilma paylar: yalmzea
nitelikli yatmimeilarn portfyvlerine dahii ediiebilecektir.

Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanagi sunabilecek yatmmlar ve potansiyel al-sat firsatlar da |
degerlendirilerek fona ekstra katk: sagianmaya gayret edilecektir, Faiz &ngoriileri temelinde, portfdy vadesi
ve varlik dagilimimin dinamik bir sekilde ydnetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum
dlglide faydalanmaya galistlacaktir. Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami siirlamalar bulunmamaktadir, Fon portfSyii, Teblig’in 4’tincti maddesinin ikinci fikrasinda

belirtilen tiim varlik ve_i§1emlerden olugabilir,

Portfy yéneticileri global ekonomide yaganan geligmeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek kisa ve
orta vadeli alim satim Kararlart olugturacaktir, Bu kararlarin olugturulmasmda global faizler, faiz farklan, |
dOnemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz 6nfinde bulundurulacaktir. TL cinsi |
varlik ve iglemler i¢inde kamu ve &zel sektdr borglanma araglan, varliga dayals menkul kiymetler, varhik
teminatli menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylar, varantlar, |
yapilandirilimig yatirim araglan, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatism fonlan ve girigim
sermayesi yatuwim fonlart dahil yatmm fonu katilma paylan, yatinm ortaklikiani paylan, para piyasasi
enstriimanlari, repo, ters repo yer alabilir. Bu variiklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali
borsada iglem gdren veya tezgahiistii piyasa islemler yapiabilir. VIOP ta islem gren vadeli stzlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil edilebilir. Déviz cinsi varlik ve iglemler iginde geligmis tilkelerin, Tiirkiye de dahil |
olmak iizere gelismekte olan iilkelerin kamu ve Qze'}‘é’;eﬁ"ﬁdgginin ihrag ettigi doviz cinsi/doviz endeksl; !
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borglanma araglari, eurobondlar, ortaklik paylariy Lﬁﬁ’a:llan (ADR, GDR), yatinm fonlan, emtia, |
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altin ve difer kiymetli madenler, yapilandinlmig yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim
fonlan, borsa yatirim ortakliklart, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlart yer alabilir.
Bu variiklara dayal: veya bu varliklardan olugan endekslere dayah borsada islem goren veya tezgahiistii
tiirev iglemler yapilabilir. Fon, déviz cinsi veya dévize dayali sermaye piyasasi araclarma yapilacak
yatirimlar sebebiyle kur riski icerebilir. Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh islem
yapilabilir. Bu iglemler i¢inde forward, vadeli islem stzlesmeleri, opsiyon, swap, sakl: tiirev araclari, varant,
sertifika, ileri valrlii islemler, repo iglemleri, kredi kullammu, agiga sati ve diger kaldirag yaratan benzeri
islemler yer alabilir. Kaldirag kullamimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim teminat olarak
gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat,
prim ya da ddeme karsilif: islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim islemleri, fon
portfSylindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullamilarak
kredili menkul kiymet alim1 ve agifa sati gibi diger borglanma yéntemleriyle gergeklestirilebilir. Fon
yapilan islemlerle ilgili olarak varhiklanm teminat olarak gosterilebilir. Yurtdigt finansal kuruluslar
Uizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adina agilan hesaplarda
saklanmas: zorunludur. Fon varhiklarinin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik
ve bir yatinim stratejisi arz etmeyecek sekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecekir.
Fon 8dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag13a sati gergeklestirebilir,
Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22°nci maddesindeki siirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirrm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. noly
maddesinde belirtilmigtir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihrageilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araclari fon toplam deBerinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Aymica, fon
portfOyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarimin degeri de fon toplam degerinin devaml
olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

ESKi SEKIL:

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfoy(nde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirleamis asgari ve
azami siurlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari% Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 100
- Varlifa Dayal: Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminath Menkul Kivmetler 0 - 100
Ipotege Dayali /Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Kira Sertifikalan 0 100
Ortaklik Paylar 0 100
Gelir Ortakligt Senetleri 0 100
Gelire Endeksli Senetler 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Dig Borglanma Araglan 0 100
(Eurobond)
Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 100
Dayal: Sermaye Piyasas1 Araglart
Gayrimenkul Sertifikalan
Ters Repo Islemleri




Takasbank Para Piyasas! Islemleri ve Yurt i¢i Organize 0 100
Para Piyasasi Isiemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma
Paylan

Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 10

Varant ve Sertifikalar 0 10
YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir siirlama
getiri!memig olup, Teblig’in 4’iincli maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen tiim varlik ve iglemlere yatirim
yapilabilecektir.

ESKI SEKIL:
2.5. Fonun egik degeri %100 KYD 1 Ayhik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) dir.

Belirli bir yatirim stratejisinin bulunmamasi, yatirun stratejisinin siirekli degismesi, coklu varlik
gruplanna yatirun yapilmasi veya mutlak getiri hedeflenmesi sebepleri ile esik deger kullamlmaktadir. Esik
deger portfiiyde yer alan varliklardan bagims:z olarak mevduat getirisi olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL:
2.5. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat (TL) Endeksi’dir.

Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen egik deger alt sinirina iligkin esaslar
uygulanmaz.

ESKI SEKIL:

2.6, Portfoye riskten korumina ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinim stratejisine uygun
olacak gekilde tiirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylan, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglan, altin ve dier kiymetli madenler, faiz,
déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir,

Ayrica sakli tiirev ara¢ ve swap sozlegmeleri ile yukanida siralanan varliklar digindaki varhklara
dolay’ olarak yatinm yapilmas: milmkiin degildir.

YENI SEKIL:

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla fonun tirdine ve yatirun stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, &zel sektdr vekamy borglanma araglari, altin ve diger Kiymetli

|

madenler, faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere/dﬁ‘j}glrf‘tti@;ﬁmglar (Vadeli islem, forward ve opsiyon
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stzleymeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandimimis borglanma araclan, varantlar ve
sertifikalar dahil edilir.

ESKi SEKiL:

2.7. Portfye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dist repo/ters repo s6zlesmeleri ile riskten
korunma amactyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 forward,
opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Borsa dig1 repo-ters repo szlesmelerinin vadesi 90 giinti agmayacaktr.

Borsa dig1 sbzlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Stzlegmelerin karg1 taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica,
borsa digt tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinir karg: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum :
(banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL:

2.7. PortfSye borsa disindan tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sbzlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Stzlegmelerin karst taraflantun vatuum yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullerda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiirilebilir olmasi zorunludur, Ayrica,
borsa dijt tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karst tarafimin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKIL:

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegcmemek tizere, fon hesabma kredi alinabilir, Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklamir ve Kurula
bildirilir.

YENI SEKIL:
2.8. Fon hesabina kredi alinmas: mtimkiindiir.
ESKI SEKIL:

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirun araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma avaglan ve kira
sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonx&a%;’i}jz}}ugg Birligi tivesi tilkelerin borsalarina kote
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinn, yatinm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurtdiginda borsa
digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

YENI SEKIL:
2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portfSyline yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma araclar: ve kira sertifikalan ile yabanci hisse
senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylar, borsa yatirim fonlan, yatmm ortakliklan paylar !
alinabilir. Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite |
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kwulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallarn
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri |
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi
sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi milmkiindiir. Portfoye yalmzea, tabi |
oldugu ilgili otorite tarafindan izin almg OECD tiikelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil
edilebilir.

ESKI SEKIL:

2.10. Foan portfSyiine yapilandinlmus yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirtiimig yatinm
araglariur; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi, Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylannug olmasy, yetkilendirilmis bir saklay:cr kurulug
nezdinds saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii diizenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde donilstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirum aracinin, yatirm yapalabilir seviyeve denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmast ve gereklidir.

Yapilandirilmiy yatirim araglannin dayanak varliklan, tzel sektdr ve kamu borglanma aragari, |
ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugzbilmekte olup, sz konusu dayanak
vatliklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiriimig yatirim araclan da
portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatirim araglarmin fon portfdyiine |
alnabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iligkin dilzenlemeleri gergevesinde niteligi
itibari ile bor¢lanma arac1 oldugu kabu! edilen sermaye piyasas: araglarindan, vatirumer tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri ddenece§i taahhiidiinii igeren Szellikteki araglar fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yaturim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatinim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portfoye yapilanduilmiy yatwim araci alinmasi halinde sz konusu yapilandirilmis yatmm
araglarinin gene! zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

YENI SEKIL:

2.10. Fon portféyiine yapilandirilmig yagyﬂ@’@@al‘é@“@hil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatinm
araglarimin Rehber’in 4.1.2.1. maddesi kapsggﬁ’imdé% Fonn %{;}tmm stratejisine ve risk yapisina uygun
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olmasi, borsada iglem goérmesi, ihragpismun ve/veya varsa yatnm aracimmn, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi; Tirkiye’de ihrag edilmig olan yapilandirilmg yatinm araglarina iliskin olarak ise
borsada iglem gdrmesi haricinde yukandaki hususlara ilaveten; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
fiyatizin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raposlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir
nitelixte likiditeye sahip olmas: zorunludur. Yapilandirilmig yatiim araglanmn dayanak varliklari, 6zel
sektdr ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s5z konusu dayanak varhklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonunden
olugan yapilandirilmi§ yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandiriimis yatirim araglarinimn
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak
varh@in riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Fon portfyline alinan yapilandinlmig yatinm araglarimin sakl tiirev arag niteligi tagiyip tasimadig fis)
Ydnetici tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Yonetici nezdinde

muhafaza edilir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
ESKI SEKIL:
3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin mutlak ;

degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranira |
“kaldirag” denir. Fon"un kaldirag limiti %300°diir.

YEN{ SEKIL: |

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
deZerlesinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina
“kaldireg™ denir. Fon’un kaldirag limiti %1500 diir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

ESKI SEKIiL: ;

Genel Esaslar

Kurucunun kendi adina yapacad iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatian igin ayn ayn olmak lizere miitelselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu 8ncelik

sirasina gore gergeklestirilir.

Yatirimeilarin fon pay alim satim talimatlar: 1 pay ve katlan seklinde gergekiestirilir,

Fon alim satim talimatlan sadece Ak PortfGy Yonetimi A.S. tarafindan, portfoy ySnetim sbzlesmesi |

gergevesinde portfoy yonetimi hizmeti verilen vatirnimerlann portfdylerinde yer almak tizere sad se"&{'f
Portfoy Yonetimi A.S.’nin talimatiyla verilebilir.
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YENI SEKIL:
Genel Esaslar

Kurucunun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarma
alim ve satim talimatlan i¢in ayrt ayn olmak iizere miitelselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu éncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Yatinmeilarn fon pay alum satim talimatlar 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

Fon alim satim talimatlar: sadece Ak Portfoy Yénetimi A.§. tarafindan, portfSy yonetim sdzlegmesi
gergevesinde portfy yénetimi hizmeti verilen nitelikli yatinmeilarin portfdylerinde yer almak fizere sadece
Ak Portfoy Yonetimi A.$. nin talimatiyla verilebilir.

ESKI SEKIL.:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payr
bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrca, katilma pay1
bedelierini iglem giinti tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar clarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplanu,

Alim talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandirilmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esasiar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

YENI SEKIiL:
6.2, Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatiniin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Ahum talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay savisi olarak
verilmesi halinde, ali iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katima payl
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katdma pay1
bedellerini islem giinit tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyati agikiandiktan sonra hesaplanir.

Al talimatinm karsilifinda tahsil edilen tutar bu izghnamede belirlenen esaslar gergevesinde o giin
o ,f:_,_’;:t :?n* % "'?:}.‘-
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ESKI SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde, iade talimatimn
BIST Borglanma Araglant Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde i ise,
talimatin verilmesini takip eden liglincii iglem giiniinde yatinmeilara denir.

YENI SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincti islem giintinde, iade
talimatiun BIST Borglanma Araglari Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdfincii iglem giiniinde yatinmeilara 6denir.

ESKIi SEKIL:
6.5. Alim Talimat: Nemalandirma Esaslari

Alim talimatimin kargihfinda tahsil edilen tutar yatirime:r hesabinda Para Piyasasi Fonu ile
nemalandinilir. Katilma pay1 alimina nema tutar: dahil edilmez. Szat 13:30 ‘a kadar gitilen ahm talepleri o
ghin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30‘a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alimy taleplerinde miisterilerin yazili bevamt
alinarak nemalandirina yapilmadan fon satim islemi yapiabilecektir.

YENI SEKIL:

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslar:

Alm talimatimn kargtlifinda tahsil edilen tutar yatirime: hesabinda Ak Portféy Para Piyasast Fonu
ile nemalandirdir. Katilma pay: alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri

0 giin igin nemalandirtlacak; saat 13:30” dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle |
birlikte nemalandirilacaktir. '

Kurucunun talebi uygun bulmas: durumunda, fon alm taleplerinde mgterilerin yazili beyam
alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

ESKI SEKIL:

6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve ,A‘lim ;Sat;m Yerleri:
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Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucu aracihigtyla yapilir. Fon, 6zel fon statiisiinde oldugundan
Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformunda islem gérmemektedir.

KURUCU VE YONETICININ ADRES TELEFON NO

UNVANI

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700
YENI SEKIiL:

6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylaririn alim ve satimi kurncu aracihifiyla yapilir. Fon, 6zel ve serbest fon statiisiinde
oldugundan Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda iglem gérmemektedir.

KURUCU VE YONETICININ ADRES TELEFON NO
UNVANI
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabane: Center 4.Levent/Istanbul 02123852700

VIL. FON MALVARLI(-}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIG!I GIDERLER

ESKI SEKIL:

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani; Fondan karsilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede belirtilen |
tiiin giderlerin toplamimn Gst simr yillik 3,65°dir.

3, 6,9 ve 12 aylik d6nemlerin son i§ giinit itibartyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri oraranin ilgili
déneme denk gelen kisminin agilip astimadify, ilgili dénem igin hesaplanan giinlikk ortalama fon toplam
| degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarn agildiginin
tespiti halinde asan tutann ilgili donemi takip eden beg is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran1
hesaplamasinda toplam giderlerden digiilir. Fon toplam gider oramt limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhindan ddenemez.

YEN{ SEKIL:

Izahrame metninden ¢ikartitmigtr.

ESKI SEKIL:

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon
toplam deferinin giinliik %0,00192inden  (ylizbindebirvirgiildoksaniki) [yillik yaklastk 240,70 |
(yitzdesifirvirgilyetmis)] olugan bir ySuetim lcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
i hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir. P
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YENI SEKIL:

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin ginlik %0,00192’inden
(yiizbindebirvirgiildoksaniki) [yilbk yaklagik %0,70 (ylizdesifirvirgiilyetmis)] olusan bir yénetim iicreti
tahakicuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya fondan 6denir.

ESKI SEKIiL:

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhiklarm Ahm Satimma Aracilk Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Bank of
America Merrill Lynch, Morgan Stanley, Commerzbank AG, J.P. Morgan, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., T.
Garanti Bankas1 A.$., HSBC Bank A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Goldman Sachs Group, Inc. ,
Kepler Cheuvreux, BNP Paribas London Branch, ING Bank NV London Branch, UniCredit Bank AG
Finansbank A.§. ve Akbank T.A.$. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilifn ile yapllan
altin ahm satuninda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan |
komisyon oranlart agagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Scnedi Pivasas: islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Kosmisyonu : Onbinde 3,15 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu : Yilzbinde 1,239 (BSMV dahil) |
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islemn komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahii)

4. Reno Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin says:

ViOP Piyasas: islem Komisyonu:

W

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMYV dahil)

6. Yurt Dist Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisvonu:

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komlsvog_n_"’ o , “
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- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)
Yatirrm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt di1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari icin iglem yapilan iilke ve aract kuruma
gbre belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL:

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Sattmina Aracilik Eden Kuruluglar ve Araciik
istemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyinde yer alan varhiklarin alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Bank of |
America Merrill Lynch, Morgan Stanley, Commerzbank AG, J.P. Morgan, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S., T.
Garanti Bankas: A.§., HSBC Bank A.§., Is Yatinm Menkul Degerler A.$., Goldman Sachs Group, Inc. ,
Kepler Cheuvreux, BNP Paribas London Branch, ING Bank NV London Branch, UniCredit Bank AG |
Cowen Execution Services Limited, Finansbank A.$. ve Akbank T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir.
Akbank T.A.$. araciligi ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. $6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pav Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alun Satun Islem Komisyonu : Asgari Onbinde 3 - Azami Onbinde 4,2 (BSMV !
dahil) !

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyvonu:

- Tahvil Bono Piyasast islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi {slem Komisyonu (0

3.. Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:.

- TPP (-7 glin aras: vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil) |
- TPP (7 glinden nzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist

n

Yurt Ici ve Yurt Dis1 ViOP Piyasas) islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli iglem s6ziesmesi alim satum komisyonu: Sozlesme adedi bagma 5 ila 10 USD
arasi

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi islemleri Komnsv@'nu'
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Yabanct ortaklik paylan: ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatinm yapilan
litkeye gore agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
{Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

7. Kiymetli Maden Pivasas Islemleri Komisyonu:

- BIST’¢ Odenen Alun iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMY dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dig1 pay senetleri ve difer sermaye piyasas: araglari igin islem yapilan iilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarifeler uygulanir,

ESKI SEKIL:

7.1.4. Knru! Uereti: Takvim yili esas alinarak, iger aylik dénemlerin son is glinlinde Fon'un net
varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti Fon
portfoylinden kargilamr.

YENI SEKIL:

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger aylik dénemlerin son is glinlinde Fon’un net
varlik degeri tizerinden %0,005 (yizbindebes) oraminda hesaplanacak ve &ddenecek Kurul Ucreti Fon |
portfoyiinden karsilanir,

ESKI SEKIL:

7.1.5. Fon’un Bagl Oldudu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri ile
fonlarn katilma payr'ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim giderler
Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfSylerinden
kargilamz,

YENI SEKIL:

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleri ile
fonlarin katilma pay: ihrag gideileri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim giderler
Semsiye Fona baZh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portféylerinden
kargilarar.

ESKI SEKIiL:
7.1.6, Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Fon malvarhgindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirime:
| bilgi iormundan ulasilabilir.

. YENI SEKIL:
7.1.5. Karsiik Ayrilacak Dider Giderler ve Tahmini Tutarlari

Agagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri tizerinden
hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

| Yonetim iicreti (yaklasik yillik): %0,70
Kurucu (%100) (yiizdestfirvirgiilyetmis)
Portfy Saklama Ucreti (Y1llik) %0,10 (bindebir) |
Saklama Ucreti* (yaklagik yillik) %0,10 (bindebir) |
| Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim ficreti, KAP
' | Hicreti, noter ficreti, tescil ilan iicreti, Kurul kayit {icreti, %0,6 (bindealt1)
vergi) (yaklagik yilhik)
B-)Yatinmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
| | a) Performans ticreti orant Yoktur.
b) Giris ve/veya ¢ikig komisyonu Yoktur.

ESKI SEKIL:

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan karstlanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)

Tescil ve {lan Giderleri | 5,000 TL

Diger Giderler 5000TL

TOPLAM 10,000 TL
YENI SEKIL:

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu tarafindan |
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL

' TOPLAM 10,000 TL
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESi

ESKI SEKIL.:
8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmun ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir KVK’nin ikinci- maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlart ve yatiim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST te islem goren paylardan olugan yatinm fonlarinn bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katlma paylannin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillikk beyanname verilimez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsami digindadur. |

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi |
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnug kazanglart ile bu kurumlarin tam miikellef
karumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikartimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine paragrafi kapsamminda
vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciifiyla elde ettikleri f
tamarn1 gegici 67. nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan i¢in yilbk veya 6zel |
beyanname verilmez.

YENI SEK11.:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinun ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi .
tevfikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkui kiymet ve dier sermaye piyasas: aract getirileri ile deZer artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara ]
bagli haklan kullanmak -amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa glre
kurulan yatmm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca |
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanar.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az %51°i BIST*te islem goren paylardan olugan yatinm fonlarimn bir
yildan fazla siireyle ¢lde tutulan katilma payla;uﬂn eldEn glkanlmasmda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesi kapsaminda tevkifat yapumaz. .*~ # ...
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca fon katilma paylarimin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edllmez Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef
kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinm altincr paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daim? temsilcileri araciligiyla elde ettikleri
tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglar1 i¢in yillik veya &zel
beyanname verilmez.

ESKI SEKIL:

IX. FiNANSA_L RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGIiLI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

YENI SEKIL:

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

ESKi SEKIL:

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, yatirnmel bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, portféy dagidim
raporlaryy fow giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ilicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diZer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiymasi miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonurn pertfoy dagihimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirumcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimel bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir. '

YENI SEKiL:

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, scrumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin bilgilere, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan actklanmas:
| gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (yyww.kap.org.tr)

ulas:imas) miimkiindir. |

ESKI SEKIL:
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YENI SEKIL:

[zahname metninden ¢ikartidmistir,
ESKi SEKiL:

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is
giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL:

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal rapotlatin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma baglandig tarihi izleyen altinc:
ig giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu a¢iklamay:
miiteekip 10 ig giinil icerisinde kat:tlma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla génderilir.

ESKI SEKIL:

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tututur,
S&z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katidma pay1 satis1 yapilan yerlerde,
yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

YENI SEKIL:

2.6 Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun resmi
internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes wil stireyle kamuya agik tutulur.
S¢z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pay: satisa yapllan verlerde,
yatinimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

ESKIi SEKIL:

9.8. Yatirimcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerekrirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, T1, IT1,,V.5.5,, V.5.6., VI, VIL7.1.1,, VIL.7.1.2. nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 i glinil i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanur,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger b6liimlerinde yapilacak degisikler
ise, Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak K AP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde !
ilan edilir ve yapian degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.
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YENI SEKIiL:

9.7. Yatinmeilarin yatiim yapma kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, 1I, IIL, V.5.5., V.5.6., V1. (6.7. maddesi harig),
VIL7.1.1., VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri ytirlirliie giris tarihinden en az 30
giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
bosliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is
giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
YENI SEKIL:

9.8. Fon’a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

ESKI SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayumim takiben formda |

belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnnme: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
gercevesinde yatirimeilara sunulur.

YENI SEKIL:
X11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve.
esaslar cergevesinde nitelikli yaturimeilara sunulur. /&’ L m,"“
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