AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu”nun izahnamesinin; “Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” baghkli bslimiinde yer alan “2.5.”
nolu maddesi, “IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU™ baslikl: bsliimiinde
yer alan “3.5.” nolu maddesi ve V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” baglikli boliimiinde yer alan “5.5.” nolu
maddesi  Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan il/ _1_212018 tarih  ve 12233903 -
305.0L-E. 1,125 sayilt izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI SEKIL:

| 2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitli %90 MSCI Global Equity + %5 KYD 182 Giinlikk Kamu Ig
Borg¢lanma Araglart Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit Endeksi'dir.

Kargilagtirma olgiitii fonun tiirll, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullamlan
piyasa endekslerinin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

YENI SEKIL:

2.5. Fon’un karsilastirma oOlgiiti %50 S&PS00 Net Total Return Index + %30 STOXX
Europe 50 Net Return EUR Index + %10 TOPIX Net Total Return Index + %10 HANG SENG

Net Total Return Index olarak belirlenmigtir,
Karsilagtirma 8lciitii icerisindeki yabanc: para cinsinden hesaplanan endeksler, giinliik

olarak ilgili TCMB Doviz Als Kurlar (“S&P500 Net Total Return Index” icin “USD”, “STOXX
Europe 50 Net Return EUR Index” igin “Euro”, “TOPIX Net Total Return Index” i¢in “Japon
Yeni” ve “HANG SENG Net Total Return Index” i¢in ise “Hong Kong Dolar”) ile TL’ye
cevrilmektedir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiISKLERIN OLCUMU

ESKI SEKIL:
3.5. Yatunm fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gerceklestirilen risk

hesaplamalarinda kullanilan referans porifdy fon karsilagtirma olgiitii olan %90 MSCI Global Equity +
%5 KYD 182 Giinliik Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit Endeksi'dir.

YENI SEKIL:

fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
Wllanilan referans portfdy Fon’un karsilastirma dlgiitiidiir.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:
T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz ahg fiyatlar kullanilir,

“Yabanci Ortaklik Paylan™ ve “Yabanci Borsa Yatinm Fonu™
Yurtdist borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan

kapanig fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyati kullamlacaktir.

“Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarimin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan agichkl
ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de iizerine
eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Al ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirhkh ortalama fiyatlar kullanilacaktir,

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalann(SUKUK)”

Eurobondlarm ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamast (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi
is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa disinda tezgah {istli piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
arag¢ ve swap sozlegmelerinin fiyatlan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan,
veri saglayicilarinin yayinladids piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak &ncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alis fiyat: kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmast, Kurucu’nun
Risk Ydénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.
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gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak

belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma basvurulur. Kargt kurumdan ahinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Y6netim Kurulu'nun yazilit ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat

lizerinden islem gergeklestirilir.
“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi
suretiyle, giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varlidin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ySnetimi birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan dayanak
varhk spot degerleri, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap [slemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, ddviz kurlar ya
da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu olgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) ySntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmig Yatirim Araglar™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar aracilifiyla fivat: ilan edilen
vapilandirilmig yatinm araglarn i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:
T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettidi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci para ve
se%e piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili )abanm para birimi i¢in belirlenen déviz ahs kuru ile
pﬁé”ge ienit, T[CMBnin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
k nal'?ar \fg‘lh sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlan kullanihr.
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“Yabanci Ortaklik Paylari” ve ““Yabanci Borsa Yatirim Fonu™

Yurtdigt borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlart kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir,

“Yabanci Bor¢lanma Araclan”

Yabanci Borglanma Araglarimn degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve satis fiyat Kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kallanihr. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasmda alinan ahy ve satis fiyat kotasyonlarinn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihr.
Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanct Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullaularak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinim ertesi
is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sdzlegmelerinin fiyatlari, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan,
veri saglayicilarinin yayinladigi piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfdye borsa digindan alinan opsiyonlarm degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi ahs fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas1, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarm Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dist opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gOrmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simtilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karsi tarafindan
almnan fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gérmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmistir.

,Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat

icin yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
" ul edlleblhr seviyenin uzermde olmava devam ediyorsa, karst kurumun kullandig:




limitin diginda olmast durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli Karari ile alinan son fiyat
Uzerinden islem gerceklestirilir.
“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas:
suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigr durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak

| hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan hesaplanan

LRUETY

teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak
varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayisi ve ilgili para

 birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullamilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan ya
da dier degerleme faktSrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandiriimig Yatirim Araglart”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullambr. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar: aracihgiyla fiyatr ilan edilen
yapilandinlmis yatirim araglar i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.




