AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFL] SERBEST FON'UN
{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon izahnamesinin; “Girig” b6limil, “L FON
HAKKINDA GENEL BILGILER” baghikl: bsliimde yer alan “1.3”, “1.5" ve “1.6.”nolu maddeleri, “Il. FON
PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS! ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI”
baslikl: bolimde yer alan “2.3.7, “2.4., “2.5.”, “2.6.%, “2.87, ©2.97, “2.10.” ve “2.11” nolu maddeleri, “V.
FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI” bashikhi bolimde yer alan “52.” nolu maddesi, “VI. KATILMA
PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” baghkh bliiméinde yer alan “Genel Esaslar” ve “6.17, “6.2.”,
“6.3.7, “6.4.7, “6.5.” ve “6.6. nolu maddeleri, “VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER” baglikli bsliimiinde yer alan “7.17,
«7.12.%,%7.1.3.”, ve “7.1.6.” nolu maddeleri ile “IX. F INANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA
ILGIL! BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI” baghkli boliimde yer alan “9.8.” nolu maddeleri Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan alinan Ok _Q’j__ /2018 tarih ve 12233903 - 205.04-E. 9287 say1lt
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degigtirilmigtir:

ESKI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTEOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFL] SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 440689 sicil
numaras: altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fonu igtiizigd ve bu izahname hitkiimlerine gére
yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un katima
paylarmun ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 29/04/2015 tavihinde
onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nun onayt ile kurncusu Akbank T.A.$. olan Akbank
T.A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Serb ¢ !ﬁgg\ Fonu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

)




izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlara izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kurumcu Ak Portfdy Yonetimi A.S’nin  adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.comtr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr
yaymmlanmgtir. {zahnamenin nerede yayimlandiga hususu 26/05/2015 taribinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 01/06/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katlma paylarinin alm satimmn yapildifa ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmalara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN

© iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde {stanbul li Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
pumarasi alimda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde flan
edilen Ak Portfoy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu itiizligli ve bu izabname hitkiimlerine gore
yonetibnek iizere olusturulacak Ak Portfoy OPY Mutlak Getirl Hedefli Serbest Fon’un katilma |
paylarmmn ihracma fligkin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafmdan 29/04/2015 tarihinde
onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay: ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank
T.A.S. Ozel Portfty Yonetimi Serbest Yatiim Fonu Ak Portfoy Yinetimi A.$.’ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatmm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendivilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Ak Portféy Yénetimi A8 nin adresli resmi intermet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)Ynda (www.kap.org.tr)
yayimmlanmstir. Izahnamenin nerede yaymlandig hususu 26/05/2015 tarihinde ticaret siciline tescil

ettirilmig ve 01/06/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn ahm sattminm yapildi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmailara verilir,

L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

ESKI SEKIL:

1.3. Kurucu Yéneticileri P
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu {iyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadsr:

AdiSoyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Kerim Rota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Mildiir 25yi
Kurulu Bagkan: | Yardimeist
K.Atl Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel | 21 yil
Kurulu Bagkan | Miidiir Yardimcist i
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Opuz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilip1 Genel 16 yil
Kurutu Uyesi | Midir Yardmmcis:
_ 2008 - 2013 Akbank T.A.$. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkan:
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacili
Btliim Bagkam
Dalga Oztiirk | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkam | 15 yil
Kurulu Uyesi 2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay Bolim |22yl
Anbarct Kurulu Uyesi | Bagkan
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Mudird
2005 —~2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiirii
Arif Ozer. Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
fsfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Mudtr Yardumaisi 25 yil
: 2009 — 2015 Garanti Bankast Garanti Odeme
Sistemleri Genel Mitidiir Yardimaast
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
Genel Mildiir Yardimcisi
Sahin Alp Genel Mudur | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel Mtidiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.§. Genel 19 y1l
Miidiir
Mebmet AL | Genel Mdiir | 2008 — Ak PortfSy Yonetimi A.§. Genel Midiic 18wl
Ersan Yardimeist Yardimeisi
Alaattin Genel Mudir | 2011 — Ak Portfy Yonetimi A.$. Genel Miidtr 18yl
Géktirk Yardimeist Yarduneist
Isikpinar ,,2@@4&@01 1 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse




Ertong Tiimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfoy Yénetimi A.§. Genel Mudiir 18 yil

Yardimeist Yardmmeisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Bagkan
2011-2012 Teb Portfsy Yénetimi A. S. Genel Miidiir
Yardimeist
2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.§. Genel Miidlir
Yardimcist

YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Y&neﬁcileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu #iyeleti yetkili olup, Kurucunun ydnetim kurulu

tiyeleri ile dier yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilman k1$1lere iligkin bilgilere agagida yer

verilmektedir:
Adi Soyad: | Gorevi Son S Yilda Yaptify Ister (Y1l-Sirket-Géorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 21 yil
Keler Bagkam Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcist
2011 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel Miidiir
2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 ~ Devam Akbank T.A.$. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardumerst 19l
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | *~ 7'
Sorumlu) Biltim Bagkant
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel | 21 yil
Oguz Uyesi Miidtir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Bdliim Bagkan
2006 — 2008 Akbank T A.S. Kobi Bankacxhgi Bolum
' Bagkani
Ali Batu | Yonetim Kurulu | 2017 -Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir | 30 y1l
Karaali Uyest Yardimcist
2006 — 2017 HSBC Bank A.§. Hazine ve Sermaye
Piyasalari Genel Miidlir Yardimcisi
Savasg Yonetim Kurulu | 2016 — Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 yil
Kiilet Uyesi Bagkanlyi  Bolim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkanhgi
Bagkan Yardimeisi
, 2012 ~Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Boliim Bagkam 21 vil
Oztang | Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Midiirl y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Yunus %’jﬁneﬁm Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kredi Tahsis Genel | 22 yil
Emre yesi Midily Yardimesst
1 Ozben

ersis No: 001101835
Oatporifoy.com.tr -

simaye Tavani: 50.000,




2015 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve¢ Yatirim
Bankacilifh Béliim Bagkam
2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktorit
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
] Boliim Bagkan
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 26 y1l
Arslan Uyesi - Yatimim Yonetimi B6lim Bagkam
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af Yonetimi
Grup Bagkam .
Dalya Yonctim Kuralu | 2018 — Devam Akbank T.AS. Ozel Bankacilik | 13 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam '
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miidiiril
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portf8y Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersan: Miidiiria
; 2008 —2018 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeis:
Alaattin Genel Midir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardmcist Midiir Yardimeis:
Istkpinar 2004 — 2011 Fortis Portfsy Yonetimi A.§. Hisse
Senetleri Direktdr
Ertung Genel  Mudiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimeist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik Bsliim
Bagkam
2011-2012 TEB Portfsy Yonetimi A.§. Genel Middr
Yardimeist
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miiddir
Yardimets:
Emrah Genel  Mudir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yénetimi A.$. Genel | 18 yl
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimeisi. -
‘ ' 2014 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi- A.§. Bolim
Bagkam )
12007 — 2014 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Miidiir
Arct Askan | Bolim Bagkam | 2014 —Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Operasyon, 21yd
Bencuk BT, Hukuk Boliim Bagkam
2007-2014 Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.§. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bdliimii Midfiri
ESKI SEKIL:
1.5. Portféy Yoneticileri
Fon malvarhgmm, fonun yatirtm stratejisi doZrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfdy ybneticilexi
tarafindan, yatimer lehine ve yatuimer gikanm gdzetecek sekilde PYS Tebligi dizenlemeleri, portfSy
iefifitmedokimanlar gergevesinde yonetilmesi zorunludur.




" Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gbreviendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi mitmkiindir,

YENI SEKiY.:
1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhimm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimc: lehine ve yatimme: gikarim gdzetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfoy
yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan: cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin ydnetimi i¢in gbrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkinddr,

ESKI SEKiL:

1.6. Kurucu Bitnyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug ’

Fon’un finansal raporlarnin bafimsiz denetimi Gliney Serbest. Muhasebeci mali Miisavirlik A.S.

tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL:

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digarrdan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve

Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Risk Yonetim sistemi Ak PortfSy Y8netimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Birim BiriminlSistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.$.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Teftis birimi

inf
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Arastirma birimi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagumsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadur.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKi §EKiL:

2.3. Fon’un yatirim stratcjisi: Fon istatikse]l ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin
iizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit
edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlak getiri saflamay: hedeflemektedir.

Fon'un yatirim stratejisi agagrdaki unsurlan igerebilir.

Uzun Kisa Hisse Stratejisi: Fon, BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil olan menkul
kiymetlere yatwim yapilmas: ve borsada veya borsa diginda bu menkul kiymetlere dayal tirev arag
sézlesmelerinde uzun pozisyon alinmas: ve yapilan analizler gergevesinde makul degerinin tizerinde oldugu
tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayal tiirev arag sdzlesmelerinin fizerinden
agik pozisyon ahinarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili yatuim araglaninin fizerinde getiri saglamay:
amaglamaktadir. Fon net uzun ya da net kisa pozisyon tagtyabilir.

Sabit ve Degisken Getirili Borglanma Araglari: Fon portfdytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak;
repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglar, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan thrag edilen kira sertifikalan
ile varhiga dayal: menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhiklara ve/veya s6z konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/soziegmeleri dahil vadeli iglemler ve/veya
opsiyon sbzlegmeleri ve yapilandinlmig yatirim araglarina yatinm yapilabilir,

Uzun-Kisa Déviz: Fon tilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarma bagh olarak
ilgili filkelerin paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, fon aynica belirli bir para
birimi cinsinden getirisini korumak igin doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar
| alabilir. ¢ :

" Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas araglarimn segiminde, Tebligin
4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemlerden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfSy
olugturulmas: esas aliur. Fon, Teblid’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve/veya dzel sektér borglanma araglanina, ortaklik
paylarmna, kira sertifikalarma, yatiim fonlanma, altin ve dier kiymetli madenler ile bunlara dayal: olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatiim yapabilir. Fon yurticinde ve/veya yurtdiginda kurulmug
Borsa Yatumm Fonlari, Gayrimenkul Yatirum Fonlari, Girigim Sermayesi Yatirun Fonlan, Gayrimenkul
Yatirim Ortaklifs Fonlari, Menkul Kiymet Yatirim Ortaklift Fonlarinin paylarina yatirim yapabilecektir.

Fon, yabanct para ve sermaye piya@g&gaglanna da yatirim yapabilir.
. PR g




YENI SEKIL:

2.3, Fon’un yatiim stratejisi: Fon istatiksel ve temel analizlere dayal: olarak makul deferinin
fizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul deBerinin altinda oldugu tespit
edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlek getiti saglamay1 hedeflemektedir.

Portfdy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek kisa ve
orta vadeli alim satim kararlar olugturacaktir. Bu kararlann olusturulmasinda global faizler, faiz farklan,
donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz Snlinde bulundurulacaktir, TL cinsi
varhk ve iglemler iginde kamu ve &zel sektdr borglanma araglan, varhiga dayal: menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kaymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortakiik paylar, varantlar,
yapilandiilmig yatirim araglar, sertifikalar, borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatirim fonlan ve girigim
sermayesi yatirum fonlar dahil yatinm fonu kattlma paylan, yatirim ortakliklari paylari, para piyasast

" enstriimanlars, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayah veya bu varliklardan olusan endekslere dayah
borsada islem gdren veya tezgahiistii piyass islemler yapilabilir. Fon, déviz cinsi veya ddvize dayah
sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatiramlar sebebiyle kur riski icerebilir,

VIOP’ta iglem g8ren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Doviz cinsi varlik ve
islernler iginde geligmig tilkelerin, Tiitkiye de dahil olmak lizere geligmekte olan iilkelerin kamu ve dzel
sektorlerinin ihrag ettifi doviz cinsi/déviz endeksli borglanma araglan, eurobondlar, ortaklik paylari, depo
sertifikalarnt (ADR, GDR), yatinm fonlar, emtia, altin ve diger kiymetli madenler, yapilandirilmg yatuam
araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim fonlars, borsa yatirim ortakliklar, gayrimenkul yatirim fonlary,
girigim sermayesi yatiim fonlar: yer alabilir. Bu varhiklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere
dayah borsada iglem gbren veya tezgahfisti tiirev iglemler yapilabilir. Fona getiri yaratmak ve risk kontrolil
amactyla kaldiragh iglem yapilabilir. Bu islemler iginde forward, vadeli iglem stzlegmeleri, opsiyon, swap,
sakli tiirev araglar:, varant, sertifika, ileri valorlii islemler, repo iglemleri, kredi kullamms, agifa satig ve
diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Fon portfSyilne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarn
dbviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin devamhi olarak %80°i ve
fazlasi olamaz.

Kaldirag kullantmi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
smrlar iginde kalmasma dikkat edilir. Fon yapilan jslemlerle ilgili olarak varliklanm teminat olarak
gdsterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat,
pfim ya da 8deme karsih: iglem yapilabilmesine intkan saflayan kaldiragh yatinm iglemleri, fon
portfyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragl: iglemier ve kredi kullamlarak
kredili menkul kiymet alum ve agiga satig gibi difer borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Fon
yapilan iglemlerle ilgili olarak varhiklarii teminat olerak gdsterilebilir. Yurtdigt finansal kuruluglar
{izetinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adma agilan hesaplarda
saklanmas: zorunludur,

Fon varhklarmin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik ve bir yatim
stratejisi arz etmeyecek sekilde vadeli mevduatta deferlendirilmesi s6z konusu olabilecektir. Fon ddiing
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satiy gergeklestirebilir. Fon
portfSyiinde bulunan tiim ortakiik pay senetleri 8diing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22 *nci maddesindeki sinirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirun Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.2.5.nolu

maddesinde belirtilmigtir.Fon poﬁﬁ@éﬁf timinde ve yatinim vapilacak sermaye piyasast araclarinin |
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segiminde, Teblig’in 4’lincti maddesinin ikinci fikrasinda belittilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir, Fon, serbest fon statfisiinde olduundan dolays, fon katilma paylan yalmizca
nitelikli yatimmeilarn portfoylerine dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL:
2.4. Fonun esik degeri %100 KYD 1 Ayhk Gdsterge Mevduat Endeksi (TL)’dir.

Belirli bir yatirim stratejisinin bulunmamasi, ‘yatirmm stratejisinin siirekli degismesi, ¢oklu varhk
gruplarna yatirim yapilmas) veya mutlak getiri hedeflenmesi sebepleri ile esik defer kullamlmaktadir, Esik
deger portfoyde yer alan varliklardan bafimsiz olarak mevduat getirisi olarak belirlenmigtir.

YENI SEKIL:
2.4, Fon’un egik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat (TL) Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen esik
deger alt simrina ilislgin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL:

2.5. Portfye riskten korunma ve/veya yaturim amactyla yatirim stratejisine uygun olacak gekilde
tirev araglar (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyon stzlesmeleri) dahil edilebilir,

Ortaklik paylan, ozel sektdr ve kamu borglanma araglan, altn ve difer kiymetli madenler, faiz,
doviz / kur, emtia ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Ayrica, fon portfSyliine borsa diginda tlirev arag ve swap sdzlesmesi dahil edilmesi mimkiindiir.

YENI §EKiL:

2.5, Portitye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tilriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ortaklik paylari, 8zel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, dsviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araclar (Vadeli iglem, forward ve opsiyon s6zlegmeleri),
swap sozlesmeleri, sakli tiirev araclar, yaptlandinlmis borglanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil
edilir. E '

ESKIi SEKIL:

2.6. Portfdye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disi sbzlesmelerin dahil edilecek olmast
halinde, bu sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektifkogullarda yapilmasi, adil
bir fiyat icermesi ve sbzlesmelerin piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde gtivenilir ve dogrulanabilir
bir ydntemle degerlenmesi zorunludur, Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikie Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinti agmayacaktir. Tigili sézlesmelerin faiz
oranlarinm borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina
esit olmas1 esastir. Borsa diginda gergeklegtirilen ve takas islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi
olmayan tepo ve ters repo islemlerindg,-sadesg Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araclan
isleme konu olacak ve Resmi Gazeﬁ}f e yﬁyﬁxﬁ&i iyatlar iizerinden deferlemeye tabi tutulacaktir,
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YENI SEKIL:

2.6. Portfoye borsa digmndan tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve fers repo stzlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
S6zlesmelerin karst taraflarmin yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
jligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica,
borsa disi tiirev arag, swap sdzlegmesi, repo ve ters repo stzlesmesinin karg: tarafinin denetime ve gzetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

2.8. Portfdye dahil edilen yabanc: yatinm araglarim ve ikraz istirak senetlerini tanifici genel bilgiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi {iyesi tilkelerin borsalarina kote
edilmis yabanct ortaklik paylart alinabilir. :

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalatimm, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayica
kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitun kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden pakde donistirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindtir,

Fon portfoyiine, borsada iglem gérme gart1 ile ikraz istirak senetleri yatirzmi yapilabilir. Yatirim
Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.6’mci ve 4.1.2.2%inci maddelerinde yer alan esaslara uyulur.

tkraz igtirak senetlerinin; fiyatnn veri dafitin kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri
tizerinden nakde donistiiritlebilir likidasyona sahip olmasi zorunludur,

YENI SEKIL:

2.8. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatuim araglarini tanitrer genel bilgiler: Fon portfSyline
yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile yabanc hisse senetleri piyasalarinda islem
goren ortaklik paylar, borsa yatmum fonlars, yatirim ortakliklan paylar: almabilir. Yurtdiginda ihrag edilen
borglanma ataglarimn ve kira sertifikalatinn, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatnin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi
{izerinden nakde doniistitrisiebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sartlariyla, yortdisinda borsa disinda
fon portfoyine dahil edilmesi miimkiindir. :

ESKI SEKIL:

2.9, Fon portfdyiine yapilandirilnug yatmm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig yatinnm
araglarmmn; Fon’un yaturim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem gdumesi, Tlirkiye’de
ihrag edilmis olmast, ihra¢ belgesini Swaylanmig olmass, yetkilendirilmig bir saklayict kurul




nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi,
ihraggisinin ve/veya vatsa yatirim aracinn, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas ve gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglarmin dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar,
ortaklik paylari, faiz, dbviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, 56z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiniimig yaturim araclari da
portfoye dahil edilebilecektir.

- Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinilong yatinm araglannin fon portfoyiine
almabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin ditzenlemeleri gercevesinde niteligi
itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarmdan, yatirimel tarafindan ddenen
bedelin tamammin geri Sdenecedi taahhiidini igeren bzellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirtimig yatimm araglarmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinm getirisine
dayalr olmakta ve yatirim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL:

2.9, Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim
ara¢larinin; Fon'un yatim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, Borsa’da iglem gormesi,
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmass, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontstirtlebilir
nitelikte likiditeye sahip olmast gereklidir. Yapilandiriimig yatuim araglarmn dayanak varhiklari, ozel
sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylar, faiz, doviz, emtia, altn ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan
olusan yapilandinilmig yaturim araglan da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmng yatirim araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma araciam getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak
varligm riski dogrultusunda getixi sunabilmektedir.

ESKI SEKIL:
2.10. Portfoye yapilandirimig yatlru.n araci vefveya ikraz igtirak senedi alinmas halinde soz .kormsu

.yapilandinlmig yatirim araglarmin velveya ikraz igtirak senetlerinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve
igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

YENI SEKIL:
2.10. Bu madde kaldirilmastir.
ESKI SEKIL:

2.11. Portfye yalmizea, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu-
yabanci fonlann katilma paylar: dahil edilebilir.

YENI SEKIL:

2.10. Portftye yalnizea, tabi oldugu ilgili otorite tarafmdan izin alomg OECD dlkelerinde kurulu




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi SEKIL:

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bilinmesi suretiyle
hesaplanr. Bu deger her aymn 10. ig glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanir ve katilma paylannn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKIL:

5.2, Fon’un bitim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bolinmesi surctiyle
hesaplanir. Bu deger her iy giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satum yerlerinde ilan edilir. :

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

ESKi SEKIL:
Genel Esaslar

Katilma pay! satin alnmasi veya fona iadesinde, Kurucunup, bu izahnamede ilan edecegi katilma
pay1 ahm satiminmn yaptlacagi yetlere bagvurularak alun satun talimat verilir.

Kurucw nun kendi adma yapacag istemler de dahil alinan tiim katilma payt ahm satim talimatlanna
alim ve satim talimatlari igin ayn ayr olmak lizere miiteselsil swa numarast verilir ve iglemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Vatmmeilarin fona ilk katilimlarinda asgari pay alim limiti 25,000,000 paydir. Ahm talimats Sncesi
sahip olunan pay sayismin 25.000.000 pay sayisinmn altinda oldugu durumlarda yatinmer tarafindan,
verilecek ilk alim talimat1 ile sahip olunan pay sayisi 25.000.000 paya tamamlanacak gekilde, 1.000.000.
pay ve katlar1 seklinde talimat verilebilir. :

Yatmmcﬂarm fon satimunda, asgari fon satim Iimiti 1.000.000 paydu ve satim talimatlan1 1.000.000
paym katlar seklinde gergeklestirilir.

Bu izahnamede belittilen esaslar gergevesinde katiima paylars Ak Portfoy Yonetimi A.S$. ile dzel
portfSy ybnetim sbzlesmesi imzalayan yatirimerlara sattlabilir.

YENI SEXIL:
Genel Esaslar
Fon katitma pay1 alim satim talimatiari Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, dzel portfdy yonetimi

sézlesmesi gergevesinde portidy yonetimi hizmeti verilen yatirimeilarin portfSylerinde yer almak tizere Ak
Portfoy Yonetimi A.§.’nin talimatiyla verilebi{l"
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Kuracw'nun kendi adina yapaca@ iglemler de dahil alinan tiim katilma payt alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari igin ayri ayn olmak tizere milteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik
sirasina gére gergeklestirilir.

ESKI SEKIL:
6.1. Katilma Pay: Aim Esaslar:

Yatmmmeilann her ay igin, aym 10. is giintinde saat 12:00’ye kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyat iizerinden ve fiyat
hesaplama glintini takip eden ilk isgiin kurucunun belirleyecegi nispette yerine getirilir.

Her ayin 10, giintinde saat 12:00”den sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra
vetilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

YENI SEKIiL:
6.1. Katilma Payr Almm Esaslar1

Yatirimeilar adina BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:30°a kadar
verilen katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
{izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nimn acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyats hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat lizetinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasas:’nin kapali oldufu giinlerde jletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinit
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilir.

ESKI SEKIL:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katidma payr bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari pay say1s: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin pay say1si olarak
verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay:
bedellerini islem giin tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alm talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o glin igin yatinmet adina nemalanditiimak suretiyle
bu jzahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katiima pay: aliminda kullamblir,
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YENI §EKiL:
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimattnin verilmesi strasinda, talep edilen katiima payi bedelinin Kurucu tarafindan tabsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak
verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay1
bedellerini iglem glinti tahsil etmek iizere en son jlan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deget kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonta hesaplanur.

Alm talimatinm kargihfinda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, yatirmct adina nemalandimhir. :

ESKI SEKIL:
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirmmeilarm her ay igin, aym 10. is glinfinde saat 12:00°ye kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada belirlenen pay fiyatt tizerinden gergeklestirilir.

Her aym 10. is giini saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL:
6.3. Katilma Payr Satun Esaslar

Vatmmetlar adma BIST Borglanma Araglan Piyasas’’mn agik olduBu giinlerde saat 13:30%a kadar
verilen katiima payt satim talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk besaplamada bulunacak pay fiyat:
{izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30dan sonra iletilen talimatiar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatini, aym 10. is giind saat 12:00°ye kadar veriimesi halinde 10.

1§gx“mﬁ(‘l’)sonunda hesaplanan fiygzcTinue

7. islem glintinde (T+2) yatuimeilara Gdenir.




YENI SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslary

Katilma pay1 bedellexi; jade talimatinn, BIST Borglanma Araglari Piyasas)’mn agik oldugu glinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glintinde, iade talimatinin
BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:307dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatm verilmesini takip eden ti¢lincii islem giiniinde yatrimetlara Sdenir.

ESKI SEKIL:

6.5. Alim Talimaty Nemalandirma Esaslar

Alm talimatinin kargthgimda tabsil edilen tutar yatuime hesabmda Para Piyasast Fonu'nda
nemalandubr. ; '

Kurncunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyant
alinarak nemalandirma yaptimadan fon satim islemi yapilabilecektir.

YENI SEKIL:

6.5. Al Talimat1 Nemalandirma Esaslar1

Alim talimatumn karsihginda tabsil edilen tutar yatuimel hesabinda nemalandilu. Katilma pay:
alimima nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°2 kadar girilen alim talepleri o giinigin nemalandirilacak; saat
13:30"dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Kurucumun talebi uygun bulmas: durumunda, fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyam
alinarak nemalandirma yapilmadan fon satum iglemi yapilabilecektir.

ESKi SEKIL:
6.6. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmn alim ve satim kurucunun yani sira Akbank T.A.S. aractligtyla da yapilir. Fon,
&zel fon statiisiinde oldugundan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitun Platformunda iglem gérmemektedir.

KURUCU VE YON ETICININ ADRES TELEFON NO
UNVANI
Ak Portfy Yonetimi A.S. Sabanct Center 4.Levent/Istanbul | 0212 38527 00
AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.§. Sabanci Center 02123855555
Genel Mildiirligii ve tim 4.Levent/Istanbul
subeleri
ey
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YENI SEKIL:
6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmn alim ve satmi kurucu araciligiyla yapilir. Fon, Tirkiye Elektronik Fon Alim
Satun Platformu’nda iglem gdrmemektedir.

Unvan Tletigim Bilgileri

Sabanc: Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
Ak Portfoy Yonetimi A.§. | 4.Levent - Begiktag/ fstanbul

Tel: 0212 38527 00

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK BARCAMALAR VE KURUCU'NUN |
KARSILADIGI GIDERLER

ESKi SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii Gicretler,

2) Vatliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlat,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satunlarda Sdenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimstz denetim kuruluglarma ddenen denetim Uicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderlexd,

9) Takvim yilt esas almarak figer aylik dsnemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Kargilagtirma lgtitli giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformm ticreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

3, 6,9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yithik fon toplam gideri oramnin ilgili
déneme denk gelen kisminimn agilip agilmadigl, ilgili dénem igin hesaplanan giinlilk ortalama fon toplam
degeri esas almarak, Kurncu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belidenen oranlanin apildiginm
tespiti halinde agan tutarmn ilgili donemi takip eden beg iy glinil iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplamasindd toplam giderlerden daglilir. Fon toplam gider orani Limiti iginde kalnsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar digmda Fora gider tahakkuk eftirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

YENI SEKIL:
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Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlit Geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirll vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahimlarda ve portfsyden satimlarda denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM dcreti,

7) Bagimstz denetim kuruluslarma ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart nedeni ile
Sdenen hizmet bedeli _

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL:

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranx: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon
toplam degerinin giinliik 040.00548'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yllik yaklagik %2 (ylizdeiki)]
olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucuw’ya
ddenir,

YENI SEKIL:

712. ¥on Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam deferinin glinlik %0,00137'sinden
(yiizbindebirvirglilotuzyedi) [yillik yaklagik %0,50 (ylizdesifirvirgtilelli)] olusan bir yonetim dereti
tahakluk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon>dan Kurucu’ya Sdenir.

ESKi SEKIL:-

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alim Satumna Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracihik
iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarn ahm satimina AX Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Akbank
T.A.S. (Altm islemi) axacihk etmektedir. Akbank T.A.S. aracihi ile yapilen altin alim satiminda iglem
komisyonu uygulanmayacaktir. S5z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asafida yer
almaktadu:

1. Yurtici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisvonu:

- Pay Senedi Alim Satim fslem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BSMV dahil)




_ Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi iglem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras: vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin say1st (BSMYV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis

5. VIOP Piyasas fslem Komisyonu:
. VioP fslem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

6. XKiymetli Miaden Piyasas: 'igle‘mleri Komisyonu:

_ BIST’e Odenen Altm fslem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasmdadir.
(BSMV dahil) _
Yatirim Kurulugu Altin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadir

Yurt dig1 pay senetleri ve diger sermaye piyasast araglart igin islem yaptlan iilke ve aract kuruma
gore belirlenen tarifeler uygulamr.

YENI SEKIiL:

7.1.3. Fon Portfayiindeki Varhklarm Alum Satimna Araciik Eden Kuruluglar ve Aracilik
islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarn alm satumina Ak Yatinm Menkul Degerler A,
Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (Alun islemi) aracilik etmektedir.
S8z konusu aracilik istemleri igin uygulanan Komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu 10

3. Kira Sertifikasi Komisyonu:

- Kira Sertfikas Islem Komisyony:¥ilghinde 1,239 (BSMV dahil)
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4. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giln sayist (BSMYV dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

6. Yurt igi ve Yurtdis: Pivasalarda Vadeli iglem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
. Vabanci vadeli islem sozlesmesi alin satin komisyonu: 5-10 USD (szlesme adedi baging)

7. Yurt Dis: Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Yabanc: ortaklik paylar: ve diger yurtdist sermaye piyasasi araglan igin ta::ifeler yatiim yaptian
iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir. ‘

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

. Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasass islemleri Komisyonu:

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BSMV
dahil)
Yatitim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

ESKi SEKIL:

7.1.6. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagdaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer al
tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’ dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri iizerinden
hesaplanmaktadir. . -

A-) Fon’dan tabsil edilecek iicretler

Yonetim ficreti (yaklagik yulik): 0,11%

(Y6netim Ucreti paylagilmayacakuir ) (yﬁzdeszﬁrvjrgﬁlonbir)
Portfsy Saklama Ucreti (Yillik) % 0,1 (bindebir)
Saklama Ucreti* (yaklasik yillik) r % 0,1 (bindebir)
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Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim {icreti, KAP
iicreti, noter licreti, tescil ilan ficreti , Kurunl kayt ticreti, vergi)
(yaklagik yillik)

%0,6 (bindealty)
(*Gider tutarlar fon biiyiikliigiine bagh olarak
depisebileceginden gegmis yil verileri dikkate alinarak oran

verilmistir,)
YENI SEKIL:

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

AsaBidaki tabloda yer alan ticret ve giderfer Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri tizerinden
hesaplanmaktadir.,

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretier
Yonetim ficreti (yaklasik yilhik):

0,50%

(Y6netim Ucreti paylasiimayacaktir )

(yiizdesifirvirgiilelli)

Portfty Saklama Ucreti (Yillik)

% 0,1 (bindebir)

Saklama Ucreti* (yaklagik yitlik)

% 0,1 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP
ticreti, noter ficreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit ficreti, vergi)
(yaklagik yilhik)

%0,6 (bindealtr)
(*Gider tutarlar: fon bitytikHigiine bagh olarak
degigebileceginden gegmis yil verileri dikkate alinarak oran
verilmistir.)

.IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

ESKi SEKIL:

9.8. Yatimcilarn yatwun yapma karanni etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1, 1.1.2.1,, I, 1L, V.5.5., V.5.6,, VL, VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu
balimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
| yuriirliige giris tarihinden en az 30 gin Snce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. fzahnamenin difer bSlumlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay: aranmakstztn kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen ait1 is giind i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.
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YENI SEKIiL:

9.8. Yatinmcilarn yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, I, TL,V.5.5, V.5.6., VL (6.6. maddesi harig),
VI1.7.1. (aracilik komisyoniarina iligkin alt madde harig) nolu b8ltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yilrtirlige giriy tarihinden en az 30 giin dnce
katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yth sonunn izleyen alt1 ig giinii iginde

toplu olarak Kurula bildirilir.
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