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AK PORTFOY YONETIMI A.S. KIYMETLi MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY ALTIN FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Ak Portfoy Altin Fonunun izahnamesinin “Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM !
STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” baghklr boliimiinde yer alan “2.4.” ve “2.7.”
numarali maddeleri ile “V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART” baslikh boliminde yer alan “5.5.” baglikh
maddesi Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan '“)/42./2019 tarih ve 12233903_’509 OL-€-£5663

sayilt izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

IT. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI
ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmiy asgari
ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir;

VARLIK ve ISLEM TURU Asgart| Azami
Altin ile Altina Dayal1 Para ve Sermaye Piyasas: Araclar* 80 100
A.ltm Disindaki Kiymetli Maden ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclan
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Kiymetli Maden Odiing Sertifikas: 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglart 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklid: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler ' 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
| Katima Hesaplan (Altin, TL ve dovize dayal) ** 0 20
ﬂﬁ/ i | TersiRepotiglemleri 0 20
;,' -| Takasbank Pz\\ra Piyasasi Islemleri 0 20
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Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan

Ortaklik Paylari 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglan - 0 10

* Altina dayali katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %80 oranimin hesaplanmasinda dikkate
alinur.

** Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan katilma hesaplarinda degerlendirilebilir ve tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma
hesabinin tutan fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Nakde dayali vadeli mevduat ve katilma
hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam degerinin %10’unu asamaz ve %20 hesaplamasina dahil
edilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, |
fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en ge¢ iglem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta a¢iklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatirim araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada islem gbrme
sartlar1 aranmaktadir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gercevesinde portfSyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarim
temsil etmek lizere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri
ile kiymetli maden 6diing sertifikas: alim-satim iglemleri ilgili pivasadaki iglem esaslan ile teminat
sistemi ¢ergevesinde yapilir.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfsyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir:

Asgari | Azami

| VARLIK ve iISLEM TURU , %, ”
Altin ile Altina Dayali Sermaye Piyasas: Araglar* 80 100
Altin Disindaki Kiymetli Maden ve Kiymetli Madenlere Dayal: Sermaye 20
Piyasas: Araclan :
Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglari 20
Kiymetli Maden Odiing Sertifikas: 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalan

{¥eamu, ve/veya Ozel Sektor Gelir Ortakliga Senetleri
Gelire;Endeksli Senetler

 EGayrimenkul Sertifikalan




Katilma Hesaplart (Altin, TL ve dovize dayali) ** 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylan,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan

BIST Tarafmdan Hesaplanan Katihm Endekslerindeki Paylar | 0 20
Yapilandirtilmis Yatirim Araglari 0 10
Borsa ve Borsa Dis1 Vaad Sozlesmeleri (**%) 0 10

* Altina dayah katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %80 oraninin hesaplanmasinda dikkate
alinir.

** Fon toplam degerinin en fazla %20°si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan katilma hesaplarinda degerlendirilebilir ve tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma
hesabmin tutan fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Nakde dayali vadeli katilma hesaplarinda
degerlendirilen tutar fon toplam degerinin %10’unu agamaz ve %20 hesaplamasina dahil edilir.

*** Fon portfdyiinde yer alan varliklarm rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin
kars: tarafinin tek tarafh baglayic: vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla
geri alma tashhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad stzlesmelerinin amaci
fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasimm degerlendirilmesi olup, bu sdziesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde sozlesmenin fon portfdyiine geri alinmasy
saglanacaktr.

Borsa dist islenﬂerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinﬁ icinde iglemin
tutar, faizi/getiri oram, tarihi ve karg: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatirim araci se¢iminde Tiirkiye®de ihrag edilmis olmasi ve borsada islem gbérme
sartlar aramunaktadir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde portfdyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 8diing islemleri karsiiginda odiing alacaklarim
temsil etmek iizere ¢ikanlan sertifikalar aym oranda portfSye alnabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri
ile ktymetli maden Odiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki iglem esaslar ile teminat
sistemi ¢er¢evesinde yapilir.

ESKI SEKIL:

2.7. PortfSye Kurnl diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa digs repo/ters repo sdzlesmeleri ile riskten
korunma amaciyla sinurh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalman kargt taraf riski fon toplam degerinin |

%10’unu agamaz. ' '

%2 Botsa di§i repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinit agsmayacaktir,
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Borsa dig: sozlegmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflanimin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde donustiiriilebilir olmas: zorunludur.
Ayrica, borsa dig1 tilrev arag ve swap sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.7. Portfdye Kurul diizenlemeleri gercevesinde, borsa disindan taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile yapilan alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim iglemleri (vaad) dahil edilebilir.

Sozlegmelerin kars1 taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Sozlegmenin kars tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve
derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan gartlarin saglanamamasi halinde notun ilk defa alinmasina
kadar gegen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip

olmasi sart: aranmaz.

Ayrica, borsa digi vaad sdzlesmelerinin katg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Portfdye borsa digindan tiirev arag sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur,

Ayrica, borsa dig1 sbzlesmelerin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELiRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:
5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:
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Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis ,
fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapamig fiyat: kullanilacaktir,

“Yabanci Tahvil”

Yabanc: Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI 16:15- 16:45 arasinda alman agirlikli
ortalama fiyatlanna, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek
degerleme fiyat: olarak belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir Snceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar

kullanilacaktir.
“Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Yabanc kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 -
16:45 arasinda alman alig ve satiy fiyat kotasyonlarmm ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat

| hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullamlir.

Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satig fiyat
kotasyonlarimn ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas:
‘durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gtiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine ig
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah Ustii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev arag
ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri
saglayicilarinin yayinladigi pivasa fiyatlart veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir ﬁyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu satan
karg: tarafin verecegi alig fiyat: kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk
Yonetimi  Prosediirinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa dis1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden &nce, portfdy yénetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat™ igerdigi yeterli ve genel kabul
gommiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
s1mu1asy0nu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agzlklama donemlerinde kargi tarafindan alinan
fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel pivasa
fiyatiiin  deferlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gdrmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhteme! farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak

belirlenmigtir.

475 o Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmas: halinde, fiyat
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hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

‘Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik
spot degerleri, deSerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farklh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlari ya da
diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir. Degerleme
agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA(Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandirilm:g Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitum kanallari aracihigiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullamlir.

YENI SEKIL:

5.5. Deperleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylan” ve “Yabanci Borsa Yatinm Fonu”

Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapamsg
fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanig fiyat1 kullamlacaktir.

“Yabanci Kira Sertifikalan(SUKUK)™

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 -
16:45 arasinda alman ahg ve satis fiyat kotasyonlarmn ortalamasina (temiz fiyat), fon .fiyat
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir,
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda almnan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki gilniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢
-verimle ilerletilmesiyle bulunur.
4 2-"-A%agida yer alan, borsa disinda tezgah tistil piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev arag
_we.jsmaﬁsﬁzleé‘melerinin fivatlari, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Y&netimi Birimi taratindan, veri
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saglayicilarinin yaymladigi piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli
kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opstyonlar”
PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éneelikle opsiyonu satan
karg: tarafin verecegi alis fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk

Yonetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa digi opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk Y6netimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarm “adil bir fiyat™ icerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digi yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan alinan
fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagiumsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa
fiyatimn degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gOrmiis
| Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmistir. '

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alman fiyat iyilestiritmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan altnan son fivatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Y6netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fivat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi dayanak varhifm spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak variik
spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap-Islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar ya da
dier degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler mtimkiin oldugu 8lgiide belgelendirilecektir. Degerleme
agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama ydntemleri kullamilabilecektir.

“Yapilandinlmig Yatinm Araglan”

... Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
: ""’g'é'{ﬁgfep’te\gx halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrac
f"’ eflyatiy. Kullapilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallan araciligiyla fiyat: ilan edilen |
1 yapilandinilmg yatinm araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.
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“Yaad Siziegmeleri”

S0z korusu islemier piyasa fiyatmn: en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerienir.

Bu kapsamda; sizlesmeler islem giinii, Teblig’de yer zlan deferleme esaslarina uygun
olarak poriféye dahil edilir. S8z konuse varhikiarin vadelerinin bir giinder daha uzun olmasi
duruntunda; fon perifdyiine dzhil edildikten sonra; fonun fi tyat acikiama donemlierinde, vazd
iglemleriniy, isle:nin yapildig karst kurumun islem goren henzer yapiuds ve vadeye sakip islemler
M&unluk c Im ﬁl’ agd adlgl katihm ox'an!a"l degerlen.ﬂoe esas ﬁllllli‘; gl.rucel plyasa ka*th oranie




