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AK PORTFOY MISTRAL SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKiN RAPOR

Ak Portf6y Mistral Serbest (D6viz) Ozel Fon’un (“Fon”) 21 Nisan - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 21 Nisan - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

21 Nisan - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtar.
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AK PORTFOY MISTRAL SERBEST (DOViz) 6ZEL FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.04.2020

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 63.425.970
Birim Pay Degeri (TRL) 7,081197
Yatirimai Sayisi

Tedavdil Orani (%) 1,79%

Portfoy Dagihmi

Borglanma Araglan 99,38%
- Ozel Sektér Borglanma Araclari 88,22%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11,16%
Vadeli Mevduat 0,62%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon'un ana yatinm stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan Eylp Glstin

doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak
lizere, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye
kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayl amaglamaktadir.

Egemen KORKMAZ

Barig OZKAPTAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un ana yatinm stratejisi bagta Hazine ve Maliye Bakanldi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak tizere, Kurulca
uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak
sermaye kazanci sadlamak ve portfoy degerini artirmayr amaglamaktadir. Fon'un portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtlizigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan igtlizigin 5.md ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri
4) riyasa RISKI. Flyasa SRl e puigiatinayi st SUcii miarisai aragiaiiti, UIaniin payiaiiiing, Uigych miciinug Rynicucing, uuviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Madenler
Riski: Fon portféyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle olugan riski ifade eder.e- Emtia Riski: Fon portfdyiine emtialarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia
degerlerinde yasanabilecek dedisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yikimlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.4) Kaldirag
Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim
Araglari Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin
dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimig
yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinnmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda
yatinmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracgi kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan
kaynaklanan yukimlultklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz

1 vabinim I irin Anamli riclklar aliichiirmaldadir

niviaca bacullarinda arkaua Ailbahilacal lilvidita carinlam



B. PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

YILLAR Getirisi (%)

Orani (%)
(UFE) (%)

2020 (***) 1,368% -1,544% 2,641%

Karsilastirma Enflasyon

Orani (%)
(TUFE) (*)

Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) |Degerinin Getirisi
(%)

PERFORMANS BiLGisi

Portfdyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

0,504% 0,5113% 0,2873

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfdyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

63.425.969,74

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2020 3,088% 0,126% 2,641%

0,000% 0,0020% -1,4338

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan ilgili dsneme ait UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler 21.04.2020 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(koK) 21.04.2020 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

9.268.466,47



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S./nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimisterilerle portfdy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 30.06.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portfoy
Yonetimi A.S. 30.06.2020 tarihi itibariyle toplam 56.7 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagli yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim driinleri ve bireysel portféy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy ydnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 21.04.2020 - 30.06.2020 doneminde net %1,37 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %-1,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%2,91 olarak gergeklesmistir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II-14.2 no'lu "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portféy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

21.04.2020 - 30.06.2020 déneminde : ;‘:;:f{oz;egeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,048280% 24.643,17
Denetim Ucreti Giderleri 0,003426% 1.748,73
Saklama Ucreti Giderleri 0,017837% 9.104,62
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000194% 98,85
Kurul Kayit Ucreti 0,004848% 2.474,61
Diger Faaliyet Giderleri 0,223615% 114.137,73
Toplam Faaliyet Giderleri 152.207,71

Ortalama Fon Toplam Degeri 51.042.178,30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,298200%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

21.04.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (20/04/2020)

6) Serbest (déviz) fonlar; “Yatirm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesi uyarinca kurumlar
vergisinden istisnadir. Yatirim fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci
maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’'nda muhtelif tarihlerde
yapilan degisiklikler uyarinca %0 olarak uygulanan vergi kesintisi 03.06.2020 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkani Karari ile yayim tarihinden
itibaren sadece “serbest (d6viz) fonlar” icin %15 olarak uygulanmaya baglanmistir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR
1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

21.04.2020 - 30.06.2020 1,37% 1,42% -1,54% 2,91%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunltk verilerden hareketle hesaplanmistir)

_ Portféy Esik Degeri
BN
Sapma Sapma

2020 1,37% 0,50% -1,54% 0,51%

20.04.2020 - 30.06.2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 18,04%

BIST 30 ENDEKSI 14,97%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 1,64%

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 1,78%

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 1,88%

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2,65%

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3,34%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 4,46%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 8,05%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 2,12%

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 2,38%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 4,43%

BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 1,87%

BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 1,49%

BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 1,56%

Katilim 50 Endeksi 23,38%

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 4,49%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 8,41%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9,41%

Dolar Kuru -0,94%

Euro Kuru 2,19%



