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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU

AKk Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na,

Giris

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci Girigim Sermayesi Yatimm Fonu'nun (“Fon™) 30 Haziran 2020
tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yliriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem
finansal bilgilerin Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (1I-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama”y1
iceren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stmirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirh: denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirl Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin
sinirh denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl1 denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin
sinirl denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik 4 S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F. +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaranuz: 0-1460-0224-0500015
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Sonug

3. Simirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ak Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin
SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt’na uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir
goriiniimiinii saglamadi$1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Istanbul, 28 Temmuz 2020
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2020 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslarn 30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 73.950 184.294
Diger alacaklar 6 383.536 378.293
Finansal varliklar 9 78.192.463 76.253.615
Toplam varhklar 78.649.949 76.816.202

Yukumlulukler
Diger borglar 6 163.633 171.964
Toplam yuktmltltkler 163.633 171.964
Toplam degeri/Net varhik degeri 78.486.316 76.644.238

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnrl Strl Strl Strl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmiy gecmiy gecmiy gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 5.796.473 - 2.857.709 897.659
Temettl gelirleri 11 - - - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis zarar kar / (zarar) 11 1.232.517 (25.588) 1.578.161 1.021.868
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin
gerceklesmemis (zarar) / kar 11 (4.359.032) 2.195.063 922.218 1.042.348
Esas faaliyet gelirleri 2.669.958 2.169.475 5.358.088 2.961.875
Yonetim ticretleri 8 (771.608) (389.095) (458.803) (237.773)
Saklama Ucretleri 8 (23.539) (11.540) (14.808) (6.390)
Denetim Ucretleri 8 (27.549) (19.670) (10.110) (106.521)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (2.574) 8) (114.439) (169)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.610) (1.414) (210.792) (92.546)
Esas faaliyet giderleri (827.880) (421.727) (808.952) (443.399)
Esas faaliyet kar1 1.842.078 1.747.748 4.549.136 2.518.476
Finansman giderleri - - - -
Net donem kari 1.842.078 1.747.748 4.549.136 2.518.476
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar - - - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar - - - -
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artig 1.842.078 1.747.748 4.549.136 2.518.476

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 I-!AZiRAN 2020 ARA HESAP D("n\gEMiNE AlT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirly Stnirl
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

1 Ocak 2020 ve 2019 itibariyla
toplam degeri/net varhik degeri 76.644.238 43.763.670
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 1.842.078 4.549.136
Katilma pay1 ihrag tutart 18 - 2.000.000
Katilma pay1 iade tutari 18 - -

30 Haziran 2020 ve 2019

itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 78.486.316 50.312.806

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Simirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar (110.344) 445.224
Net donem kar1 1.842.078 4.549.136
Net donem kari/(zarari) mutabakati ile
ilgili diizeltmeler (10.155.505) (2.104.905)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.796.473) (3.027.123)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (4.359.032) 922.218
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.406.610 (4.856.716)
Alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler (5.243) (177.706)
Borglardaki (azalig)/artis ilgili diizeltmeler (8.331) 64.615
Isletme sermayesinde gerceklesen
diger artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 2.420.184 (4.743.625)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (5.906.817) (2.412.485)
Alnan faiz 5.796.473 2.857.709
Alman temettii - -
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: - 2.000.000
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 - 2.000.000
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit - -
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) (110.344) 2.445.224
C. Yabanci para c¢evrim farklarmin
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) (110.344) 2.445.224
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 184.294 26.288.785
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 17 73.950 28.734.009

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Genel

Ak Portfoy Yénetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir.

Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52 ve 54’nci
maddelerine dayanilarak, Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve Ak Portfoy
Yénetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirm Fonu’nun katilma paylarmin ihracmna iliskin
olusturulacak izahname 9 Ekim 2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 1 Ekim 2018 tarih ile 10176 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”
veya “Kurul”) izni ile kurulmus ve Tiirkiye Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bdliimiinde belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsi ye Fon'a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Aract Kuruluslar’t ve Saklayici Kurumlar’i ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu ve yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330 4. Levent - Besiktas / Istanbul

Merkezi Saklayict Kurumlar:

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S (Portfoy saklayicisi)
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 34330 4. Levent - Besiktas / Istanbul

Istanbul Takas ve Saklama Banka51 A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Fon portféylnin yonetimi

Fon, halka a¢ik olmayan, biiyiime potansiyeli yliksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim
yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere yurtdiginda kolektif
yatirim amactyla kurulan kurulusara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon’un yatirim yapmaya hedefledigi ana sektorler gida, saglik, bilisim, teknoloji, ulagtirma, imalat ve
perakende sektorleridir. Fon, bu sektorlerin digindaki sektorlere de yatinm yapabilecektir. Fon
portfdyiine dahil edilebilecek girisim sirketlerinin Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun sirketler
olmas: sarttir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yoOnetim yapisina
kavuguturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma
degerli {iriin gelistirme potansiyeli olacaktir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
Fon portfoyiiniin yonetimi (Devam)

Yapilacak yatirnmlarda imtiyazli azinlik haklar1 (normal azinlik haklarimin iizerinde ydnetimde soz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi
durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi
gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satig olacaktir.
Fon yonetim Ucretleri

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00548’inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (ylizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu ile Dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan
6denmektedir.

Denetim Gcretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim ficretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fon’un tasfiye sekli

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire, katilma pay1 satisi tarihinde baglar. Bu siire ilk
katilma pay1 satiginin gerceklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir. Fon
stiresi, Fon I¢ Tiizigii’niin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 28 Temmuz 2020 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirim simirlamalari

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri III - 52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’nin 19.Maddesi uyarinca;

a) Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur.

b)  Fon’un, bir hesap dénemi icinde; KOBI Yonetmeliginde yeralan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde birinci
fikranin (a) bendinde yer alan yatirim sinir1 %51 olarak uygulanir.

Fon’a verilen kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarma uyumunun ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A

(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN GENEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyilindeki varliklarin gergege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.0.).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar
dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS ’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bagligi,

b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
il. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve

seyreltilmis hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig agiklanmalidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu disliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar
saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle
riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgim sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama
kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

30 Hagziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden -etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmast veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikimliiliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

(©)

(d)

(€)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar liretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varliin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar
veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik 1iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 30 Haziran 2020 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulmus, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit
akis tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2019 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak
sunulmustur. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandiriimaktadir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem ig¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla ac¢ik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydontemine goére
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢) Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar” olarak smmflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yikimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

(d)

(€)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklart elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 06l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsithiginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢imii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararmmi 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigr menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal ylikiimliilikler olarak simiflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.
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D.
(f)

(9)

(h)

(i)

)

(k)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan girketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettu gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarimin portfoy isletmeciligi
kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

0

(1)

(m)

(n)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satim1, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali1 bir bi¢imde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.
Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye aliman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

Borsada islem gorenler degerleme giinliinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gérmiiyorsa, Fon degerleme teknikleri
kullanarak bir gercege uygun deger belirler.

(1) ile (8) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(8) ve (9) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Borsada islem gormeyen hisse senetleri’nin gercege uygun degeri raporlama tarihi
itibariyla bagimsiz degerleme sirketlerince diizenlenen raporlara istinaden belirlenir.
Uygulanan degerleme politikalar1 9 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmustir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLiIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

Fon’un bilango tarihi itibariyla borsada islem gérmeyen hisse senetlerinin gercege uygun degeri bir
degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmektedir. Yapilan
degerlemelerin yontemine iliskin bilgiler 9 no’lu dipnotta agiklanmistir. Degerlemede kullanilan tahmin
ve varsayimlar 15 no’lu dipnotta agiklanmistir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya gikabilecek
degisiklikler Fon’un finansal tablolarinda 6nemli 6lgiide etkiye neden olabilir. Fon portfoyiindeki
varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet boliimii olarak
yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligskili ve birbirlerine bagimmlidir. Dolayisiyla tim
onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet
boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Borglar (Dipnot 6)

Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon ydnetim iicreti 128.899 125.694

128.899 125.694

Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim Ucreti (Dipnot 8)  771.608 389.095 458.803 237.773

771.608 389.095 458.803 237.773

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla fonun ters repo alacaklari ve repo borcu
bulunmamaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Alacaklar

Diger alacaklar 383.536 378.293
383.536 378.293

Borglar

Odenecek fon yonetim iicretleri 128.899 125.694

Diger borglar 31.513 10.012

Odenecek denetim ticreti - 3.246

Odenecek saklama iicreti 3.221 33.012
163.633 171.964

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢gmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliglin bulunmasi, yikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliliiglin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle
karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Yonetim ucretleri (*) 771.608 389.095 458.803 237.773
Aracilik komisyon gideri(**) 2.574 8 114.439 169
Saklama ucreti 23.539 11.540 14.808 6.390
Denetim dcretleri 27.549 19.670 10.110 106.521

825.270 420.313 598.160 350.853

(*) Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00548 inden
(yuzbindebesvirigiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2]) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta ig¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

(**) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlar1 tizerinden, ilgili kurumlara 6denen aracilik
giderlerinden olugmaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Ozel sektor tahvili - 1.721.489
Girisim sermayesi yatirimlari 6.709.500 7.492.000
Kamu kesimi tahvil 71.482.963 67.040.126
78.192.463 76.253.615

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Piyasa Faiz

Nominal degeri orani (%)

Girigim sermayesi yatirimlari 7.803.691 6.709.500 -

Tahvil kamu kesimi 64.660.000 71.482.963 11,30
78.192.463
31 Arahk 2019

Piyasa Faiz

Nominal degeri oram (%)

Ozel sektor tahvili 1.670.000 1.721.489 13,25

Girisim sermayesi yatirimlari 7.803.691 7.492.000 -

Tahvil kamu kesimi 63.690.000 67.040.126 12,72
76.253.615

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar

bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsaya kote

olmayan hisse senetlerinnin detaylar1 asagidadir:

30 Haziran 2020

Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik

Hisse senetleri Sirketi ~ Yontemi/Tarihi (*) Tutar TL Pay1 (%)
ODC Is Céziimleri Danismanlik Tic. A.S. @) ()] 6.709.500 5,00
6.709.500 5,00
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralk 2019

Degerleme Degerleme  Degerlenmis Sahiplik

Hisse senetleri Sirketi Yontemi/Tarihi (*) Tutar TL Pay1 (%)
ODC Is Céziimleri Danigmanlik Tic. A.S. (@) 1) 7.492.000 5,00
7.492.000 5,00

*)

Tespit edilen degerler, asagidaki tabloda yer alan degerleme yontemlerinin ortalamalari dikkate alinarak hesaplanmustir.

Asagidaki oranlar her bir degerleme yonteminin toplam degerin tespitindeki agirligini temsil etmektedir.

Agirhiklandirilmis Degerleme Yoéntemleri

Indirgenmis Karsilastirmah
30 Haziran 2020 islem carpanlar nakit akim piyasa degerlemesi Degerleme
Hisse senetleri yontemi (%) yontemi (%) yontemi (%) tarihi
(D) 25,00 50,00 25,00 14 May1s 2020
(@)  Arkan & Ergin Kurumsal Danigmanlik Anonim Sirketi
Agirhiklandirilmis Degerleme Yontemleri
indirgenmis Karsilastirmah
31 Aralik 2019 islem carpanlar nakit akim piyasa degerlemesi Degerleme
Hisse senetleri yontemi (%) yontemi (%) yontemi (%) tarihi
1) 25,00 50,00 25,00 30 Eylul 2019
(@)  Arkan & Ergin Kurumsal Danigmanlik Anonim Sirketi
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 78.486.316 76.644.238
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 78.486.316 76.644.238
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Faiz gelirleri 5.796.473 - 2.857.709 897.659
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar ve zarar (-) 1.232.517 (25.588) 1.578.161 1.021.868
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis zarar / kar (4.359.032) 2.195.063 922.218 1.042.348
2.669.958 2.169.475 5.358.088 2.961.875
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir.
Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Diger giderler (¥) 2.610 1.414 210.792 92.546

2.610 1.414 210.792 92.546

(*) 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde borsa para piyasast BSMV
karsiligy, lisans giderleri, noter harg icretleri, SMMM hizmet gideri ve diger giderler bulunmaktadr.

13 - KUR DEGIiSIMIiNIN ETKIiLERi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur degisiminin etkileri dipnot 19’da
agiklanmisgtir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla tiirev araglari bulunmamaktadir.

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b. Finansal yukimlultkler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 73.950 73.950 184.294 184.294
Diger alacaklar 383.536 383.536 378.293 378.293
Finansal varliklar 78.192.463 78.192.463 76.253.615 76.253.615
Diger borglar 163.633 163.633 171.964 171.964

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayith deger Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.0).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklagtig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada iglem gormeyen hisse senetleri - - 6.709.500
Kamu kesimi kira sertifikalari 71.482.963 - -

71.482.963 - 6.709.500
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada iglem gérmeyen hisse senetleri - - 7.492.000
Ozel sektor kira sertifikalar 1.721.489 - -
Kamu kesimi kira sertifikalari 67.040.126 - -

68.761.615 - 7.492.000
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Duyarlilik analizi

Borsada islem gormeyen hisse senetlerinin degerlemesinde kullanilan indirgenmis nakit akimi
yontemine iligkin baz senaryoda fonksiyonel para birimi TL olan sirketler i¢in kullanilan agirlik
ortalama sermaye maliyetleri (AOSM)’ler 19,43 (31 Aralik 2019: 19,21)’dir.

Bu kapsamda, degerleme calismalarinda kullanilan karsilagtirilabilir sirketler yontemi ve islem
carpanlar1 yontemi sabit tutuldugunda, ulagilan degerler i¢in yiiriitiilen duyarlilik analizleri kapsaminda
kullanilan ilgili AOSM 50 baz puan daha yiiksek olsaydi ulasilan deger 290.404 TL (31 Aralik 2019:
153.600 TL) daha disiik veya ilgili AOSM’ler 50 baz puan daha diigiik olsaydi ulagilan deger
234.539 TL (31 Aralik 2019: 156.975 TL) daha yiiksek olacakt1. Indirgenmis nakit akim ydntemindeki
diger varsayimlar sabit tutulmugtur.

Ayni sekilde, degerleme ¢alismalarinda kullanilan karsilastirilabilir sirketler yontemi ve islem ¢arpanlart
yoOntemi sabit tutuldugunda; ulagilan degerler i¢in yiiriitiilen duyarlilik analizleri kapsaminda, kullanilan
ilgili biiylime oranlar1 100 baz puan daha yiiksek olsaydi ulasilan deger 309.750 TL (31 Aralik 2019:
152.375 TL), daha yiiksek ve ilgili biiylime oranlar1 100 baz puan daha diigiik olsaydi ulasilan deger
261.750 TL (31 Aralik 2019: 147.150) daha diisiik olacakt1. Indirgenmis nakit akim yéntemindeki diger
varsayimlar sabit tutulmustur.

Borsada islem gérmeyen hisse senetlerine iligkin hareket tablosu asagida yer almaktadir:
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal yatirim Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 30 Haziran 2020 Acilis Bakiyesi deger artisi deger azalisi arttirom yatirim ahm1__ yatirim satisi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 6.709.500 7.492.000 - (782.500) - - -
ODC s Coziimleri Danismanlik Tic. A.S. 6.709.500 7.492.000 - (792.500) - - -
Toplam 6.709.500 7.492.000 - (782.500) - - -

Finansal yatirom Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 31 Arahk 2019 Acihis Bakiyesi deger artisi deger azalisi arttirnm yatirim alim1  yatirim satisi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 7.492.000 - - (311.691) - 7.803.691 -
ODC s Coziimleri Danismanlik Tic. A.S. (*) 7.492.000 - - (311.691) - 7.803.691 -
Toplam 7.492.000 - - (311.691) - 7.803.691 -

*) ODC [s Cbziimleri Danigmanlik Ticaret Anonim Sirketi 15 Nisan 2019 tarihinde Ak Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi

bulunmamaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 73.950 184.294
- Vadesiz mevduat 73.950 184.294

- Katilim hesab1 - -
73.950 184.294

Fon’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri 73.950 184.294
Faiz tahakkuklar1 (-) - -

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 73.950 184.294

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

1 Ocak 2020 ve 2019 itibariyla

toplam degeri/net varhik degeri 76.644.238 43.763.670
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 1.842.078 4.549.136
Katilma pay1 ihrag tutari - 2.000.000

Katilma pay1 iade tutari - -

30 Haziran 2020 ve 2019itibariyla

toplam degeri/net varhik degeri 78.486.316 50.312.806
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 78.486.316 50.312.806
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 65.369.810 45.246.681
Birim pay degeri (TL) 1,200651 1,111967
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NE_T VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILiSKiN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
1 Ocak itibariyla (Adet) 65.369.810 43.425.000

Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) - 1.821.681
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) - -

30 Haziran itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 65.369.810 45.246.681

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliilikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmstir.

i Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfGyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikkiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliliglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde portféyde bulunan finansal varliklarin deger
diisiikliigline ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklar Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
30 Haziran 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhiklar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 73.950 - - 78.192.463 - 383.536
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahnms kisrm - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 73.950 - - 78.192.463 - 383.536

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

i Kredi riskine iligkin aciklamalar (Devamu)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklan Alacaklar
iliskili Diger Tligkili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 184.294 - - 76.253.615 - 378.293

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alimmis kismi - - - - - - -
C. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri - 184.294 - - 76.253.615 - 378.293
D. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
ii. Likidite riskine iliskin acitklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliikklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca
yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla
indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Defter 1aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sézlesme uyarinca
30 Haziran 2020 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz nakit ¢ikislar toplami
Diger borglar 163.633 163.633 - - - - - 163.633
Toplam yukumlulikler 163.633 163.633 - - - - - 163.633

Defter 1aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2019 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Gzeri Vadesiz nakit ¢ikislar toplami
Diger borglar 171.964 171.964 171.964
Toplam yukumlalikler 171.964 171.964 171.964
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Doviz pozisyonu riski;

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larm orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TL ABD TL ABD
Karsih@ Dolar1 Avro  Sterlin Karsihg Dolar1 Avro  Sterlin
Nakit ve
nakit benzerleri 4.708 688 5.869 988 - -
Toplam varhklar 4.708 688 5.869 988 - -
Net yabanci
para varhiklar 4.708 688 5.869 988 - -

Asagidaki tablo, Fon’un Dolar kurundaki %10’luk degisime olan duyarliligimi gostermektedir.
Bu tutarlar Dolar’in TL karsisinda %10 oraninda deger artiginin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degigkenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

30 Haziran 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Dolar’in TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - Dolar net varhik / ytikiimliligi 470 (470) 470 (470)
2- Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Dolar net etki (1 +2) 470 (470) 470 (470)
TOPLAM (3) 470 (470) 470 (470)
31 Arahk 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Dolar’in TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - Dolar net varlik / yiikimllugi 587 (587) 587 (587)
2- Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -

3- Dolar net etki (1 +2) 587 (587) 587 (587)

TOPLAM (3) 587 (587) 587 (587)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz oram riski;

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym tipte yiikiimliliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 73.950 184.294
Finansal varliklar 78.192.463 76.253.615

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglar
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gore diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz

amortisman vergi oncesi kar (“FAVOK™) senaryolar1, her senaryoya gore saglanacak nakit akist
olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Gercege uygun Gergcege uygun
deger farki deger farka
kar zarara diger kapsamh
yansitilan Itfa gelire yansitilan
30 Haziran 2020 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhklar Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 73.950 - 73.950 17
Finansal yatirimlar 78.192.463 - - 78.192.463 9
Finansal yikamlaltkler
Ticari borglar - 163.633 - 163.633 5
Gercege uygun Gercege uygun
deger farki deger farki
kar zarara ) diger kapsamh
yansitilan Itfa gelire yansitilan
31 Aralik 2019 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhklar Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 184.294 - 184.294 17
Finansal yatirimlar 76.253.615 - - 76.253.615 9
Finansal yikamlaltkler
Diger borglar - 171.964 - 171.964 5
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri
bulunmamaktadir.

(i) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Fon’un aldigi bedelsiz hisse senetleri ve temettii
O0demeleri bulunmamaktadir.
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FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCi GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Ak Portféy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(I1-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ercevesinde

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan
portfSy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu rapor tamamen SPK ve Ak PortfGy Yonetimi A.S.nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka
bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Diger Husus
Pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinda sunulan finansal

bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml bagimsiz denetime
tabi tutulmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

é \ r éﬁ], S (o
Sorulu Ppnegai &«

= -

i

A E—

Istanbul, 28 Temmuz 2020

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.ir Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Ak Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Girisgim Sermayesi Yatirim Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 5.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 78.486.316 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 65.369.810 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 20 Aralik 2018 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Fon 22 Aralik 2025 tarihinde tasfiye olacaktir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCi GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  DONEMLIK KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun donemlik katilma pay: fiyati1 1,200651 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki y1l katilma pay: fiyat1 1,172471 TL'dir.
C. DONEMLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANTI:
Doénemlik katilma pay: fiyat: artis oran1 %2,40'd1r.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore katilma pay: fiyat artis oran1 %16,34'tiir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Menkul Kiymet Tiirii Oran(%)
Girigim Sermayesi Yatirimlari 8,58
Kira Sertifikalari-Kamu TL 91,42




AK PORTFOY YONETIMI A.S. iIKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.  DONEMLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oram1 %13,074 diir.

G. DONEMLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
a-)Hisse Senedi 0,00

b-)Hazine Bonosu 0,00
c-)Devlet Tahvili 0,00

d-)Opsiyon 0,00
e-)Varant 0,00
f-)Diger 0,00

H.  PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfdyin ortalama vadesi 199,33 gindur.

. KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri bulunmamaktadir.

J. KATILMA PAYI iIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart bulunmamaktadir.



AK PORTFOY YONETIM

A.S. IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Birim Toplam
Faiz  Odeme Alig ig iskonto Repo Teminat Gunliik Birim Deger/Net Grup Toplam
ihraga Vade ISIN Kodu Oram Sayis1 Nominal Deger Fiyat1 Satin Ahs Tarihi Oram Borsa Sizlesme No Tutari Deger Varlik Degeri (%) (%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR,
ISTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
obDc - - - - - 7.803.691,00 - 4/15/2019 - - - - 6.709.500 100,00 8,58
GRUP TOPLAMI 7.803.691,00 6.709.500 100,00 8,58
DIGER
Déviz
usD FED - - - - 688,00 529 6/30/2020 - - - 6,84 4.708 100,00 0,01
GRUP TOPLAMI 688,00 4.708 100,00 0,01
KIiRA SERTIiFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalart
HAZINE 9/23/2020 TRD230920T24 110,10 - 31.200.000,00 118,55 4/30/2020 8,02  723958871370655320 - 110,23 34.390.295 48,11 43,98
HAZINE 2/10/2021 TRD100221T17 105,88 - 2.090.000,00 115,17 5/7/2020 8,19  726216168742302289 - 112,39 2.348.998 3,29 3,00
HAZINE 711412021 TRD140721T18 98,90 - 1.400.000,00 100,71 3/25/2020 8,11  726175486812510057 - 105,77 1.480.726 2,07 1,89
HAZINE 8/18/2021 TRD180821T13 108,37 - 21.850.000,00 114,89 6/4/2020 8,19  723958871370571187 - 112,61 24.604.217 34,42 3147
HAZINE 1/26/2022 TRD260122T19 98,60 - 7.350.000,00 100,26 3/25/2020 8,37  726175486812506426 - 106,42 7.821.534 10,94 10,00
HAZINE 8/10/2022 TRD100822T10 103,88 - 770.000,00 108,85 1/29/2020 8,54  723958871370670495 - 108,73 837.193 117 1,07
GRUP TOPLAMI 64.660.000,00 71.482.963,31 100,00 9142
FON PORTFOY DEGERI 78.102.463




AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIiRAN 2020 TARIHLI FIYAT RAPORU TOPLAM DEGER/NET VARLIK
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2020

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 78.192.463 99,63
Girisim Sermayesi Yatirim Portfoyii 6.709.500 8,58 8,55
Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar1 Portfoyii 71.482.963 91,42 91,08
Hazir degerler 73.950 - 0,09
Kasa - - -
Bankalar 69.241 93,63 0,23
Diger hazir degerler 4,708 6,37 0,01
Alacaklar 383.536 - 0,49
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 383.536 - 0,49
Diger varhklar - - -
Borglar (163.633) 100,00 (0,21)
Takasa borgclar - - -
Ydnetim Ucreti (128.899) 78,77 (0,16)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (34.734) 21,23 (0,04)
Diger Borglar (4.109) - -0,01
Denetim Reeskontu (30.625) - (0,04)
Toplam deger/net varhk degeri 78.486.316 100
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 500.000.000
Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 1,200651



AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

DONEM ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
30 Haziran 2020

Yonetim ucretleri 771.608
Saklama ucretleri 23.539
Denetim ucretleri 27.549
Komisyon ve diger islem ticretleri 2.574
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.610

827.880




AK PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCi GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

DIiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

Gecen Donem icinde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Almi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Gecen Donem Icinde Yatirim Fonlarma Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
ihtilaflarla flgili Aciklamalar

(i) Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten kaldirilnus
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarina {liskin
Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiirtirliige girmistir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.

10



AK PORTFOY YONETIMI A.S. iKiNCi GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile
garpilmast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orant
ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatn1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart,
yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar
ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGIi (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi”
uyarinca ilisikte sundugumuz Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (ICI)’nun

30 Haziran 2020 tarihli Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlar1 ve Finansal Raporlar ile
Sinirli Bagimsiz Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler
cergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarmmin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
agiklamann yapildigi tarih itibariyla yanmiltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal
tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarart ile ilgili ger¢ek durumu diiriist
bir bigcimde yansittigt ve portfoy raporlarinin fon igtiiziigiine, ihrag belgesine ve mevzuata uygun
olarak hazirlandig

gorilmiistiir.

Saygilarimizla,

Tiigkef TUN Goniil Mt\jTLU
I¢c Kon#rolden Sorumlu YK Uyesi Fon Mﬁd\’i




