AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AK PORTFOY YENI TEKNOLOJILER YABANCI HiSSE SENEDI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIiGi

Ak Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Ak Portfy Yeni Teknolojiler
Yabanct Hisse Senedi Fonu (AFT) izahnamesinin “Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM . STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI® baglikli béliimiinde
bulunan “2.6.” ve “2.7.” maddeleri ile “V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” baglikli
béliimiinde bulunan “5.5.” ve “5.6” maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan aliman _/_ /2020
tarih ve 12233903 - _305.0U -217% sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde

degistirilmistir:

ESKI SEKIL:

2.6. PortfGye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde borsada iglem géren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ortakhik
paylari, 6zel sekt6r ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve
finansal endekslere dayal tiirev araglara, varantlara ve sertifikalar dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bagliginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

Ayrica sakli tiirev arag ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayli olarak yatirim
yapilmasi miimkiin degildir.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde borsada ve borsa diginda ortaklik paylari, 6zel sektsr ve kamu borglanma araglar,
altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli
islem s6zlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri vb), varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. '

Aynca sakl tiirev arag ve swap sizlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varhiklara
dolayli olarak yatirim yapilmas: miimkiin degildir.
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ESKI SEKIL:

2.7. Portfbye borsa disindan repo/ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

YENI SEKIL:

2.7. Portféye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla simirh
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 forward, opsiyon ve
swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKIi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci para
ve sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi icin belirlenen déviz ali
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan déviz alig fiyatlar1 kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
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2) “Yabanci Ortaklik Paylari™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)" ve “Yabanci
Borsa Yatirim Fonu™

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlart kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapanig fiyat: kullamlacaktir.

3) “Yabanci Borglanma Araglan™

Yabanci Borglanma Araglarinin  degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmug kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan ali§ ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alis ya
da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4) “Eurobond” ve “*Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin - degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullarularak yapilir. Alis ya
da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
gliniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) “Yapilandirilmis Yatirim Araglan”

L

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gérdiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan (Reuters, Reuters'te yok ise
Bloomberg) aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel
alis fiyati kullanilir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:
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1) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alis fiyatlan kullanihir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

2) “Yabanci Ortaklik Paylarn™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ve “Yabanci
Borsa Yatirim Fonu™

Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapams fiyati kullamlacaktir.

3) “Yabanci Borglanma Araglar™

Yabanci Borglanma Araglannin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya
da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat. bir 6nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4) “Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satiy fiyat kotasyonlarimn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is gilinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya
da sati kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
glintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) “Yapilandirilmig Yatirim Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanulir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglar: i¢in degerlemede giincel
alis fiyat1 kullanmlir.
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6) “Opsiyonlar”

Portfoye borsa disindan aliman opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle opsiyonu
satan kars) tarafin verecegi alis fiyati kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

{-Portféye-borsa dis1-opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden énce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan stz konusu varhklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel
kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sizlesmesinin, fon fiyat aciklama dénemlerinde kars:i tarafindan
alman fiyatin dogrulamas) Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan
varsa giince] piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa
genel kabul gérmiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas1 halinde, fiyat
iyilestirilmesi icin yeniden karsi kuruma basvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig) hesaplama parametrelerinin aciklanmas talep edilir. Karsi kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih
ve gerekceli karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

7) “Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatmin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise dayanak varligin spot
fiyat1 baz almarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak
suretiyle hesaplanmaktadir.




8) “Swap Islemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik acisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz
kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu odl¢iide
belgelendirilecektir. Degerleme acisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullamlabilecektir.

ESKI SEKIL:

5.6. YOKTUR.

YENI SEKIL:
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce, fonun portfoy
yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yénetimi Birimi tarafindan s6z konusu varhklarin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak
degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sizlesmesinin giincel piyasa
fiyatimin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ise séz
konusu varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli - gorulmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kars:
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan
once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihgiyla ve Kurucu
Risk Yonetimi prosediirii cer¢evesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.
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Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve
takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araclar: isleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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