AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Ak PortfSy Yonetimi A.S$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve
54 tncii maddelerine dayamlarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yOnetilmek {izere nitelikli
yatinmecilardan katilma paylar kargilig1 toplanacak nakit ve igtirak paylariyla, katilma paylar:
sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
AvivaSA Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Ak Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Ak Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Ak Portfoy Yonetimi A.S. AvivaSA Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
“FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatinnmeilar ile
15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimeist lisansina - sahip kisiler -
“NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
_ SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) III-52.1 sayth Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) 1II-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [ligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

h) I1I-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) [I-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGi”, ' '

1) 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

j) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

1) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

m) Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu “KGK”,

n) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlart “TMS/T FRS”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULU UN
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Fon’un yonetim adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4.LEVENT/34330
ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Yéneticinin;
Unvani; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4. LEVENT/34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.3. Portfoy Saklayicis1 Kurulugun;
Unvam; Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Kule 2, 4.LEVENT/34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akyatirim.com.tr
MADDE 3- _FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 15 (onbes) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satisinin
gergeklestirilmesi ile bagslar. Fon siiresinin son 5 (bes) yili Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
donemine iligkin ayrintil bilgi bu i¢tiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkh tarihlerde denmek iizere, fona
esaslar1 ihrag belgesinde belirlenen kaynak taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak
taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlari kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimei
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarmn nitelikli yatirimeiya satigina baglandig: tarihi miiteakip en geg 1 yil
i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeiya satisina baglandig tarihi miiteakip en geg bir yil
i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarimn tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii
tutarimn, tahsil edilmesini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde bu igtiiziikte
belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu
stire 1 yil1 asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon ictiiziigti kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt1 iggiinii i¢inde Kurula
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarma iligkin olarak fon ve nitelikli yatinmeilar arasinda
bir yatirimci sﬁzlesmq;ﬁﬁ‘kfdédéliﬁ“l@aynak taahhiitlerinin §deme planina, alt ve st limit rinet‘/
kaynak taahhﬁtlerini{;;‘{ yeriné getirilmémesi halinde kurucu tarafindan alinzbtiche irfe
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargiliinda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarnin sayis, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. IIk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirimci s6zlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden &nce girigim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 5denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimei sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yonetici katilma paylari karsilig1 yatirimeilardan toplanan nakit ve igtirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olugturur ve yénetir.

5.2. Katilma paylani Teblig’in ihraca iliskin ‘hiikﬁmleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatinnmcilara satilir.

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylar:
bastirlamaz ve fiziken teslim edilemez. -

5.4. Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.5. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmeinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_ FON_YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmt koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hikkiimlerine uygun olarak vyiiriitilmesinden kurucu Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik
ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun ydnetiminin
bagka bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
yonetici Ak Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas:1 Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yOnetilir,

6.2. Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmast; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek
6grenim gbrmiis ve girisim sermayesi yatinmlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
bir personel ile bu maddede. belirtilen yonetim kurulu liyesi ve Kurucunun genel miidiiriiniin
yer aldig1 en az ii¢ k/],‘sade%f?l éﬁf"f*‘?db,gr yatirim komitesi Kurucu nezdinde olu turul \‘\
girisim sermayesi pgrtfoytinin bu yatinm komJ\esi ta
yonetilir. / é”"’ 7N




6.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarnin yapilmasi, katilma pay:
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildifi giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik
donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidiirti asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii,
portfoy yoneticilifi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarimin alim
satimlan izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler ile Yatirim Komitesi Karar defteri de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul
Kanunu ile Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun, Yéneticinin ve
Portfoy Saklayicisnin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara

uyulur.
6.7. Kurucu fon y6netiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarmm ayr ayn gézetmesi zorunludur. Yonetici,
y6netimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sézlesme ile belirlenen yatiim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararmi veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasindan aym
glin valorii ile aym giin valérlii islem saatleri diginda fon portfyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur.
Y 6neticinin, fon portfGyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem yapmasin temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrage1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur,

Kurucu bu durumw";en%lg arihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme\vasitas:
ile yat1r1mc1laragb‘1/ldiﬁ1°§- <%, \1\ XN \W.
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6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya liglincti kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfdytinde bulunan varhklarin ahm satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
ybnetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarma

uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazil veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve ydnetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendileri veya liglincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, y6netici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimin fon
portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfSyinii, fon igtiiziigi, ‘ihraq belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise
yatirimel s6zlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictliziigli, kattlma pay: sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicis1 ve yonetici arasinda fon
portfoyiiniin inan¢h miilkiyet esaslarina gére isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem
sartlarimi igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarmin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas1 islemleri yapilabilir. ‘

6.9.2. Fon ihtiyaglarin: veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri
ddendigi tarihe iliskin bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara ve diger girisim sermayesi fonlarina
dogrudan yatirim yapabilirler.

6.9.4. Sadece portfGyiiniin ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumas: amaciyla
tiirev araglara }gﬂggbﬁm}i‘n@&m taraf olabilirler.
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6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfyiin
ybnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek  birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas1 riskleri; piyasa riski (faiz oran: riski, ortaklik payi fiyat riski, kar pay: oran1 riski,
kur riski), finansman riski, likidite riski, kars1 taraf riski, kaldirag yaratan iglem riski, degerleme
riski, yogunlagma riski, operasyonel risk, yasal risk; yatirim yapilan sirketlere iligkin riskler ise
kredi riski, mali risk, hukuksal risk, operasyonel risk, faaliyet ortam riski, sermaye yatirumi
riskleridir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iligkin ayrintili agiklamalara jhrag
belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama TeBligi diizenlemeleri cergevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri saklama s6zlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatimin yapilmasini miiteakip 10 is giinii i¢inde Kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Yabanci sermaye piyasas1 araglari, Takasbank
nezdinde portfSy saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sarttyla
kredi alinmasi ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarima devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun tigiincii kisilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un ayni figlincii
kigilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatim yapilmas: halinde séz konusu
araglara iliskin -saklama_ hizmeti Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan portfoy;
saklay1c1smm‘“/’"a.nafixe§£§yzil nda Fon adina agilan hesaplarda saglanir. Saklama hizmeti
kurulug targ‘ﬁn%%fmu%fgz% sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, ta
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gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Orneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmasi da dahil olmak lzere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci, tasfiye, portfoy
ybnetim iicreti artis1 ile katilma pay1 sahiplerinin yatinm Kararlarin etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu karar ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak {izere, kurucunun yénetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tgiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. .

MADDE 9- FONUN _GIRISIM SERMAYESi_YATIRIMLARINA VE _GiRisim
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar

Teblig uyarinca agagida sayilanlar girigim sermayesi yatirimi niteligindedir.

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluglar: vasitasiyla dolayl olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya girisim sirketlerinin kurucusu
olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yapilan yatirimlar.

¢) Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirh
olmasi kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
lizere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girigim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirimlar,

d) BIAS Gelisen isletmeler Pazarinda islem goren sirketlerin paylarina yapilan yatirimlar,

¢) Girigim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada iglem gérmeyen paylarina
yapilan yatinmlar,

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmamin karmas: olarak yapilandirilmig
finansman niteliginde saglanan finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlann miinhasiran Tebligde tanimlanan
girigim sirketlerine yatirim yapma amaci ile siirlandirilmig olan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ortak olunmasi.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiksek ve iyi yonetime sahip, teknoloji tabanli
veya teknoloji fireten anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri\yoluyla
ortak olmak~ Veyaw girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon ;% ; sim
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Teblig’de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere yurtdisinda kolektif
yatinm amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay: hedefledigi ana teknoloji alanlar:

(a) Yapay Zeka ve Biiyiik Veri (Artificial Intelligence, Big Data)

(b) Siber Giivenlik

(c) Endiistriyel Nesnelerin Interneti (Internet of Things - IoT)

(d)  Blokzincir (Blockchain)

(e) Biyoteknoloji ve saglik teknolojileri

® Enerji ve ilintili teknolojileridir. Fon bu alanlarin digindaki teknolojilere ve sektérlere
de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler (1) belirli bir ciroya ulagmis veya
ciro yapmaya baslamak tizere olmak; (ii) teknolojik {iriin veya hizmetin biiyiime ve gelisme
potansiyeli oldugunun degerlendirilmesi; (iii) sorumluluk sahibi ve deneyimli, ilgili teknolojiye
hakim, i etigi sahibi, diriist yonetim kadrosuna sahip olmak; (iv) hedeflenen getiriyi
saglayabilecek, bilyiime potansiyeli yiksek ve operasyonel gelisime uygun is modeli
uygulamak; (v) rekabet giiciine sahip, marka ve patent degeri olan katma degerli iiriin ve hizmet
portfoyii olusturabilme kabiliyetine sahip olmak; ve (vi) siirdiiriilebilirlik olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazhi azinhk paylarmin (normal azinlik haklarmmn lizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim1 ve
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal ortaga satig, halka arz ve kurucu ortaga
veya diger ortaklara satis olacaktir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde agagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olusmasi zorunludur. %80 orami foaun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete doniislim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yatinm siurlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir yil i¢inde yatirima yénlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina uyumun ilgili bir yillik siirenin tamamlandig: hesap donemi sonunda saglanthasi
gerekmektedir. F@Qniﬁn“‘felg\llg’de belirlenen asgari ve azami yatirim simirlamalarina
saflamamasi helinde Ydﬁ:gﬁ‘s;mrlamalanna yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire wetilne
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9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirmlari,
fon ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10- GIRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA

ILISKiN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal vadeli islem
s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasas: araglarini a¢1ga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

10.3. Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatmimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlar da fon portfdyline dahil edilir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlarn digindaki yatinmlarda paylarimi satin aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmig
yabanci sermaye piyasasi araglarna yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfSyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasas araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabanc: tilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin arac1 kuruluglardan alinmig
teyitler, 6demé”"i?{¢5'ta:h“sfi'l“éit&,rpakbuzlarl fon adina muhafaza edilir.
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10.11 Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabs,

d) Yatinm fonu katilma paylan,

€) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

i) Kurulea uygun goriilecek ozel tasarlanmis yabanci yatinnm araglan ve ikraz igtirak
senetleri,

i) Kurulca uygun goriilecek diger yatirim araglar:.

10.13. Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlar* 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 20
| Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 20
Kira Sertifikalar 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 20
Gelire Endeksli Senetler 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglar
Kamu Di§ Borglanma Araglari (Eurobond)
Gayrimenkul sertifikalar1 # P,
Ters Repo Islemleri / TN
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Yatirnm F onu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar

Ortaklik Paylan 0 20
Ikraz Igtirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL ve Déviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim simir1 asgari %51 olarak uygulanir.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES| ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESBIT]

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer
alan diizenlemeler ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin
toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi
ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarmmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yilda asgari bir
kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan yapilmasi zorunlhudur.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfdyiinde yer alan varlik, yiikiimliiliik ve islemlerin degerleme esaslarina iliskin
olarak, Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon’a iligkin olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat tizerinden fona iligkin
alim-satim iglemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat; Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan diizenlemeler gercevesinde giinliik olarak hazirlanan fiyat raporunda tespit
edilen fiyattir.

11.8. Fon katilma paylarimin degerlerinin hesaplanmasi ve yatirimeilara bildirim esas ve
usullerine fon ihrag belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas gibi olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun..yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimn
gerekgeli olarak y grgfdggenng yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrf¢a sgz Kontisti olfiylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla kati] 4
pay1 sahiplerin (’bil&ﬁr' g{ & A Popef ) 7.
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11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

NIiTELIKLI

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE _FONA IADESI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmas: ve ihra¢ belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirim kuruluslart
tarafindan, islemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarmnin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatirimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirime: vasiflarint haiz olduklarmna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak beg yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle. dogabilecek yatirimei
zararlarindan kurucu ile katilma paylariin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarimn Kanunun 13 {incii maddesi gergevesinde MKK
nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payimn fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimeilarin katilma paylarimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde g¢evrilmesi
suretiyle gergeklestirilir. Istirak paylarinim se¢im ve yatirim kriterleri ile fon portféyiine dahil
edilmesinden once degerinin tespiti esaslarina ihrag belgesinde yer verilir.

12.5. Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim satim1 esastir. Katilma paylar, fonun
katilma pay1 sayisinin %20’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfSyiine

alinabilir.

12.6. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiginin ve
portfdydeki girisim sermayesi yatiimlanindan ¢ikigin yatirimeinin zararina olacagini tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu fon siiresinin sonunda katilma
paylarinin geri alimint erteleyebilir. Bu durumda isbu igtiiziikte belirlenen esaslara gore Kurucu
tarafindan fon siiresinin uzatilmas igin Kurula bagvuruda bulunulur.

12.7. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden &nce girigim sermayesi yatinmlarindan gikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmas1 durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu karariyla ve tiim yatirimeilann onay ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde dagitilabilir. Isbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde
diizenlenen tasfiye déneminde de katilma paylarinin fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikl yatirimcilar

arasinda katilma pg.y&.«dev;ﬁn:ig gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin

nitelikli yatirimg “{'Iqsiﬂa@}ﬂa}hm olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve

kurucunun ona#iny alinmas: zotynludur. Kurucu sz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresiice
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pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktariimas ile tamamlanir,
Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylanini diger nitelikli yatirimeilara
devredebilir.

12.9. Katilma paylan nakdin yam sira istirak paylari karsilifinda da ihrag edilebilir. Bu
durumda ihragtan 6nce igtirak paylarimn degerlemesinin Kurulca uygun gdriilen kuruluglarca
yapilmasi zorunludur. Bu kapsamda yapilacak degerlemeye iligkin esaslara fon ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarimin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylariin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarin1 almis olurlar.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
13.3.2. Portf®y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) PortfSydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ticretleri, ; ’

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
iicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklegsmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu ybnetim kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy yonetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

i) Madde 6.10.’da belirtilen tiim damgmanlik hizmet ve ticretleri ve Fon’un is ve
iglemlerine iligkin alinacak hukuki damismanlik hizmeti iicretleri.

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum kom_ﬁisygpdgsreti ve masraflari, \

m)Fon adina ngﬂﬁh;*’%?ggesiﬂalpre iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve &
fieretleri, 4 *FTWR Ny

n) MKK ve aaj? Bé__penﬁ}cret, komisyon ve masrafl
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0) Fon portftytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

q) Defler tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili

harcamalar
r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsili1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan kargilanan, portfoy
yonetim tcreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist simirna ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay: Dagitimma iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine lliskin Esaslar

Ihrag belgesinde ve yatirimei sozlesmesinde yer verilen esaslara gore yatirimcilardan
performans {icreti tahsil edilebilir. Performans ticretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef

getiri oranlar1 yatinme: sézlesmelerinde belirlenir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki geligmeleri agiklayan bilgiler ile
girigim sermayesi yatiimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan son tarihli degerleme raporlari eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi

degildir.
3. Yillik fihans ~Fapo:rl\m,hesap dbneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: aylik ara:daneri
finansal ra; \Q{m'n bitimini takip eden 30 gii icip_gle Kurula_go dl ?S"z
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konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas liger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir. Su kadar ki fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlari Kurulun yatinm fonlarmun finansal raporlamalarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak hazirlanr.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nde diizenlenen finansal raporlar1 hazirlamakla birlikte
kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliiklerinden muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmcilara ySnelik yapilan tamitimlar hari¢ olmak iizere fona iligkin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasas araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitas:
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlaria iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.10. Girigim sermayesi yatinmlarma iliskin sdzlesmeler, degerleme raporlar, pay devri
sozlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin Srnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sozlesme veya igtiizik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasin takip eden 15 is glinii icinde
Kurula ve saklama sézlesmesinde belirtilen siirede saklayic kurulusa génderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayic kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme gagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satimimmn yapilacagi yerlere basvurularak alim
talimat: verilir.

Kurucu'nun kendi adina.yapacag islemler de dahil alman tim katilma payi alim satim

talimatlarina alim ¥e sa}flm”t%lrgmqjdan i¢in ayn ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numaras verilir.

Islemler bu 6n9‘ ik glfag_;na‘gﬁre\g\ergeklestirilir.
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Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda veya bu igtliziiglin 12.7. maddesinde belirtilen
durumlarda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlar: kurucu tarafindan

olusturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araglarinn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimma iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmisgtir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 5 (bes) yilim olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinimn satis1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
Gdenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat1 a¢iklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belitlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari
almaktan ve karsihifinda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.,

16.3. Fon'un, Yatirm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde sati1
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicilingfescil've ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona
erer.Tescil,ve ilada fligkin Belgeler alt1 (6) isgiinil iginde Kurul’a gonderilir.
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16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis1 kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

¢ Sermaye Piyasas: Kurulv’sun diizenlemeleri sresinds bir
) igu zarean Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemeleri dikiate alinir,
Sermaye Plyssas: Kurulu ipHizitk hitkdmlerinin degigtiriimesini ber zaman talep

rtlarin: degigtivebilir,
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