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9/10/2020 tarihli ve 31269 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (111-52.4.b)
kapsaminda, Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu’nun ihrag
belgesinde yer alan “Varsa Kar Pay1 Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar”

baslikli boliim asagidaki sekilde degistirilmistir:

VARSA KAR PAYI DAGITIMI VE PERFORMANS UCRETLENDIRMESINE
ILISKIN ESASLAR

ESKIi SEKIL :

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan cikislarda kar elde edilmesi halinde, kurucu yonetim
kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 o6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 isgiinii igerisinde
gerceklestirilir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimer sozlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine
bakiye tizerinden kar pay1 6demeleri gergeklestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili
doneme iligkin getiri olusmadan performans ticreti tahsil edilemez.

Performans ficreti, katilma pay1 sahibi ile imzalanan yatirimci sézlesmesinde belirtilen hedef
getirinin lizerine ¢ikilmasi sartiyla tahsil edilir. Hedef getiri oranina yatirimei sozlesmelerinde
yer verilir.

Fon siiresinin sonundan daha once yapilan kar pay1 ve katilma pay1 iade 6demeleri ve/veya fon
stiresinin sonunda yapilan katilma pay1 iade ddemelerinin gerceklestigi tarih itibariyle tiim
girisim sermayesi yatirimlarindan olusan portfoyiin net getirisi hesaplanir. Bu hesaplamada,
girisim sermayesi yatirimlarmin toplam degerine ¢ikist gerceklestirilen girisim sermayesi
yatinmindan elde edilen hasilat eklendikten ve girisim sermayesi yatirimlaria atfedilebilir
masraflar (degerleme, danismanlik, kredi faizi gibi) diisiildiikten sonra 6deme giinii itibariyle
girisim sermayesi yatirimlarinin net degeri bulunur. Girisim sermayesi yatirimlarinin maliyetleri
ise alim tarihinden itibaren hedef getiri ile biiylitiilerek 6deme tarihindeki hedeflenen girisim
sermayesi yatirimlar degerine ulagilir. Odeme giinii itibariyle girisim sermayesi yatirrmlarmin
net degeri ile hedeflenen girisim sermayesi yatirimlari degeri arasindaki olumlu fark performans
ticreti matrahidir. Bu matrah {izerinden hesaplanacak toplam performans {icreti Kurucu
tarafindan tahsil edilir.



Bir sonraki katilma pay1 iadesi veya kar payr doneminde tekrar 6deme tarihindeki girisim
sermayesi yatirimlarinin net degeri ile varsa bir 6nceki performans 6deme tarihinden sonra ¢ikis
gergeklestirilen girisim sermayesi yatirimlar: hesaba katilir. Bu sekilde hesaba katilan girisim
sermayesi yatirimlarinin da ¢ikis yapilan tarihteki net degeri bulunur.

Girigim sermayesi yatirimlarinin bir 6nceki 6deme tarihindeki degeri hedef getiri ile biiyiitiilerek
odeme tarihindeki hedeflenen girisim sermayesi yatirimlar1 degerine ulasilir. Odeme giinii
itibariyle girisim sermayesi yatirimlarinin net degeri ile hedeflenen girisim sermayesi yatirimlari
degeri arasindaki olumlu fark performans iicreti matrahidir. Bu matrah iizerinden yatirimei
sOzlesmelerinde belirlenen oranlarda hesaplanacak toplam performans ticreti Kurucu tarafindan
tahsil edilir.

Performans iicreti tahsilatindan sonra girisim sermayesi yatirimlarindan zararli ¢ikislarin
gerceklestirilmesi durumunda, tahsil edilen performans {icreti Kurucu tarafindan katilma pay1
sahiplerine iade edilir. lade esaslarina yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

YENI SEKIL :

Fon, girisim sermayesi yatirnmlarindan cikislarda kar elde edilmesi halinde, kurucu
yonetim kurulu karar ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina
karar verilen giin fon yatirnmcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararmm takip eden S isgiinii icerisinde
gerceklestirilir. Bu durumda kar dagitim sirasinda yatirimei sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma pay1
sahiplerine bakiye iizerinden kar pay1 6demeleri gerceklestirilir. Ancak her durumda, Fon
fiyatina gore ilgili doneme iliskin getiri olusmadan performans iicreti tahsil edilemez.

Performans iicreti, hedef getirinin iizerine ¢ikilmasi sartiyla Fon’a tahakkuk ettirilir ve
Fon siiresinin sonunda Kurucu tarafindan Fon’dan tahsil edilir. Hedef getiri orani, Borsa
Istanbul tarafindan aciklanan TL cinsinden BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi’nin
degerinin iki tarih arasindaki yilhiklandirilmis getirisidir.

Fon siiresinin sonundan daha 6nce yapilan kar pay1 ve katilma pay1 iade 6demeleri ve/veya
fon siiresinin sonunda yapilan katilma pay1 iade 6demelerinin gerceklestigi tarih itibariyle
tiim girisim sermayesi yatirnmlarindan olusan portfoyiin net getirisi hesaplanir. Bu
hesaplamada, girisim sermayesi yatirnmlariin toplam degerine ¢ikis1 gerceklestirilen
girisim sermayesi yatirnmindan elde edilen hasilat eklendikten ve girisim sermayesi
yatirnmlarmma atfedilebilir masraflar (degerleme, damismanhk, kredi faizi gibi)
diisiildiikten sonra 6deme giinii itibariyle girisim sermayesi yatirnmlarinin net degeri
bulunur. Girisim sermayesi yatirnmlarinin maliyetleri ise alim tarihinden itibaren hedef
getiri oran ile biiyiitiilerek 6deme tarihindeki hedeflenen girisim sermayesi yatirnmlari
degerine ulagihr. Odeme giinii itibariyle girisim sermayesi yatirnmlarinin net degeri ile
hedeflenen girisim sermayesi yatirnmlari degeri arasindaki olumlu fark performans iicreti



matrahidir. Bu matrah iizerinden %20 performans iicreti Kurucu tarafindan tahakkuk
ettirilir.

Bir sonraki katilma pay1 iadesi veya kar pay1 doneminde tekrar 6deme tarihindeki girisim
sermayesi yatirimlarinin net degeri ile varsa bir onceki performans édeme tarihinden
sonra ¢ikis gerceklestirilen girisim sermayesi yatirnmlari hesaba katilir. Bu sekilde hesaba
katilan girisim sermayesi yatirnmlarimin da ¢ikis yapilan tarihteki net degeri bulunur.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin bir onceki 6deme tarihindeki degeri hedef getiri ile
biiyiitiilerek 6deme tarihindeki hedeflenen girisim sermayesi yatirnmlari degerine ulasilir.
Odeme giinii itibariyle girisim sermayesi yatirimlarinin net degeri ile hedeflenen girisim
sermayesi yatirnmlar1 degeri arasindaki olumlu fark performans iicreti matrahidir. Bu
matrah iizerinden %20 oraminda hesaplanacak toplam performans iicreti Kurucu
tarafindan tahakkuk ettirilir.

Performans iicreti tahsilatindan sonra girisim sermayesi yatirnmlarindan zararh cikislarin
gerceklestirilmesi durumunda, tahsil edilen performans iicreti Kurucu tarafindan katilma
pay1 sahiplerine iade edilir. Iade esaslarina yatirimci sozlesmesinde yer verilir.



