AK PORTFOY YONETIMI A.S.
HiSSE SENEDi SEMSiYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY GELISEN ULKELER YABANCI HiSSE SENEDi FONU
I1ZAHNAME DEGISIKLiGi

Ak Portfoy Gelisen Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu (Fon) izahnamesinin “Giris” ve
“Kisaltmalar” boltimleri, “I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baglikli boliimiinde yer alan
“1.1.” maddesi, “Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI” baglikl boliimiinde yer alan “2.3.”, “2.4.”, “2.5.”, “2.9”. ve “2.10”
maddeleri, “Ill. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU” bashkli boliimiinde
yer alan “3.1.” maddesi ile “VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER” baghikl bélimiinde yer alan “7.1.3.” nolu
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman _21/12/2020 tarih ve 12233903 -

305.01.01-13141  sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY GELISEN ULKELER YABANCI HiSSE SENEDi FONU
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy Asya Yabanci
Hisse Senedi Fonu’nun katilma paylarimin jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 03 / 12 / 2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayl
ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonu’na
Bagh Asya Yabanc1 Menkul Kiymetler 4.Alt Fon’u Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2017 tarihli onayi ile Fon’un unvam Ak Portfoy Geligen
Ulkeler Yabanc1 Hisse Senedi Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Ydnetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandi: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimnim yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiizligli ve yatinme1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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YENI SEKIiL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFQOY SAGLIK SEKTORU YABANCI HiSSE, SENEDi FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy Asya Yabanci
Hisse Senedi Fonu’nun katilma paylarimn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 03 / 12 / 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay:
ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.§. B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonu’na
Bagh Asya Yabanci Menkul Kiymetler 4.Alt Fon’u Ak Portfoy Yénetimi A.S.’ye devrolmugstur.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2017 tarihli onay ile Fon’un unvani Ak Portfoy Geligen
Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun __/_ /2020 tarihli onay: ile ise Fon’un unvam Ak Portféy Saghk
Sektorii Yabanci Hisse Senedi Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziii ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

ESKi SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Ak Portfby Gelisen Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu
Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.
_Kamuloo., Sermaye Piyasas1 Kurulu \
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MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S

PYS Tebligi HI-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig IT1-52.1 sayili Yatirim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ylirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiizligli, fon izahnamesi ve yatinma bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Ak Portféy Saghk Sektorii Yabanci Hisse Senedi Fonu

Semsiye Fon Ak PortfSy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfty Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S

PYS Tebligi I-55.1 sayith Portf6y Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi ITI-56.1 sayii Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayil Yatiim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Ttiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfty Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
ESKi EKIL-
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1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfoy Gelisen Ulkeler Yabanc: Hisse Senedi
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIiL.:
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Saghk Sektérii Yabanci Hisse Senedi
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

ESKi SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi, fon toplam degerinin asgari %80’ini devamh olarak Gelisen
Ulkelerin(*) kanunlarina gére kurulmus veya merkezleri bu bolgede olan veya ticari faaliyetlerinin
Onemli bir bdliimiinii bu iilkelerde(*) yliriiten sirketlerin ihrag¢ ettigi yabanci ortaklik paylarina
ve/veya bu sirketlerin depo sertifikalarina yatinim yapilmasidir. Fon’un yatirim amaci, yatimmecinin
Geligen Ulkeler hisse senedi piyasalarindaki kazanca istirak etmesini saglamaktir. S6z konusu strateji
kapsaminda Fon portf6ytinde agirlikl olarak depo sertifikalarina yatinm yapilacaktir.

Aynica fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4, maddesinde belirtilen
diger para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapilabilir.

(*)Geligen Ulkeler: Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan,
Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin, Hindistan,
Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland’dur.

YENI SEKIL:

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80’i devamlh olarak, MSCI ve S&P Global
tarafindan gelistirilen GICS (Global Industry Classification Standard) tasnifine gore saghk
(Health Care Sector) sektoriinde simflandirilmis sirketlerin ihra¢ ettigi yabana ortakhik
paylarina ve/veya bu sirketlerin depo sertifikalarina (American Depositary Receipts (ADR),
Global Depositary Receipts (GDR)) yatirllacaktir. Fon’un yatirim amaci, saghk sektériiniin
cesitli alt kesimlerinde faaliyet gosteren sirketlerin biiyiime olanaklarina ve kazanglarina
istirak edilmesidir.
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Saghk sektoriindeki sirketler, asagidaki baghklarla simirh olmamak iizere; tibbi ve ilaca
iliskin cesitli iiriin, teknoloji ve hizmetlerin geligtirilmesi, iiretilmesi, tedariki, alim-satim ve
dagituim; biyoteknoloji, biyokimyasal, tibbi arastirma, gelistirme, iiriin ¢ikarilmasi; tamlama
(teshis, diagnostik) ekipmanlar1 dahil, tibbi, disle ilgili (dental), gozle ilgili (optik) ekipman ve
malzemelerin tasarim, iiretim ve dagitimi; tamilama hizmetlerinin sunulmasi; saghk tesisleri
ve hastanelerinin isletilmesi; sajhk sektoriinde idari, yonetsel ve sigorta da dahil olmak iizere
finansal (sigorta dahil) destek hizmetleri saglanmasi ile ilgili faaliyetler yiiriitmektedir.

Fon portfoyiinde saghk sektoriiniin alt faaliyet kollarmmin dengeli temsil edilmesi
amaglandifindan, yatinm yapilan sirketler arasinda biiyiik 6lgekli sirketlerden gelistirme
asamasindaki sirketlere kadar farkh sermaye biiyiikliiklerine sahip sirketlere yatirnm
yapilabilir.

Fon’un yatirim yapacag saghk alt sektorlerinde faaliyet gosteren yabanci ortaklik

paylarina iligkin riskler dahil olmak iizere, Fon’un yatirim stratejisinin icerdigi temel riskler
hakkindaki detayl agiklamalara isbu izahnamenin 3.1. nolu maddesinde yer verilmektedir.

ESKi SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU: Asgari % Azami %
Yabanct Ortakhlk Paylan ile Depo 80 100
Sertifikalari (ADR/GDR) :

Tiirk Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglart 0 20
Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglan

Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma 0 20
Araglari _

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan, 0 10
Sertifikalar

Yerli Yapilandinlmig Yatinnm Araglar 0 10
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Kamu D1s Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylar

Vadeli Mevduat/Katilim Hesab1 0 10

Sabanc: Genter M InoBlnaluK\-1 L
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Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dis1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiini iginde islemin
tutan, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

Yapilandinlmig yatirim araci se¢iminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi sart1 aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir szlesme ile herhangi bir anda
portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarndaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargiliginda 6diing
alacaklanni temsil etmek {izere gikanlan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
6diing iglemleri ile krymetli maden &diing sertifikas1 alm-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilir,

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki cesit islem gergeklestirilir. Odiing
islemleri, kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve 6diing oranina gére 6diing verilip alinmas:
iglemleridir. Sertifika islemleri ise, piyasada gergeklesen &diing islemlerinde 6diing veren tarafa
alacaginin kargihii olarak verilen sertifikamin vade sonundan once piyasada almip satilmas:
islemleridir.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU: Asgari % Azami %

MSCI ve S&P Global Tarafindan 80 100

Geligtirilen GICS (Global Industry

Classification Standard) Tasnifine Gére

Saghk (Health Care Sector) Sektoriinde

Smiflandirddmig  Sirketlerin  Yabanci

Ortaklik Paylar1 ile Depo Sertifikalart

(ADR/GDR)

Tiirk Ortaklik Paylan 0 20

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglan 0 20

Altin ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclar

Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma 0 20

Araglan

Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlar, 0 10

Sertifikalar

Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10 |\
-"EXabanci Kira Sertifikalar 0 20 4\l /
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Kamu Dig Bor¢lanma Araglar (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylar,

Gayrimenkul .= Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylan

Vadeli Mevduat/Katilim Hesab: 0 10

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinti i¢inde islemin
tutan, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasasi araglanmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarim 6diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sozlesme ¢ergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargiifinda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfSye alinabilir. Kiymetli maden
ddiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki gesit islem gergeklestirilir. Odiing
islemleri, kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve 6diing oranina gore 6diing verilip alinmasi
islemleridir. Sertifika islemleri ise, piyasada gergeklesen &diing iglemlerinde 6diing veren tarafa
alacaginm karsilifi olarak verilen sertifikanin vade sonundan &énce piyasada alimip satilmasi
islemleridir.

ESKi SEKIL:

2.5. Fon’un karsilastirma 6lg¢iitii %100 MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index
Endeksi’dir.

Kargilagtirma 6lgtitii igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler, giinliik olarak
TCMB USD Al Kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.

YENI SEKIL:

2.5. Fon’un kargilagtirma ol¢titii %100 S&P Global 1200 Health Care Total Return Index
(USD) (Bloomberg Ticker: SPTRGL35) Endeksi’dir.

Kargilagtirma 6lgiitil icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks, giinljik olarak
TCMB.USP Doviz Alig Kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
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ESKI SEKIL.:
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglar
ve kira sertifikalar, global hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylan ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) alinabilir.

Depo sertifikasi, faaliyet gosterdii tilke diginda bir borsada islem gérmek isteyen sirketlerin
hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi islem goren bir yatirim aracidir. Amerikan Depo
Sertifikas1 (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin
yabanci hisse senetlerini temsil etmek tizere ¢ikarttigi varliklar olup; hisse senetlerinin asl yabanci
tilkedeki bir saklama kurulugsunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile
degistirilebilirler. ADR’ler bir ABD menkul kiymeti olarak yalnizca “nama yazili senet” olarak ihrag
edilmektedir. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte ey zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag
ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-GDR)”olarak
adlandinilmaktadr.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

YENI SEKIL:
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamtici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalari ile izahnamenin 2.3. numarah yatirim stratejisi béliimiinde yer
verilen sektorlerde faaliyet gosteren ve merkezleri asagidaki iilkelerde bulunan sirketlerin
hisse senetleri veya depo sertifikalari dahil edilebilecektir:

OECD Ulkeleri (ABD, Avustury?, Kanada, Fransa, Hgllanda, Liiksenpburg, A!manya,
italya, ingiltere, Belgika, Danimarka, irlanda, Yunanistan, Isvicre, Isveg, Ispanya, Izlanda,
Norveg, Portekiz).

G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlegik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya,
Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya,
Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan)

Gelisen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan,
Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin (Hong Kong
dahil), Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland)
gruplarinda yer alan iilkeler ile Singapur, Yeni Zelanda ve Israil.

~Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarimn, yat m/g?fabilir
&e afindan
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yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

ESKI SEKIL:

2.10. Fon portftyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Tiirkiye’de ihrag
edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast,
ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracimn, yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu i¢eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve
gereklidir.

Yapilandinlmig yatinm araglarimn dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortakhik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmis
yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatiim araglannin fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimc tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglarnimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayahh olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmis yatinm araci ahmmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatinm
araglarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

YENI SEKIiL:

2.10. Fon portfoyline yapilandinlmi§ yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmis
yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, ihraggisiin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak ise borsada islem
gérme garti haric olmak iizere yukarda belirtilen sartlarin tamami aramir. Ayrica, bu tiir
yapilandirilmig yatirim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallar1 aracilifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur. Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen bu tiir yatirim araglarindan, yatinme: tarafindan
Gdenen bedelin tamamimn geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfyiine dahil
edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm ara¢larimin dayanak varliklan, 6zel sektdér ve k&m}u borglanma
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dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatirim araglar da portf6ye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatimm araglarimun getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandinlmis yatinm aract alinmas: halinde s6z konusu yapilandiriimig yatirim
araglannin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

ESKi SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski:. Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiliini ifade etmektedir

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir..

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidr.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatinminn tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi dis1 etkenler
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatirnm Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmis yatinm araglarimin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas halinde, yatirime1
vade sonunda higbir gelir elde edemeyebilir.

Yapilandirilmi§ yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatinmcl, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirtimis yatirim araglarinda yatinmeilar ihragginin
odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracimn yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandinimi§ yatinm araglan i¢in onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciifi olmadig
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL:
3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon -portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmjesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kajacagy Zarar
olasthgim ifade etmektedir. i
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¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski:. Fon portfdyiine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde,
baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinmimn iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatinnm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmn beklenmedik ve olagandisi1 gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglaninin dayanak
varliklan lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinme:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyebilir.

Yapilandinlmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatinimel, yapilandinlmig yatirim araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatinmeilar ihraggimin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinlmis yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimn ve/veya varsa yatirim aracin yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir., Olagandisi

korel@sy_/gn degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidile sopyhlar
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yapilandinlmig yatinm araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilign olmadig
durumlarda yapilandinlmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

10) Fon’un Yatirnm Yaptigi Saghk Alt Sektorlerinde Yer Alan Yabanci Ortakhk
Paylarma iliskin A¢iklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatinm stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %80’i oraninda yatirrm
yapacag saghk sektériinde yer alan yabanci ortakhk paylarmmn risklerine maruz kaldig
dikkate alinmahdir.

Fon portfdyiine hisseleri dahil edilen bazi sirketler, gerek iiriin geligtirme, gerekse
biiyiime asamalarinin erken veya ilk evrelerinde yer aliyor olabilir. Bu tiir sirketlerin, geligmis
sirketlere gore, liriinlerini geligtirmekte veya biiyiimelerini finanse etmekte daha fazla zorlukla
kargilagmalari veya yénetimlerinin degismesi vb. durumlarda daha ciddi deger kayiplariyla
karsilagsmalan riski bulunmaktadir.

Saghk slrketlerl diinya ¢apmdaki teknolojik veya bilimsel gelismelerden énemli oranda
etkilenmektedir. Uriin, malzeme, teknik ve teknolojileri, hizh gekilde eskiyebilmektedir. Cogu
saghik sektorii sirketi, Gnemli dl¢iide hiikiimetlerin, kamu kuruluglarinmn ve ilgili uluslararas:
veya ulusal rgiitlerin diizenlemelerine tabidir ve bunlarm politika ve kural degisikliklerinden
etkilenebilir.

Bir sektor fonu olarak saghk sektorii sirketlerine yatirnm yapan bu fon, yukarida
bahsedilen risklerin yam sira, sektore dzel risklere ve bunlarin negatif finansal sonuclarina
maruz kalabilir. Fon, tematik/sektor fonu olmas1 nedeniyle, saglik sektdriindeki sirketlerin
degerlerindeki degisimlerden veya saghk sektoriinii etkileyen gelisme ve faktorlerden, sektor
olarak ¢egitlendirilmis yatinmlara gire ¢ok daha fazla etkilenmektedir ve daha fazla deger
kayiplarina ugrayabilir. Sektordeki tiim sirketlere yatirim yapilmadi3i ve fon portfoyii sinirh
sayidaki sirket yatiromindan olusturuldugu igin, Fon’un deger kayiplari sektire gore daha
fazla olabilir.

Yabanc hisse senedi veya depo sertifikasi yatirnmlari, yurt iginde yapilan hisse senedi
yatinmlarindan farkh risklere sahip olabilir. Yatirim yapilan iilkelerde denetim ve gozetim
yapisinda, piyasalarin igleyisinde ve takas siireglerinde farklihklar olabilecegi gibi, ilave
yiikiimliiliik ve diizenlemelerle karsilagilabilir. Hiikiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici
kuruluslar, yabanci yatirnmcilarla ilgili kisitlayici kararlar alabilirler.

Depo sertifikalarinda, islem goriilen piyasalardaki bilgi yayihmi, likidite, kur
oynakhklari, saat farklar: vb. sartlar geregi, dayanak menkul kiymetten farkh gekilde fiyat
olusabilir.

11) Olagandisn Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullar1 altinda dikkate
ahnmayan, ancak olumsuz piyasa kosullarmda Onemi artan olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya qikan likidite problemleri yatirrmcilar
tarafindan dikkate ahinmalidir.

12) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




ESKI SEKIL:

VII. FON MALVARLI_GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay1 iglemleri harig), Bank of America Merrill Lynch, Commerzbank AG, Morgan Stanley,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. , Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin iglemi)
aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilifi ile yapllan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik 1$1emler1 i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Piyasasi iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatirnm
yapilan {ilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)




- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu : Onbinde
2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

7. Kaymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil) _
Yatinm Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

YENI SEKIL:
7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarmn Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik payi islemleri hari¢), Commerzbank AG, Cowen Inc., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Odeabank A.S., Denizbank A.S., Citi Menkul Degerler A.§. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi)
aracillik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilift ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi i§lemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Pivasasi iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasas: araglar igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.




- YabanciPay Senedi Alim Satim Komisyonu :
Onbinde 2.50 - Onbinde 25 (Commerzbank ve Cowen)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu :
Onbinde 2.50 - Onbinde 25 (Commerzbank ve Cowen)

7. Kiymetli Maden Piyasasi iglemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)
Yatirim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.




