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KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKiN RAPOR

Ak Portféy OPY Dérdiincii Serbest Ozel Fon‘un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir,

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarmmizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Ak Portfoy OPY Dordiincii Serbest Ozel Fon'a AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 4.04.2019

31.12.2020 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 10,760,401
Birim Pay Degeri (TRL) 1.296449
Yatinmar Sayisi 4
Tedavil Orani (%) 2.77%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 80.78%
Borglanma Araglari 9.37%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 9.37%
Teminat 7.87%
Yabanci Ortaklik Paylari 1.99%
Ortaklik Paylari 0.00%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

. . - . N . Eylip Gilslin
TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglari, varliga

dayali menkul kiymetler, varlik teminatl menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan
TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandiriimis yatirim araglari,
sertifikalar, borsa yatirim fonlari, altin ve altina dayall para ve sermaye piyasasi
araglar, gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatinm fonlari dahil
yatirim fonu katilma paylari, yatinm ortakliklari paylari, para piyasasi enstriimanlari
ile repo ve ters repo yer alabilir.

Barig Ozkaptan
Egemen Korkmaz

Bora Partal

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem
doviz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfdy degerini artirip, Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfdy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olusturacaktir. Fon’unun portfyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtlizigline uygun olarak segilir ve fon portféyi yonetici tarafindan ictizigiin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil ediimesi halinde, s6z konusu varliklarin
degderinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiliini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.d- Kiymetli Madenler
Riski: Fon portféytine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.e- Emtia Riski: Fon portféyline emtialarin dahil edilmesi halinde, séz
konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder. 2) Kargl Taraf Riski: Karsi
tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusttirilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangig yatirimi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal
Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski:
Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirilmig yatirm araglarinin dayanak
varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin dederi baslangic degerinin altina diisebilir.
Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirnmci, yapilandiriimis
yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatinm araclarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracg
kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim araglari igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi oimadigi durumlarda yapilandiriimig yatirnm araglarinin likidite riski
Uist seviyededir.

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon
Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
Toplam Esik Deger Enflasyoon Portféyiin Zaman Ig|°nde Esik Degerin Standart Bilgi SunuIPa"Dahll DonemvSopu
Getiri (%) Getirisi (%) 0!-_an| (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (¥¥) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(UFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2019 (***) 13.987% 13.691% 4.808% 0.062% 0.0493% 0.0348 31,175,285.63
2020 13.367% 9.766% 25.148% 0.097% 0.0243% 0.1342 10,760,401.05

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler 03.04.2019 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirm
fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir.
31.12.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 59 adet Yatirim Fonuve 14 adet Anapara Korumall Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2020
tarihi itibariyle toplam 59.8 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik gesitiemesine énem veren, risk ydnetimini 6n planda tutan,
tanimlanmis kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gsteren kurum; kollektif yatirim Grtinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri optimizayonuna uygun
portfdy ydnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %13,37 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %9,77 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %3,60
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1.401780% 281,383.65
Denetim Ucreti Giderleri 0.053099% 10,658.65
Saklama Ucreti Giderleri 0.203863% 40,922.04
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.198709% 39,887.53
Kurul Kayit Ucreti 0.017873% 3,587.68
Diger Faaliyet Giderleri 0.134533% 27,005.21
Toplam Faaliyet Giderleri 403,444.76

Ortalama Fon Toplam Degeri 20,073,305.39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.009857%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

3.04.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (02/04/2019)
2.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

3.04.2019 - 31.12.2019 13.99% 15.17% 13.69% 0.30%

2.01.2020 - 31.12.2020 13.37% 14.97% 9.77% 3.60%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir.

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2019 14.28% 0.05% 13.69% 0.05%
2020 13.37% 0.10% 9.77% 0.02%

31.12.2019 - 31.12.2020 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 30.85%
BIST 30 ENDEKSI 19.33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11.64%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 9.92%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 8.94%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8.30%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7.70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.49%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9.61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13.53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.81%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 9.99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 1%\:‘;25:;:5]:2:
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8.87%
Katiim 50 Endeksi 92.44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55.13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38.47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44.54%
Dolar Kuru 24.91%

Euro Kuru 36.84%



