AK PORTFOY YONETIMI A.§. SABANCI HOLDING OZEL GIRI§iM SERMAYESI
YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADBDE 1- FO KURULU CI:

1.1 Ak PortfSy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve
54 tincii maddelerine dayamilarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gbre yonetilmek iizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ve igtirak paylaniyla, katilma paylar:
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasas: araglarindan olusan portfoyii igletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Holding Ozel Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Ak Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Ak Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

c) Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Ak PortfSy Yénetimi A.§. Sabanc: Holding Ozel Girigim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,
d) Sabanci Holding ve Ak Portfy biinyesinden yoneticiler ile olusturulacak komite.
“YATIRIM KOMITESI”,

€) Kurulun yatirm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanmimlanan nitelikli yatinmeilar ile
15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi
Hakkinda Y®netmelik’te tammlanan bireysel katiim yatinmeist lisansma sahip kigiler
“NITELIKLI YATIRIMCP”,

f) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1I-52.4 sayith Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Digkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) [1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 1II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin F aaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGI”,

1) 1I-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

J) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”, i

1) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

m) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

n) Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu “KGK?,

0) KGK tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe StandartlaryT lirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar “TMS/TFRS”,

©) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”

olarak ifade edilecektir. ]
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MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE ME ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Ak Portfoy Yonetimi A.$. Sabanci Holding Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm
Fonu’dur.
Fon’un y®netim adresi; Sabanci Center Haziné Binas: Kat:1 4.LEVENT/34330
ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Yéneticinin;
Unvani; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanc: Center Hazine Binas1 Kat:1 4. LEVENT/34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.3. Portfoy Saklayicisi Kurulugun;
Unvani; Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Kule 2, 4. LEVENT/34330 iISTANBUL

Internet Sitesi: www.akyatirim.com.tr
MADDE 3- _FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 12 (oniki) yildir. Bu stire ilk katilma pay1 satiginin
gergeklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt) yili Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
donemine iliskin ayrintili bilgi bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir,

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziijlin fon stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucuy, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek lizere, fona
esaslan ihrag belgesinde belirlenen kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak
taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidd tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatinmei
stzlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina baglandig: tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil
iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen
stire icerisinde bu ictiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatrma yonlendirilmesi
zorunludur. Ancak her durumda bu siire 1 yil: agamaz.

4.5. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon igtlizligil kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 iggiinii i¢inde Kurula
gonderilir. S
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4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda
bir yatinme sdzlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin Sdeme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sdzlegmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinmci hesaplarina aktarilacak katilma
paylanmn sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. 11k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsilifinda ihrag
edilecek fon pay sayisimn hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinur.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirime: sézlesmesinde hilkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE $- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yonetici katilma paylan karsth yatinmecilardan toplanan nakit ve igtirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyii olugturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilir,

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir, Fon katiima paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay: ilemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.5. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON_YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICININ TABi

OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh millkiyet esaslarma gére pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
temsili, yénetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictliziik
ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yOnetiminin
bagka bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
yonetici Ak PortfSy Yonetimi A.§. tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun y&netim kurulu tiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlan
konusunda en az beg.yillik tecriibeye sahip olmas:; ayrica, kurucu nezdinde dért yillik yti‘ /
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bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucunun genel miidiiriiniin
yer aldif1 en az ii¢ kigiden olusan bir yatirim komitesi Kurucu nezdinde olugturulur. Fonun
girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler bu yatinm komitesi tarafindan
yOnetilir.

6.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarimn yapiimasi, katilma payi
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildig1 giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik
donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidiiri asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri,
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamez. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1
gbrevden ayrilmas: halinde alt1 ig giinil i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylartnin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarimn alim
satimlari izlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
gerevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bityiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler ile Yatirim Komitesi Karar defteri de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul
Kanunu ile Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Kurucunun, Yéneticinin ve
Portfoy Saklayicismun hesaplar: diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara
uyulur.

6.7. Kurucu fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin y&nettigi her fonun ¢ikarini ayn ayn gdzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfbyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatirim kararini veren portfGy
yoneticisi alim satim kararlarini imzal: olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varliklarin alim satimimn borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarimn alim satim: nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan ayni
giin val6ril ile aym giin valrlii islem saatleri disinda fon portfSyiine alim veya fon portfyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfSyline pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun,
fonu temsil eden_;ggitfri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.
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6.7.3. Yonetici fon adina yaptif1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrage1 veya arac
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu &grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatinmecilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde y&neticinin kendine veya tiglincii kigilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklann alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portf8yiiniin dnceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendileri veya {igiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve y6netim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl:
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katitma paylarmun fon
portfoyilne dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢1kig komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinti, fon igtiizlifli, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirnma stzlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtizigl, katilma payr sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasinda fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama T ebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hitkiimlerine gbre yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Aynica Yatinm Komitesi onayi ile Fon i¢in agagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarimn geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacimn karsilanmasi amactyla,
portfdyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaclanm veya portfdyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmas: halinde kredinin tutari, faizi, alindix tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iligkin bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen anapara miktar: ile sinirl: olmast
kaydiyla sadece Teblig'de tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatwrimi yapmak fizere
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6.9.4. Sadece portfoyiiniin déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumasi amaciyla
tiirev araglara iligkin s6zlesmelere taraf olabilirler.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin digardan damigsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi blinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk ytnetimi konusunda yatim kuruluglarinda ve uzmanlasmig diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
ybnetiminden sorumlu birimden bafimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk y6netim sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas1 riskleri; piyasa riski (faiz oram riski, ortaklik pay: fiyat riski, kar pay: oram riski,
kur riski), finansman riski, likidite riski, kars: taraf riski, kaldirag yaratan iglem riski, degerleme
riski, yoBunlagma riski, operasyonel risk, yasal risk; yatirim yapilam sirketlere iliskin riskler
ise kredi riski, mali risk, hukuksal risk, operasyonel risk, faaliyet ortami riski, sermaye yatirimi
riskleridir. Fon’un risk y6netim sistemine ve olas: risklere iligkin ayrintih agiklamalara ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKL ARIN SAKLLANMASI:

7.1. Fon portfSyiindeki varhklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgi ve belgelerin &rnekleri saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatimin yapilmasim miiteakip 10 i giinii icinde Kurucn
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.4. Portfdy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saflamr. Yabanci sermaye piyasasi araglan, Takasbank
nezdinde portfdy saklayicisinin ana hesabs altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarligy; fon hesabina olmasy, igtiiziik ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmas: sartiyla
kredi ahnmas1 ve koruma amagli tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig1 kurucunun ve portfdy saklayicisinm yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun fgiincii kisilere olan borglan ve yiiktimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmas: halinde sz konusu
izmeti Ak Yatirim Menkul Degerler A.§. tarafindan saglanir. Sak
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hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarimin son durumu
itibariyle, tamamim gbsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Orneginin
kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girigim girketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamilmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihrac, tasfiye, portfdy
yOnetim Ucreti artig1 ile katilma pay: sahiplerinin yatirim kararlarim etkileyebilecek nitelikteki
diger iglemlerinin ySnetim kurulu karari ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belittilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, kurucunun ynetim kurulu karan ve Yatinm Komitesi onay ile kurucunun
personeli olmayan {igiincit kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun
mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRiSiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIiRisiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE LISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girigim Sermayesi Yatirimlari

Teblig uyarinca agagida sayilanlar girigim sermayesi yatirimi niteligindedir.

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatinm kuruluslan vasitastyla dolayh olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmas: veya girigim sirketlerinin kurucusu
olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araclarina yapilan yatirimlar.

¢) Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatinma yénlendirilen anapara miktari ile simrh
olmas: kaydiyla sadece Tebligde tamimlanan girigim sirketlerine sermaye yatinmi yapmak
lizere yurtdiginda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yapilan yatinmlar,

¢) Girisim sermayesi yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirimlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Pazarinda islem goren sirketlerin paylanna yapilan yatirimlar,

€) Girisim sirketi nitelifindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarna
yapilan yatinmlar, -

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmig
finansman nitelifinde saglanan finansman,

g) Esas sdzlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlan miinhasiran Tebligde tanimlanan
girigim girketlerine yatinm yapma amac: ile sinirlandinlmg olan yurtiginde kurulu &zel amach
anonim jirketlere ortak olunmasi.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi
Fon, halka agik olmayan bilyilime potansiyeli yiiksek ve iyi yonetime sahip, teknoloji tabanh

veya teknoloji iireten anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olgna!c_;j*v@ya\u.{.girisim sitketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim

sirketlérinis fhrdglettidi borglanma araglanina; ve Kurulun ilgili mev ca belirlenen hqmlgt/
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dahilinde yurtdiginda yerlesik sirketlere yatiim yapabilir. Ek olarak, Teblig’de tanimlanan
girisim girketlerine sermaye yatwrimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatim amaciyla
kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir.

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana teknoloji alanlan: (i) Yapay zeka ve biiyilk veri,
(artificial intelligence, big data) (ii) Endiistriyel nesnelerin interneti (Internet of things-IoT),
(iii) Endiistriyel ve B2B teknolojiler, ve (iv) Siber giivenliktir. Fon bu alanlarin digindaki
teknolojilere ve sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler (i) belirli bir ciroya ulagmis veya
ciro yapmaya baglamak tizere olmak; (ii) teknolojik iiriin veya hizmetin biiyiime ve gelisme
potansiyeli oldugunun degerlendirilmesi; (iii) sorumluluk sahibi ve deneyimli, ilgili teknolojiye
hakim, i§ etifi sahibi, diirlist yonetim kadrosuna sahip olmak; (iv) hedeflenen getiriyi
saflayabilecek, bilylime potansiyeli yiiksek ve operasyonel gelisime uygun is modeli
uygulamak; (v) rekabet giiciine sahip, marka ve patent degeri olan katma degerli {iriin ve hizmet
portfoyil olugturabilme kabiliyetine sahip olmak; ve (vi) siirdiiriilebilirlik olacaktr.

Yapilacak yatinmlarda gounluk paylanmn satin alimi, imtiyazlh azinlik paylarinimn (normal
azinlik haklarinin {izerinde y6netimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazh paylar) satin alim1 ve diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmas: gibi
metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal ortaga satis, halka arz ve kurucu ortaga
veya difer ortaklara satis olacaktir.

Ayrica Fon portfSytinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin ySnetiminde agagidaki
yatinm sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmndan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir,

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatrimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatinm sinir1 asgari %51 olarak uygulanur.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yatinm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. $u kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir yil i¢inde yatinma y&nlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina uyumun ilgili bir yillik stirenin tamamlandi3i hesap donemi sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm simrlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatiim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmas: igin ek siire verilmesi
talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas: miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlar,
fon ile girigim sir etl"‘fnim"’;ya tim kontroliine sahip mevcut ortaklary’s
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pay sahiplifi sozlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y&netim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sézlesmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10- _GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli iglem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasas araglarin: ag1¥a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

10.3. Tiirev araglara sadece portfoylerini dbviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars;
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin’ %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatnmcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alimir. Vadeli fslem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlart da fon portfoyiine dahil edilir.

104. Fon, girisim sermayesi yatimlan digindaki yatinmlarda paylarmi satin aldigy
ortakliklarin herhangi bir gekilde ydnetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve y&neticinin paylari, fon portfyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmig
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfSyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglar satn alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araglari Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglan portfdye alinamaz.
Fonun yabanc: filkelerde yatirim yapacag sermaye piyasas: araglarina iligkin iglemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiratiiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfSytine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem“ggren dis bor¢lanma araglarinin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine c}aﬁil;édilﬁa"si»%«\fon portfdytinden Qlkartxlma ' 1 r
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10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait

paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ger¢evesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabs,

d) Yatirim fonu katilma paylar,

¢€) Repo ve ters repo iglemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,
h) Takasbank para piyasasi iglemleri,

1) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

i) Kurulca uygun goriilecek Gzel tasarlanmig yabanci yatinm araglar: ve ikraz istirak

senetleri,

J) Kurulca uygun gériilecek diger yatirim araglart.

10.13. Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler iin belirlenmis asgari ve azami

sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % |Azami %
Girigim Sermayesi Yatinmlan* 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalar: 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yatinm Fonv..l Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gaynmenkul ngl_gm Fonu Katilma Paylan
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Ortaklik Paylan 0 20
Tkraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplani (TL ve Déviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptifi yatinmlann, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinin asgari %51 olarak uygulanir.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA

PAYI FIYATININ TESBITI

11.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer
alan diizenlemeler ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin
toplanmudir.

11.2."Fon toplam degeri" fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarn eklenmesi
ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarnin sayisina baliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yilda asgari bir
kere Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluslan tarafindan yapilmas zorunludur.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlarmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip beg y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanr.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varlik, yiikiimliilik ve islemlerin degerleme esaslarina iligkin
olarak, Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon’a iligkin olarak giinliik fiyat agiklamr, ancak s6z konusu fiyat iizerinden fona iligkin
alim-satim iglemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat; Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan dtizenlemeler gergevesinde giinliik olarak hazirlanan fiyat raporunda tespit
edilen fiyattir.

11.8. Fon katilma paylanmin degerlerinin hesaplanmas: ve yatmmcilara bildirim esas ve
usullerine fon ihrag belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistli durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portf8y saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

SR

11.10. Kurul fon birim_pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iligkin ol

Teblig’de belirtileri hgug sinda da farkli esaslar belirleyebilirs, . .
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MADDE _12- KATILMA PAVLARININ SATISI VE FONA _IADESI, NITELIK1i
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmnin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile s¢zlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlanna yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatinim kuruluglan
tarafindan, iglemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatirimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidtir. Belirtilen hususlara aykinhik nedeniyle dogabilecek yatirime
zararlarindan kurucu ile katilma paylariin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yliriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katiima paylarmin Kanunun 13 iinci maddesi gergevesinde MKK
nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paymin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimeilanin katilma paylanmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gbre nakde cevrilmesi
suretiyle gerceklestirilir. Istirak paylanmn segim ve yatirim kriterleri ile fon portfoyiine dahil
edilmesinden &nce degerinin tespiti esaslarina ihrag belgesinde yer verilir.

12.5. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satumi esastir. Katilma paylari, fonun
katlma pay:1 sayismin %20'sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alnabilir.

12.6. Katilma paylannin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiginin ve
portfSydeki girisim sermayesi yatinmlanindan gikigin yatrimein zararina olacagim tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu fon siiresinin sonunda katilma
paylarimin geri alimin erteleyebilir. Bu durumda isbu igtiiziikte belirlenen esaslara gdre Kurucu
tarafindan fon siiresinin uzatilmas igin Kurula bagvuruda bulunulur.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriilebilir. Su kadar ki, fon
stiresinden &nce girisim sermayesi yatnmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasmda borglannn denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karanyla ve tiim yatinmcilann onay: ile olusan nakit fazlas: katilma pay1 sahiplerine
ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde dagtilabilir. Igbu ictlizigtin 15.2. maddesinde
diizenlenen tasfiye déneminde de katilma paylarinin fona iadesi miimkiindiir.

12.8. Katilma paylarimn nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir, Nitelikli yatinmcilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslann
nitelikli yatinme vasiflarm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymn ahinmas: zorunludur. Kurucu s8z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktanlmas: ile tamamjanir,
Katlqugﬁﬁpxl . ine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden . |
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madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatinmcilara
devredebilir.

12.9. Katilma paylani nakdin yam sira istirak paylan karsihgimda da ihrag edilebilir. Bu
durumda ihragtan énce istirak paylanmn degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca
yapilmast zorunludur. Bu kapsamda yapilacak degerlemeye iligkin esaslara fon ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 13- _F R _GELIR F KATILMA PAYI SAHIPLERI
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarmin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfyiinde bulunan ortakhk paylarmun kar paylar, kar pay: dagitim
tarihinin baglangi¢ giinfinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarint ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almis olurlar.

13.3. Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

13.3.Z. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter licretleri,

¢) PortfSydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) PortfSydeki varliklann veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretleri,

€) Portfydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin édenen her tiirlii
iicretler,

f) Varhklarnn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu y6netim kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB dbviz satig kuru iizerinden Ttirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy yonetim iicreti ve (varsa) performans ficreti,

j) Madde 6.10.’da belirtilen tim damismanlik hizmet ve icretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damgmanlik hizmeti ticretleri.

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

m)Fon adina yapilan sézlesmelere ilikin iliskin her tiirlii gider ve masraf; harg ve noter
icretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portf8yiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satist igin katlanilan pazarlama, satig ve
dagitim giderleri, l

p) (Varsa) E,n}/lek&’fkg%a%n giderleri
e
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q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar
r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miigavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak {icer aylik dénemlerin son is gliniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfSy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula ddenen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un ybnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsih olarak, fon malvarhgindan karsilanacak yénetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhgindan karsilair. Fondan Kkarsilanan, portfsy
yonetim ilcreti dahil tiim giderlerin toplammnin fon toplam degerine gore fist simrma ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Yatinmcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA ILGILIi BiL.GILERIN ACIKT. ANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 ayhk ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: ayhk ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sumirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem i¢indeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan son tarihli degerleme raporlan eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabj
degildir.

14.3. Yllik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir, S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giintl
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem

sonunu takip eden-10.js giintl igerisinde Kurula bildirilir. Su kadar ki fon siresi sonunda da fiyat
raporu f;azxﬂfm; §'bu'maddede belirtilen siirede Kurula gdndegg% ecfhre,
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14.5. Fiyat raporlan Kurulun yatmm fonlanmn finansal raporlamalarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak hazirlamr.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nde diizenlenen finansal raporlar hazirlamakla birlikte
kamuya agiklama, ilan ve bildirim yikiimliiliiklerinden muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmcilara yénelik yapilan tamtimlar hari¢ olmak tizere fona iliskin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olagantistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlegme vasitas;
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek gekilde,
yatirnmin yapildig tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatimlarina iliskin sozlegmeler, degerleme raporlan, pay devri
sozlesmeleri, yatirm yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatim amactyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sdzlesme veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatwimun yapilmasim takip eden 15 ig giinti iginde
Kurula ve saklama sbzlegmesinde belirtilen sitrede saklayici kurulusa gonderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirclerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayic1 kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Katilma pay: satm alinmasinda, kaynak taahhiidii §deme ¢agrilarna istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satiminin yapilacag yerlere basvurularak ahm
talimati verilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alm satim
talimatlanina alim ve satim talimatlan igin ayn ayr1 olmak lizere miiteselsil sira numaras; verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda veya bu ictliztigtin 12.7. maddesinde belirtilen
durumlarda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olugturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay de;?-i
hesaplanmayabilir vekatilma,paylarinin alim satimi durdurulabilir, x /,

Katilma pay: alym sqﬁmaﬁ{a.m 1 esaslar ihrag belgesinde belirtilmig
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15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 6 (alt1) yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satig1, alacaklarinm tahsili ve borglarimin
Gdenmesi sonucu nakit fazlas olustukga, olusan nakit fazlas pay sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir, Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari
almaktan ve karsihiginda denk gelen miktarda katilma payint iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hitktimleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28°inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portf8yiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satig1
milmkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir, Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinm iade alinmas; sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer,
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt: (6) isglinti iginde Kurul’a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfly saklayicis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona dénfigtiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kuruln’nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzluk olugtufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate ahnr.
Sermaye Piyasasy Kurulu igtiizitk hitkiimlerinin degigtiribmesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarim degistirebilir.
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