AKX PORTFOY YONETIMI A.S.
UCUNCU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTUZUK DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 02/09/ 2021 tarih ve 12233903 - 320.04-10334
sayth izin dogrultusunda, Ak Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun (TUG) igtiiziZtinde yer alan; “3.1.”, ©6.9.2.”, “6.11.”, “7.5.”, “8.1.”, “9.2.”, «10.1.”,
“10.3.7, “10.11.”, “10.12.”, “10.13.”, 11.4.”, “12.6.”, “13.3.2.” ve “16.2.” numarali maddeleri
asafidaki gekilde degistirilmis, “6.9.1.” maddesi kaldrlmis ve “9.2.6.” maddesi eklenmigtir:

MADDE 3- FON SURESI:

ESKi SEXIL:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile
baglar. Fon stiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir. Tasfiye dSnemine iligkin agiklamalara
bu i¢tiiziiglin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

YENI SEKIL:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satig1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara
bu igtiiziitin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmisgtir.

MADDE 6-FON__YONETIMINE [LISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI

OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

ESKI SEKITL.:

6.9.1. Katilma paylariin geri déniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmast amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir,

YENI SEKIL:
6.9.1. Bu madde kaldiriimistir.

ESKI SEKIL:

6.9.2. Fon ihtiyaglari veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplafian toplam degerinin en fazla %50’si oraminda kredi
kullanabilirler. Kredi alinm:

é”é;;l%liﬁd;;k?’édinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulug ile geri
Gdendigi tarihe iligkin bilgiler I%pﬁinem\% i takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilnia 6:@1 sal i-ﬁlerim bildirilir.
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YENI SEKIL:

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Faizsiz
finansman Kkullamminin gerceklestii hesap donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Faizsiz finansman kullamilmas: halinde bunlarmn niteligi, tutari, 6denen komisyon . ve
masraflar, alindig tarih ve kurulus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

ESKI SEKIL:

6.11. Kurucu/Yénetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmig diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfGytin
ybnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yoOnetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve ySnetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski (faiz oram1 riski, ortaklik pay1 fiyat riski, kar pay: oran: riski,
kur riski), finansman riski, likidite riski, kars: taraf riski, kaldirag yaratan iglem riski, degerleme
riski, yogunlagma riski, operasyonel risk, yasal risk; yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler ise
kredi riski, mali risk, hukuksal risk, operasyonel risk, faaliyet ortami riski, sermaye yatirimi
riskleridir. Fon’un risk y&netim sistemine ve olas: risklere iligkin ayrintili agiklamalara ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

YENI SEKIL:

6.11. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yOnetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yénetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski (ortaklik pay: fiyat riski, kar pay1 oram riski, kur riski),
finansman riski, likidite riski, kars1 taraf riski, degerleme riski, yoZunlasma riski, operasyonel
risk, yasal risk; yatinm yapilan sirketlere iliskin riskler ise kredi riski, mali risk, hukuksal risk,
operasyonel risk, faaliyet ortam riski, sermaye yatirimu riski ve katihim finans ilkelerine uyum
riskleridir. Fon’un risk ydnetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag

belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:
A s o FONTORIVOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

ESKIi SEKIL:

7.5. Fon malvarligs; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmasi ve koruma -?_Fkagag: iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedileméz. Fb ’%ﬁhé’i@ urucunun ve portfdy saklayicisinmn ydnetiminin
veya denetiminin kamu uruinl na deyrediimesi hilinde dahi baska bir amagla tasarruf
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edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

YENI SEKIL:

7.5. Fon malvarlig1; fon hesabina olmas:, igtiizitk ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas; sartiyla
faizsiz finansman kullanilmasi amac: haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi kurucunun ve portfSy saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn
tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILIi

ESKI SEKIL:

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin ydnetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay ihrac, tasfiye, portfoy
ybnetim iicreti artis1 ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yénetim kurulu karar: ile yapilmasi zorunludur.

YENI SEKIiL:

8.1. Fon, taraf olacag: tiim s6zlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak lizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye ve/veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfSy yonetim ticreti artigi ile
katilma pay1 sahiplerinin yatiim kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin
ybnetim kurulu karar ile yapilmas: zorunludur.

MADDE 9. FONUN_GIRISIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIST :

ESKI SEKIL:
9.2. Fon'un yatmim stratejisi

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limitet girketlere sermaye aktartmi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 ve/veya
girigim sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina yayium-yapabilir. Teblig’de tanimlanan girigim girketlerine sermaye
yatirmmi yapmak iizer: /fﬁﬁtdlgglgi@ “glektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan
yatirim yapabilir. / At R
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Fon’un yatirim Yapmayl hedefledigi ana sektorler ihracata dayali ve inovasyona doniik sektorler
ile biligim, teknoloji, guda, saglik, imalat, ulagtirma ve perakende sektérleridir. Fon bu
sektOrlerin digindaki sektérlere de yatirim yapabilecektir.

Yatinm yapilacak girketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi, marka degeri yaratma giicii,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatiimlarda imtiyazli azinlik paylarimin (normal azinlik haklarinin iizerinde
ybnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim,
sirkette profesyonel ySnetim olmasi durumunda ise ¢ounluk paylarimin satin alims, diger
girisim sermayesi fonlartyla ortak yatirim yapilmas: gibi yontemler uygulanacaktir,

Yatirimlardan ¢ikig stratejileri, ortak olmak veya girket kurmak yoluyla yapilan yatirimlarda
halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik veya finansal yatiimeiya satig; bor¢lanma araglan
yatirimlarinda ise itfa veya sati olacaktir,

Ayrica Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatnmlarinin ySnetiminde agagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

YENI SEKIL:
9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yitksek, mali yapisim1 kuvvetlendirmesi gereken
Islimi ticaret ve finans ilkelerine uygun faaliyet gisteren anonim ve limitet sirketlere
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 ve/veya girigim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir. Fon, girigim sirketlerinin kaynak kurulug oldugu Islami finans
ilkelerine uygun olan kira sertifikalarmna yatirim yapabilir. Teblig’de tantmlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan

kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektérler ihracata dayali ve inovasyona doniik sektérler
ile biligim, teknoloji, gida, saglk, imalat, ulagtirma ve perakende sektérleridir. Fon bu
sektérlerin digindaki sektérlere de yatinm yapabilecektir.

Fon portféyiine dahil edilebilecek girigim sirketlerinin Islimi ticaret ve finans ilkelerine
uygun sirketler olmasi sarttrr.

Fon’un ve yatinmlarmm katihm (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iligkin icazet
belgesi alimir. Icazet belgesi almacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun ygnetim
kurulu karari ile belirlenir. Alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet

sitesinde yayimlanacaktir,
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Yatirmm yapilacak sirketlerin seg¢iminde esas almacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka degeri Yyaratma giicii,
strdiirillebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatiimlarda imtiyazli azinhk paylarinin (normal aznlik haklarinin iizerinde
y6netimde sz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimy,
sirkette profesyonel yonetim olmasi durumunda ise ¢ogunluk paylanmin satin alimi, diger
girigim sermayesi fonlanyla ortak yatirim yapilmasi gibi yéntemler uygulanacaktir.

Yatinmlardan gikis stratejileri, halka arz, kurucu ortafa satiy ve stratejik veya finansal
yatirimceiya satig olacaktir.

Aynca Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatrmlarimn y&netiminde asagidaki
yatinm sintrlamalarina uyulur:

ESKI SEKIL:
9.2.6. Madde bulunmamaktadir.

YENI SEXIL:

9.2.6. Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli iglem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu ve §zel
sektor borglanma araglan alinamaz.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI DI INDAKI YATIRTMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlegmelerine yatirim yapamaz.

YENI SEKIL:

10.1. Fon, bor¢lanma araglarna, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara
dayali vadeli islem sozlesmelerine yatim yapamaz.

ESKIi SEKIL:

10.3. Tiirev araglara sadece portfdylerini ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars
korumak amacuyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
vy fon toplam degeri esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gerdeklédé erin nakit teminatlar1 da fon portfSyiine dahil edilir.
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YENI SEKIL:
10.3. Tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun olmasi kosuluyla sadece
portfSylerini déviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev

araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmeilara en son bildirilen fon toplam

degeri esas alinr.

ESKi SEKIL:

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglarinin, borsa distnda yapilacak islemler ile fon
portfGyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL:

10.11 Borsada iglem géren dis kira sertifikalarimmn, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfSyiine dahil edilmesi veya fon portfyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir,

ESKI SEKIL:
10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile ytirtirltige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayitlh Karar hiikiimleri gercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katiima hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylan,

¢) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalarr,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Turev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

i) Kurulca uygun.goriilecek 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak

senetleri, 2 AN
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J) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araclan,
YENI SEKIL:
10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfsyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yliriirlige giren Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanct anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesab,

¢) Vaad sizlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

d) Katihm esasina uygun yatirim fonu katilma paylari,

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

D Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar1.
Yurt disinda yerlesik olup borsada islem girmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ligiincii fikrasmnmn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen

yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapuabilir. Bu
yatirnmlar girisim sermayesi yatirnm simirlamalarina dahil edilmez.

ESKi SEKIiL:

10.13. Fon toplam degeri esas alinmak lizere, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler

.

i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda g0sterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlar* 80 100 ,
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /ipotek Teminatl Menku] Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalar 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20

Kamu Dig Borglanxg%agle&n (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sg;fffilggﬁi@h_ N\ 0 20 .
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Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fom_1 Katilma Paylari, Borsa Yatiim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar,

Ortaklik Paylan 0 20
Ikraz Igtirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptiz yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirm sinmn asgari %51 olarak uygulanir.

YENI SEKIL:

10.13. Fon toplam degeri esas almmak iizere, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % |Azami %
Icazet Alman Girigim Sermayesi Yatirimlart* 80 100
Icazet Alman Kira Sertifikalar: 0 20

Icazet Alman Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Icazet Alinan Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma | 0 20
Paylan

Icazet Alman Yerli ve Yabana1 Ortakhk Paylar: 0 20

Icazet Alnan Yurtdigi Halka A¢ik Olmayan Ortakhk Paylan |0 10
Katilma Hesaplar (TL ve Diviz) . 0 10

*Fonun, bir hesap donemi iginde; Tebliz’de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig yatirimlarin, fon toplam degerinin %10%unu geemesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinin asgari %51 olarak uygulanir.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPiTi

ESKI SEKIL:

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarimn degerlemesinin ilk katilma pay1
satig1 tarihinden sonraki 36 ay siiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise yilda
asgari bir kere Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluslar: tarafindan yapilmasi zorunludur.
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YENI SEKIL:

11.4. Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
iigiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapian yatrimiarmm degerlemesi Teblig’de belirtilen usul
ve esaslar dahilinde Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluslar tarafindan yapilmasi
zorunludur.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESi NITELIXLI

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI
SemsR = OR ARADTNVA RALILVMA PAYI DEVRI

ESKI SEKIL:

12.6. Katilma paylar sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistiirilebilir. $u kadar ki, fon
stiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 8denmesi
sonucu nakit fazlasi olusmas1 durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatirim Komitesi
karanyla, olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar
gergevesinde dagitilabilir. Isbu igtiizligtin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine
iligkin esaslar ger¢evesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

YENI SEKIL:

12.6. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiirtilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden Once girisim sermayesi yatinmlarindan ¢1kis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasmda borglarinin 5denmesi sonucu nakit
fazlas1 olugsmas: durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu veya Yatirim Komitesi karanyla, olusan
nakit fazlasi katilma payr sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
dagitilabilir. Isbu ictiiztigtin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
gergevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir. Ayrica yatirimer bilgilendirme
dokiimanlarinda yatinm yapma kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi
halinde fon katilma payn iade etmek isteyen yatirimeilarn talebi kargilanacaktir.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

ESKI SEKIL:

13.3.2. Portfy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

¢) PortfSydeki varliklari sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh

sigorta iicretleri,
€) Portfoydeki varls iligkin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii

iicretler, xT. Q A\
»

2
2
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f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

£) Finansman giderler, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 8denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yénetim kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanc: para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru izerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfy yonetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

j) Madde 6.10.’da belirtilen tiim damgsmanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damigmanlik hizmeti ticretleri.

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

m)Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen Ucret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfsytindeki varliklarm pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan pazarlama, satig
ve dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

1) Defter tasdik, fatura basims, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayrt dizeni ile ilgili
harcamalar

§) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

YENI SEKIL:
13.3.2. Portfdy igletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defierlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter tcretleri,

¢) PortfSydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretleri,

¢) PortfSydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin Sdenen her tiirlii
ticretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu y&netim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

1) Portfoy yénetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

J) Madde 6.10.°da belirtilen tiim damigmanlik hizmet ve idcretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damismanhik hizmeti ticretleri,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflar,
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m)Fon adma yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a édenen ticret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfsyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig icin katlanilan pazarlama, satig
ve dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

r) Defler tasdik, fatura basimy, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar .

s) fcazet belgesi masraflar: ve fikhi damgmanhik éicretleri,

t) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

ESKI SEXIT..

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu T ebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir,

YENI SEXIL.:

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim foniarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.




