Jahresbericht und
Geprifter Abschluss

fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember2020

AKBANK TURKISH SICAV

AKBANK TURKISH SICAV (die "SICAV") ist eine Investmentgesellschaft, die ihren
Anlegern verschiedene Anteilsklassen (jeweils eine "Klasse") in mehreren Teilfonds
(jeweils ein "Teilfonds") zur Auswahl bietet. Die SICAV ist eine Investmentgesellschaft
nach Teill des geanderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen.

Zeichnungen auf der Grundlage von Finanzberichten kbnnen nicht akzeptiert werden. Zeichnungen haben nur Gliltigkeit, wenn sie
auf Basis des letzten Prospekts zusammen mit dem Zeichnungsformular, demletzten Jahresbericht und ggf. demletzten danach
veréffentlichten Halbjahresberichterfolgen.

R.C.S. Luxembourg B 138.732
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AKBANK TURKISH SICAV
ALLGEMEINE INFORMATIONEN

DIE SICAV

AKBANK TURKISH SICAV (die "SICAV") wurde am 21. Mai 2008 als offene Investmentgesellschatft
(société d’investissement a capital variable — SICAV) mit mehreren Anlagezweigen gegriindet. Die
Errichtung der SICAV erfolgte auf unbestimmte Zeit. Die SICAV hat gemal Kapitel 15 des geanderten
Gesetzes wvom 17. Dezember 2010 (Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen eine
Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die Satzung wurde am 9. Juni 2008 im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (das "Mémorial") vertffentlicht. Die Satzung wurde beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister Registre de Commerce et des Sociétés (das "R.C.S") hinterlegt.

Die SICAV ist eine Investmentgesellschaft nach Teil | des geanderten Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat der SICAV hat MDO Management Company S.A. als Verwaltungsgesellschaft der
SICAV (die "Verwaltungsgesellschaft") bestellt und sie mit der Erbringung von taglichen Verwaltungs -,
Vertriebs-, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir alle Teilfonds unter seiner Aufsicht beauftragt.
Die Verwaltungsgesellschaft hat fir alle Teilfonds samtliche Anlageverwaltungsfunktionen auf AK Asset
Management Inc. Ubertragen.

Die  Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsfunktionen und die Register- und
Transferstellenfunktionen auf Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg. Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 4. Mai 2007 auf unbestimmte Zeit als société anonyme nach
Luxemburger Recht errichtet. Die Gesellschaft hat ihren Sitzin 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg,
GroRRherzogtum Luxemburg und ist im R.C.S. unter der Nummer B 128.627 eingetragen. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde am 16. Dezember 2008 im Mémorial verdffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschatt ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von MDO Senvices S.A.

Ziel der Verwaltungsgesellschatft ist die gemeinsame Portfolioverwaltung fur Organismen fur gemeinsame
Anlagen gemal Kapitel 15 des gednderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Zum 31. Dezember 2020 belief sich das Kapital der Gesellschaft auf EUR 2.450.000.

Die Verwaltungsgesellschaft agiert auch als Verwaltungsgesellschaft flir mehrere andere Investmentfonds.

ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft hat AK Asset Management Inc. als Anlageverwalter der SICAV bestellt.

Der Anlageverwalter wurde im Rahmen einer am 21. Mai 2008 mit der Verwaltungsgesellschaft und der
SICAV unterzeichneten Anlageverwaltungsvereinbarung (die "Anlageverwaltungsvereinbarung") bestellt
und Ubernimmt gemal dieser die tagliche Verwaltung der Anlagen der SICAV, wobei die
Verwaltungsgesellschaft die Gesamtaufsicht und -verantwortung innehat.

Gemaly der Anlageverwaltungswvereinbarung kann der Anlageverwalter mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft die gesamten oder einen Teil der Verwaltungspflichten auf Dritte Gbertragen.
Einer solchen Ubertragung wird in einer aktualisierten Fassung des Prospekts Rechnung getragen.



AKBANK TURKISH SICAV
ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

VERWAHRSTELLE, VERWALTUNGSSTELLE, REGISTER- UND TRANSFERSTELLE,
DOMIZILIARSTELLE UND ZULASSUNGSSTELLE

Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, wurde vom Verwaltungsrat zur Verwahrstelle fur das
gesamte Vermdgen der SICAV, bestehend aus Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Barvermdgen und
anderen Vermdgenswerten, bestellt. Citibank International Limited, Niederlassung Luxemburg, kann
entsprechende Institute oder eine bzw. mehrere Korrespondenzbank(en) mit der physischen Verwahrung
wvon Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten betrauen, bei denen es sich wor allem um an
auslandischen Boérsen gehandelte oder notierte Wertpapiere handelt bzw. um Wertpapiere, die von
Clearingstellen fur Transaktionen akzeptiert wurden.

Des Weiteren hat Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, die Bestellung als Verwaltungsstelle,
Register- und Transferstelle, Domiziliarstelle und Zulassungsstelle der Gesellschaft von der
Verwaltungsgesellschaft angenommen. In dieser Funktion obliegt der Citibank Europe plc, Niederlassung
Luxemburg, die Berechnung des Nettoinventarwerts ("NAV") der SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds oder
Klassen, die Fihrung der Rechnungslegungsunterlagen der SICAV, die Bearbeitung samtlicher
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die Fiihrung des Anteilsinhaberregisters, die Zustellung
wvon Stellungnahmen, Berichten und Mitteilungen an die Anteilsinhaber und ihre Veroffentlichung sowie die
Notierung der Anteile der SICAV (jeweils ein "Anteil"') an der Luxemburger Borse.

BERICHTE UND ABSCHLUSSE

Das Geschaftsjahr der SICAV endet jeweils am 31. Dezember.

Der geprifte Abschluss und der ungeprifte Halbjahresabschluss umfassen die in Euro erstellten
Abschlisse der SICAV. Der Euro ist die Referenzwahrung der SICAV. Finanzinformationen zu den
einzelnen Teilfonds werden in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte sowie der Abschlisse sind kostenlos am eingetragenen
Sitz der SICAYV erhaltlich.



AKBANK TURKISH SICAV
BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

2020 war ein weltweit von Lockdowns und Hilfspaketen gepragtes Jahr. Seit Marz hatte die Corona-
Pandemie die Welt im Griff, und die einzelnen Lander mussten entsprechend mit Lockdown-MaRnahmen
reagieren. Wirtschaftsaktivitaten wurden zum Stillstand gebracht. Die USA verzeichneten den starksten
guartalsbezogenen BIP-Rlckgang aller Zeiten, wor allem wegen der Auswirkungen auf den
Dienstleistungssektor. Die Arbeitslosigkeit stieg weltweit. Die Aktienmarkte gingen auf Talfahrt. Der MSCI
World verlor knapp 21%, und der S&P 500 brach im Marz um 31% ein. Zentralbanken und Regierungen
rund um den Globus reagierten darauf mit geld- und fiskalpolitischen Hilfspaketen in bislang beispiellosem
Umfang. Mehr als USD 22 Bio. wurden so mobilisiert, um der schrumpfenden Wirtschaftsleistung
gegenzusteuern. Insgesamt betrugen die konjunkturstimulierenden Mal3nahmen damit mehr als 25% des
globalen BIP. In den USA erreichten die geld- und fiskalpolitischen Férderpakete ein Volumen von 28%
des BIP, und fir 2021 wird ein zusatzliches Mallnahmenpaket im Umfang von USD 1,9 Bio. erwartet.

Wegen dieser in der Geschichte der USA bislang beispiellosen Konjunkturpakete fiel der DXY im Jahr
2020 um fast 7%. Fir Gold als sicherer Hafen fuir Anleger war 2020 mit einem Preissprung von 25% das
beste Jahr des letzten Jahrzehnts. Im letzten Quartal ging es an den Finanzmarkten mit wachsenden
Hoffnungen im Hinblick auf Impfstoffe wieder aufwarts. Mit zunehmendem Impffortschritt setzte sich der
Aufwartstrend bei Finanzanlagen weiter fort. Aktienindizes brachen neue Rekorde, und Fruhindikatoren fur
das Wirtschaftswachstum erreichten Hochststande. Auch das Niedrigzinsumfeld war ein positiver Faktor
fur die globalen Aktienmarkte. Uber das Gesamtjahr 2020 verzeichnete der S&P 500 eine Wertsteigerung
von Uber 16%. Die Marktkapitalisierung der weltweiten Aktienmarkte erreichte ein neues Allzeithoch. Die
Impfquoten, die Wirksamkeit der Impfstoffe und der Effekt der konjunkturstimulierenden MaRnahmen
werden 2021 aller Voraussicht nach die Entwicklung an den Finanzmarkten bestimmen.

Laut Prognosen ist die Turkei eines der Lander, die 2020 besonders stark wachsen. Auch 2021 soll die
Turkei unter den wachstumsstarksten Landern hinter Indien und China Platz 3 belegen. Das
Kreditwachstum 2020 war hoéher als zu Zeiten des Credit Guarantee Fund 2017. Die Inflation stieg im
Dezember auf 14,6%. Preistreibend waren Kostenfaktoren und hdhere Lebensmittelpreise. Die tlrkische
Zentralbank hob den Leitzins 2020 indes auf 17% an und will erklartermafien weiter bewusst restriktiv
agieren, um die Inflation dauerhaft zu senken. Das kumulierte Leistungsbilanzdefizit Gber 12 Monate stieg
im November auf USD 38 Mrd. Grund war ein starker Anstieg der Goldimporte und der pandemiebedingte
Einbruch im Tourismus. Mit steigenden Kapitalzuflissen und Tourismuseinnahmen durfte sich die
Leistungsbilanz 2021 jedoch wieder verbessern. Auch die Portfolioinvestitionen durften sich 2021 weiter
fortsetzen, und die turkische Zentralbank will ihre Devisenreserven aufstocken. Das Haus haltsdefizit lag
2020 bei 3,6% des BIP und damit deutlich unter dem Ziel des neuen Wirtschaftsprogramms.

Die Turkische Lira wertete 2020 etwa 25% ab. Im November und Dezember konnte sie jedoch wieder Uber
10% an Boden gutmachen. Anleger durften der Turkischen Lira 2021 weiter positiv gegenuberstehen.
Neben der bewusst restriktiven Linie der Geldpolitik sprechen attraktive Bewertungen, ein hoher Carry und
der positive Trend in der Leistungsbilanz fir die Wahrung. Auf Basis realer effektiver Wechselkurse
(REER) ist die Turkische Lira aktuell eine der attraktivsten EM-Wahrungen. Anleger profitieren auch von
dem hohen TL-Zinsniveau. Obwohl die Rendite 10-jahriger Staatsanleihen ber 12,8% geklettert ist, zeigt
der Anteil ausléndischer Anleger am Rentenmarkt nun wieder eine steigende Tendenz. Der BIST 100
verzeichnete 2020 einen Anstieg von 30% bei einer Rekordquote lokaler Anleger. Das Bewertungsniveau,
sehr gute Wachstumsprognosen und der Impffortschritt sind Positivfaktoren fur Aktien in 2021.

Im 1. Halbjahr 2020 litt der Fonds unter der pandemiebedingten Volatilitat am tirkischen Aktienmarkt. Im 2.
Halbjahr pragte Volatilitat den tirkischen Devisenmarkt, mit negativen Folgen fir die Fondsperformance in
EUR. Ende 2020 liefen tirkische Anlagen wieder besser, und der Fonds schloss das Jahr mit einer im
Grofden und Ganzen neutralen Rendite in EUR und einer positiven Rendite in TRY. Der Fonds ist sehr eng
an der Benchmark ausgerichtet, sodass er 2020 eine sehr ahnliche Wertentwicklung zeigte. Abgesehen
vom allgemeinen Marktrisiko gab es keine Corona-Sonderproblematik, die besondere MalRnahmen in
Bezug auf den Aktien-Teilfonds erforderlich gemacht hatte. Der turkische Eurobondmarkt war wahrend der
Coronakrise durchaus liquide, es gab keine Liquiditatsprobleme. Wir haben keine groieren Anderungen
wvorgenommen und uns am Benchmarkindex fiir den Renten-Teilfonds orientiert. Angesichts des jingst
aulerst hohen Transaktionswolumens sehen wir kein operatives oder Liquiditatsrisiko am Markt.

Luxemburg, 8. April 2021
Der Verwaltungsrat

Bei den Angaben in diesem Bericht handelt es sich um historische Daten, die keine Gewahr fur die
zuklnftige Wertentwicklung bieten.
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Bericht des Wirtschaftspriifers

An die Anteilsinhaber der
AKBANK TURKISH SICAV

Vermerk iiber die Priifung des Abschlusses

Bestatigungsvermerk

Nach unserer Auffassung vermittelt der beiliegende Abschluss in Ubereinstimmung mitden in Luxemburg
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur Erstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
AKBANK TURKISH SICAV (die "SICAV") und ihrer Teilfonds zum 31. Dezember 2020 sowie der
Ertragslage und der Veradnderungen des Nettofondsvermdgens fur das zu diesem Datum endende
Geschéftsjahr.

Gegenstand der Priifung

Der Abschluss der SICAV umfasst:

e die Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020;

e die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungsrechnung des Nettovermoégens fir das zu
diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e die Aufstellung zum Wertpapierbestand und sonstigen Nettovermégen zum 31. Dezember 2020; und

e den Anhang zum Abschluss, der eine Zusammenfassung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
enthalt.

Grundlage fiir die Erteilung des Prifungsurteils

Unsere Prifung wurde gemaf der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und den von der "Commission de Surweillance du Secteur
Financier" (CSSF) fir Luxemburg umgesetzten internationalen Prifungsgrundséatzen (International
Standards on Auditing, ISAs) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach der EU-Verordnung Nr. 537/2014,
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fir Luxemburg umgesetzten ISAs ist im Abschnitt
"Verantwortung des "Réviseur d’entreprises agréé" fur die Prifung des Abschlusses" unseres Berichts
weitergehend beschrieben.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage fir die Erteilung unseres
Urteils ausreichend und angemessen.

Wir sind in Ubereinstimmung mit dem Internationalen Kodex der ethischen Grundsatze fir
Wirtschaftsprufer (International Code of Ethics for Professional Accountants, IESBA Code), einschlie3lich
Internationaler Unabhangigkeitsstandards (International Independence Standards) des Internationalen
Rats fur die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fur Wirtschaftsprifer (International Ethics
Standards Board for Accountants) wie von der CSSF fir Luxemburg umgesetzt sowie den ethischen
Anforderungen, die fir unsere Priifung des Abschlusses relevant sind, von der SICAV unabhangig. Wir
haben unsere sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir erklaren nach bestem Wissen und Gewissen, dass wir keine gemaf Artikel 5(1) der Verordnung (EU)
Nr. 537/2014 verbotenen Nichtprifungsleistungen erbracht haben.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachwverhalte, die nach unserem pflichtgemafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de Révision Agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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waren. Diese Sachwerhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Abschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priufungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nach unserer Feststellung liegen keine besonders wichtigen Prifungssachverhalte vor, auf die es
hinzuweisen gilt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die Angaben im Jahresbericht mit Ausnahme des Abschlusses und unseres
diesbeziiglichen Priifungsberichts.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in keinerlei Form eine Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

In Zusammenhang mit unserer Prifung des Abschlusses haben wir die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Abschluss oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV fiir den Abschluss

Die Erstellung und die den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung des Abschlusses
gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Erstellung
des Abschlusses liegen in der Verantwortung des Verwaltungsrates der SICAV. Diese Verantwortung
umfasst auch das interne Kontrollsystem, das nach Auffassung des Verwaltungsrats fir die Erstellung des
Abschlusses erforderlich ist, sodass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhangig
dawon, ob diese aus Betrug oder Irrtum resultieren.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat der SICAV dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der SICAV und ihrer Teilfonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat
er die Verantwortung, Sachwerhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben und den Abschluss nach dem Rechnungslegungsgrundsatz der
Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) zu erstellen, sofern der Verwaltungsrat der SICAV nicht
beabsichtigt, die SICAV zu werauern, einen Teilfonds zu schlieRen oder den Geschaftsbetrieb
einzustellen oder er keine andere realistische Alternative hat.

Verantwortung des "Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Priifung des Abschlusses

Die Zelsetzung unserer Prifung besteht darin, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Abschluss als Ganzes frei von wesentlichen — aufgrund von Betrug oder Irrtum — unzutreffenden Angaben
ist, sowie einen Prifungsbericht zu erstellen, der unseren Bestatigungsvermerk beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mal® an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine gemal} der EU-
Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fir Luxemburg
umgesetzten ISAs durchgefiihrte Prifung eine wesentliche unzutreffende Angabe stets aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen aus Betrug oder Irrtum resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verndnftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der gemal der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der
CSSF fiir Luxemburg umgesetzten ISAs durchgefiihrten Prifung tiben wir pflichtgemalies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken von wesentlichen — aufgrund von Betrug oder Irrtum —
unzutreffenden Angaben im Abschluss, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion aufdiese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben
nicht aufgedeckt werden, ist bei Betrug hoéher als bei Irtum, da Betrug betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unwllstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kann.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um die unter
diesen Umstanden angemessenen Prufungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil
Uber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der SICAV abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs - und Bewertungsmethoden und der
Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV worgenommenen Schatzungen sowie
dazugehdrigen Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat der SICAV
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Unternehmensfortfiihrung sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der SICAV oder ihrer
Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Prifungsbericht
auf die dazugehorigen Angaben im Abschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil abzuadndern. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Prifungsberichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass die
SICAYV oder ihre Teilfonds ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses, einschlie3lich der
Angaben, sowie ob der Abschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Abschluss eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung
vermittelt.
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Wir erértern mit den furr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben zudem gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und teilen ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachwerhalte mit, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, sowie eventuelle MalRnahmen zur Beseitigung von Risiken oder
entsprechende Schutzmal3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachwerhalte in unserem Prifungsbericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieRendie éffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Vermerk iiber sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Wir wurden vom Verwaltungsrat der SICAV am 29. Mai 2020 als "Réviseur d’entreprises agréé" gewahlt.

Wir sind in dieser Funktion ununterbrochen seit vier Jahren, einschliellich vorheriger Verlangerungen und
erneuter Bestellungen, tatig.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 8. April 2021
Vertreten durch

Andreas Drossel



AKBANK TURKISH SICAV

Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020 (in EUR)

AKBANK TURKISH SICAV

AKBANK TURKISH SICAV

Anm. — Equities — Fixed Income Gesamt

Aktiva
Wertpapierbestand zum Einstandspreis 22.207.560 14.525.592 36.733.152
Nicht realisierte Wertminderungen (5.004.215) (588.178) (5.592.393)
Wertpapierbestand zum Marktw ert 2a 17.203.345 13.937.414 31.140.759
Bareinlage 281.052 96.277 377.329
Zinsforderungen 2d — 212.576 212.576
Dividendenforderungen 2d 17.007 — 17.007
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 39.627 — 39.627
Summe Aktiva 17.541.031 14.246.267 31.787.298
Passiva
Passive Rechnungsabgrenzung 37.160 28.583 65.743
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 52.176 — 52.176
Summe Passiva 89.336 28.583 117.919
Nettovermogen 17.451.695 14.217.684 31.669.379
Anzahl umlaufender Anteile

ausschittende Anteile der Klasse A (EUR) 8,07 1,59

ausschittende Anteile der Klasse | (EUR) 218.886,48 122.998,68
Nettoinventarwert je Anteil

ausschuttende Anteile der Klasse A (EUR) 120,84 125,43

ausschuittende Anteile der Klasse | (EUR) 79,72 115,59
Nettovermogen

ausschuttende Anteile der Klasse A (EUR) 975 199

ausschuittende Anteile der Klasse | (EUR) 17.450.720 14.217.485

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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AKBANK TURKISH SICAV

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungsrechnung des Nettovermogens
fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 (in EUR)

AKBANK TURKISH SICAV

AKBANK TURKISH SICAV

Anm. — Equities — Fixed Income Gesamt

Nettovermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 19.082.192 14.513.924 33.596.116
Ertrage
Dividendenertréage, nach Abzug der Quellensteuer 2d 214.009 — 214.009
Zinsertrage, nach Abzug der Quellensteuer 2d — 808.162 808.162
Summe Ertrage 214.009 808.162 1.022.171
Aufwendungen
Anlageverw altungsgebuhr 3a 193.985 105.286 299.271
Verw altungsgesellschaftsgebuhr 3b 8.419 6.547 14.966
Verw ahrstellengeblhr 3c 37.006 25.872 62.878
Verw altungs-, Register- und Transferstellengebiihren 3d 55.233 55.283 110.516
Domiziliarstellenge buhr 3e 2.499 2.499 4.998
Prifungshonorare und Rechtsberatungskosten 13.022 18.886 31.908
Aufsichtsgebihren 5.654 5.412 11.066
Taxe d'Abonnement 4 1.529 1.384 2.913
Transaktionskosten 5 6.100 — 6.100
Sonstige Geblhren und Aufw endungen 22.377 21.222 43.599
Summe Aufwendungen 345.824 242.391 588.215
Nettoertrag /(-aufwand) aus Anlagen (131.815) 565.771 433.956
Realisierter Nettoverlust aus:

Wertpapierverkaufen 2b (902.567) — (902.567)

Devisen 2c (37.409) (22.572) (59.981)
Nettoveranderung der unrealisierten Wertminderungen aus:

Wertpapieren (558.706) (839.439) (1.398.145)
Nettoverdnderung des Nettovermogens aus Geschiftstéatigkeit fiir das
Geschaftsjahr (1.498.682) (862.011) (2.360.693)
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahres 17.451.695 14.217.684 31.669.379

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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AKBANK TURKISH SICAV

Informationen zum Nettovermégen zum 31. Dezember 2020, 2019 und 2018

AKBANK TURKISH

AKBANK TURKISH SICAV SICAV
— Equities — Fixed Income
Nettovermoégen zum 31. Dezember 2020 17.451.695 14.217.684
31.Dezember 2019 19.082.192 14.513.924
31. Dezember 2018 16.148.380 12.698.085
Nettoinventarwert je Anteil zum 31. Dezember 2020
ausschuttende Anteile der Klasse A (EUR) 120,84 125,43
ausschittende Anteile der Klasse | (EUR) 79,72 115,59
Nettoinventarwert je Anteil zum 31. Dezember 2019
ausschuttende Anteile der Klasse A (EUR) 132,06 128,00
ausschittende Anteile der Klasse | (EUR) 87,17 118,00
Nettoinventarwert je Anteilzum 31. Dezember 2018
ausschuttende Anteile der Klasse A (EUR) 111,77 111,82
ausschittende Anteile der Klasse | (EUR) 73,77 103,24
Anzahl umlaufender Anteilezum 31. Dezember 2020
ausschittende Anteile der Klasse A (EUR) 8,07 1,59
ausschuttende Anteile der Klasse | (EUR) 218.886,48 122.998,68
Anzahl umlaufender Anteilezum 31. Dezember 2019
ausschittende Anteile der Klasse A (EUR) 8,07 1,59
ausschuttende Anteile der Klasse | (EUR) 218.886,48 122.998,68
Anzahl umlaufender Anteilezum 31. Dezember 2018
ausschittende Anteile der Klasse A (EUR) 8,07 1,59
ausschuttende Anteile der Klasse | (EUR) 218.886,48 122.998,68
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AKBANK TURKISH SICAV

AKBANK TURKISH SICAV - Equities

Aufstellung zum Wertpapierbestand und sonstigen Nettovermogen (in

EUR)

zum 31. Dezember 2020

Marktw ert in %
Anzahl Bezeichnung des NAV
Zur amtlichen Notierung an einer Boérse zugelassene iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Auf TRY lautende Aktien
40.000 AG Anadolu GrubuHolding AS 119.098 0,68
1.262.001 Akbank TAS* 960.969 5,51
10.000 Akcansa Cimento AS 18.253 0,10
25.000 AKIS Gayrimenkul Yatirimi AS 9.794 0,06
52.500 Aksa AkrilikKimya Sanayii AS 82.735 0,47
75.000 Aksa Enerji Uretim AS 60.172 0,34
50.457 Aksigorta AS 51.786 0,30
20.000 Alarko Gayrimenkul Yatirim REIT 57.872 0,33
97.330 Alarko Holding 90.010 0,52
150.001 Albaraka TurkKatilimBankasi AS 32.611 0,19
15.000 Alcatel-LucentTeletasTelekomunikasyon AS 48.072 0,28
15.000 Alkim Alkali Kimya AS 24.085 0,14
1 Anadolu Anonim TurkSigorta Sirketi** 1 0,00
100.000 Anadolu EfesBiracilikVe MaltSanayiiAS 258.236 1,48
0 Anadolu Hayat Emekilik AS** 0 0,00
1 Anel ElektrikProje Taahhut ve Ticaret AS** 0 0,00
80.000 ArcelikAS 269.095 1,54
5.000 ARD Grup Bilisim Teknolajileri AS 25.294 0,14
270.000 Aselsan ElektronikSanayi Ve Ticaret AS 549.447 3,15
45.000 AygazAS 73.250 0,42
20.000 BagfasBandirma Gubre Fabrik 44.673 0,26
160.000 Bim BirlesikMagazalar AS 1.356.071 7,77
25.000 Brisa Bridgestone Sabanci Sanayi Ve Ticaret AS 54.654 0,31
25.000 Cimsa Cimento Sanayi VE Tica 49.330 0,28
35.000 Coca-ColalcecekAS 255.891 1,47
15.000 DevaHolding AS 40.225 0,23
400.001 Dogan Sirketler Grubu Holdings 134.636 0,77
15.000 Dogus Otomotiv ServisVe Doas 47.741 0,27
400 EGE Endustri VE Ticaret AS 76.080 0,44
1.500 EGE Gubre SanayiiAS 24.052 0,14
50.000 EIS Eczacibasi llac ve Sinaive Finansal Yatirimlar Sanayi ve TicaretAS 41.440 0,24
900.000 EmlakKonut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 213.541 1,22
100.000 Enerjisa EnerjiAS 137.506 0,79
300.001 Enka Insaatve Sanayi AS 244.332 1,40
750.000 Eregli DemirVe CelikFabrikalari Tas 1.258.902 7,21

* verbundene Parteien
** Bruchteile von Aktien

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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AKBANK TURKISH SICAV
AKBANK TURKISH SICAV - Equities

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Markt- in %
Anzahl Bezeichnung wert des NAV

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Fortsetzung)

Auf TRY lautende Aktien (Fortsetzung)

30.000 Ford Otomotiv Sanayi AS 414.171 2,36
0 GentasGenel Metal Sanayive Ticaret AS** 0 0,00
25.000 Gubre Fabrikalari Tas 231.888 1,33
420.001 Haci Omer Sabanci Holding AS 530.245 3,04
40.000 Hektas Ticaret 87.844 0,50
0 Hurriyet Gazetecilik AS** 0 0,00
15.000 Indeks Bilgisayar SistemleriMuhendislikSanayiVe Ticaret AS 29.896 0,17
40.000 IpekDogal Enerji Kaynakari ArastirmaVe Uretim AS 58.313 0,33
100.000 Is Finansal Kiralama AS 42.488 0,24
151.663 Is Gayrimenkul Yatirim Ortakigi AS 38.663 0,22
40.000 Is Yatirim Menkul Degerler AS 78.663 0,46
100.000 Iskenderun Demirve CelikAS 112.344 0,64
300.000 KardemirKarabukDemir 189.704 1,09
250.000 KocHolding AS 577.720 3,32
100 Konya Cimento Sanayii AS 12.319 0,07
45.000 Kordsa Teknik Tekstil AS 78.663 0,45
25.001 KozaAltin IsletmeleriAS 268.037 1,54
75.000 Koza AnadoluMetal Madenciliklsletmeleri AS 129.118 0,74
5.000 Logo YazilimSanayi Ve Ticaret AS 68.973 0,40
17.500 Mavi Giyim SanayiVe Ticaret AS 100.811 0,58
35.000 MigrosTicaretAS 162.920 0,93
30.000 MLP SaglikHizmeteri AS 65.023 0,37
75.000 NET Holding AS 28.307 0,16
100.000 ODAS Elektrik Uretim ve Sanayi Ticaret AS 43.370 0,25
3.500 Otokar OtobusKaroseri Sanayi AS 128.428 0,74
125.000 OyakCimento Fabrikalari AS 121.255 0,70
17.500 PegasusHava TasimaciligiAS 143.975 0,82
480.000 Petkim Petrokimya Holding 268.037 1,53
15.000 Pinar SUT Mamulleri Sanayii AS 39.696 0,23
70.000 Sasa Polyester Sanayi AS 154.656 0,89
25.000 SelcukEcza Deposu Ticaretve SanayiAS 39.204 0,22
1 SinpasGayrimenkul Yatirim Ortakligi AS** 0 0,00
100.000 SokMarketler Ticaret AS 139.492 0,80
30.000 TatGida Sanayi AS 39.066 0,22
75.000 TavHavalimanlari Holding AS 175.137 1,00
95.001 Tekfen HoldingAS 173.616 0,99
60.000 TofasTurk Otomobil Fabrik 222.878 1,28
300.000 TurkHava Yollari 427.083 2,45

** Bruchteile von Aktien

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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AKBANK TURKISH SICAV
AKBANK TURKISH SICAV - Equities

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Markt- in %
Anzahl Bezeichnung wert des NAV

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Auf TRY lautende Aktien (Fortsetzung)

250.000 Turk Telekomunikasyon AS 238.096 1,36
5.000 Turk Traktorve Ziraat Makineleri AS 92.424 0,53
525.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS 940.906 5,40
1 Turker Proje Gayrimenkul ve Yatirim Gelistirme AS** 9 0,00
925.000 Turkiye Garanti Bankasi AS 1.058.574 6,07
650.000 Turkiye IsBankasi 502.126 2,88
57.500 Turkiye Petrol Rafinerileri AS 685.319 3,93
60.000 Turkiye Sigorta AS 43.370 0,25
600.078 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 119.201 0,68
650.001 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 522.212 2,99
300.000 Turkiye VakiflarBankasi TAO 157.590 0,90
60.000 Ulker Biskuvi Sanayi AS 153.220 0,88
3.000 VerusaHoldinging AS 14.898 0,09
35.000 Vestel ElektronikSanayi 81.499 0,47
1.200.000 Yapive Kredi Bankasi AS 409.205 2,34
35.000 YatasYatakve Yorgan Sanayi Ve Ticaret AS 52.839 0,30
Aktien gesamt 17.203.345 98,58

Zur amtlichen Notierung an einer Borse

zugelassene Ubertragbare  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, gesamt 17.203.345 98,58
Wertpapiere gesamt 17.203.345 98,58
Sonstiges Nettovermogen 248.350 1,42
Summe Nettovermdégen 17.451.695 100,00

** Bruchteile von Aktien

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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AKBANK TURKISH SICAV
AKBANK TURKISH SICAV - Fixed Income

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2020

Markt- in %
Nennwert Bezeichnung wert des NAV

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Auf USD lautende Schuldtitel supranationaler, staatlicher und kommunaler Emittenten

1.300.000 Tlrkei (Staatsanleihe)3,250% —23. Marz 2023 1.054.444 7,42
800.000 Turkei (Staatsanleihe)4,875% — 9. Oktober 2026 659.833 4,64
700.000 Turkei (Staatsanleihe)4,875% —16. April 2043 499.165 3,51

1.000.000 Turkei (Staatsanleihe)5,125% —25. Marz 2022 831.172 5,85
500.000 Turkei (Staatsanleihe)5,750% —22. Marz 2024 428.786 3,02
750.000 Turkei (Staatsanleihe)5,750% — 11. Mai 2047 582.782 4,10

1.000.000 Tirkei (Staatsanleihe)6,000% — 25. Marz 2027 864.494 6,08
450.000 Tdrkei (Staatsanleihe)6,125% -24. Oktober2028 390.671 2,75
800.000 Turkei (Staatsanleihe)6,250% —26. September2022 681.787 4,80
970.000 Tirkei (Staatsanleihe)6,625% — 17. Februar2045 825.508 5,81

1.500.000 Tirkei (Staatsanleihe)7,250% —5. M&arz2038 1.372.352 9,64
600.000 Tirkei (Staatsanleihe)7,375% — 5. Februar2025 545.587 3,84
570.000 Turkei (Staatsanleihe)7,625% — 26. April 2029 535.886 3,77

1.800.000 Tirkei (Staatsanleihe)8,000% — 14. Februar2034 1.748.970 12,29
600.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 5,375%-24. Oktober 2023 492.982 3,47

Schuldtitel supranationaler, staatlicherund kommunaler Emittenten, gesamt 11.514.419 80,99

Auf USD lautende Anleihen

700.000 Akbank TAS 5,000% — 24. Oktober2022* 576.986 4,06
700.000 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 4,875% — 18. Mai 2021 571.305 4,02
1.200.000 Turkiye VakiflarBankasi TAO 5,500% — 27. Okiober 2021 987.013 6,94
330.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 8,125% — 28. Marz 2024 287.691 2,02
Anleihen gesamt 2.422.995 17,04
Zur amtlichen Notierung an einer Bodrse zugelassene (iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, gesamt 13.937.414 98,03
Wertpapiere gesamt 13.937.414 98,03
Sonstiges Nettovermoégen 280.270 1,97
Summe Nettovermogen 14.217.684 100,00

* verbundene Parteien

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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AKBANK TURKISH SICAV

AKBANK TURKISH SICAV - Equities

Branchenverteilung
zum 31. Dezember 2020

in % des NAV

Banken 17,89
Gastronomie/Gemeinschaftsverpflegung 10,03
Diversifizierte Unternehmen 8,96
Eisen und Stahl 8,30
Telekommunikationsdienstleistungen 6,76
Automobilhersteller 4,82
Chemie 4,37
Erdol-und Erdgasproduzenten 4,35
Transport 3,27
Luft-und Raumfahrt und Verteidigung 3,15
Haushaltswaren 2,99
Getranke 2,95
Ingenieur-und Bauwesen 2,40
Finanzdienstleistungen 2,11
Inneneinrichtung 2,01
Stromversorger 1,90
Real Estate Investment Trusts 1,83
Edelmetalle 1,54
Baustoffe 1,15
Textilien 0,89
Lebensmittel 0,80
Bergbau (Nichtedelmetalle) 0,74
Pharmazie 0,69
Bekleidung 0,58
Versicherungen 0,55
Software 0,54
Maschinen 0,53
Kunststoffe und Gummi 0,45
Gesundheitsdienstleistungen 0,37
Forsterzeugnisse und Papier 0,33
Automobilteile und-ausriistung 0,31
Mobel und Betten 0,30
Telekommunikationsausriistung 0,28
Einzelhandel 0,27
Vertrieb und GroBhandel 0,17
Wertpapiere gesamt 98,58
Sonstiges Nettovermogen 1,42
Summe Nettovermogen 100,00
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AKBANK TURKISH SICAV

AKBANK TURKISH SICAV - Fixed Income

Branchenverteilung
zum 31. Dezember 2020

in % des NAV

Offentlicher Sektor 80,99
Banken 17,04
Wertpapiere gesamt 98,03
Sonstiges Nettovermogen 1,97
Summe Nettovermogen 100,00
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AKBANK TURKISH SICAV
ANHANG ZUM ABSCHLUSS
zum 31. Dezember 2020

1 - ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die SICAV ist eine Investmentgesellschaft, die ihren Anlegern verschiedene Anteilsklassen in mehreren
Teilfonds zur Auswahl bietet.

Anleger sollen durch die SICAV innerhalb ein und desselben Anlageinstruments zwischen verschiedenen
Teilfonds wahlen kénnen, die getrennt voneinander verwaltet werden und sich hauptséachlich durch ihre
Anlagepolitik und/oder Wahrung unterscheiden.

Zum Datum des vorliegenden Berichts bietetdie SICAV Anteile der folgenden zwei Teilfonds zur Zeichnung an:
- AKBANK TURKISH SICAV - Equities
- AKBANK TURKISH SICAV - Fixed Income

Folgende Anteilsklassen werden fiir beide Teilfonds ausgegeben:

e Anteile der Klasse | stehen fiir die Zeichnung durch Institutionelle Anleger zur Verfigung. Der
Mindestzeichnungsbetrag flr diese Anteilsklasse betrdgt EUR 5.000. Vorbehaltlich eines
anderslautenden Beschlusses des Verwaltungsrats giltkein Mindestbestandswert fiir diese Klasse.

e Anteile derKlasse Akdnnen von allen Anlegern gezeichnetwerden. Der Mindestzeichnungsbetrag und
der Mindestbestandswert betragen, sofern nichtanderweitig vom Verwaltungsratbestimmt, EUR 50.

o Anteile derKlasse TL kdnnen von allen Anlegern gezeichnetwerden. Die Referenzwahrung der Anteile
der Klasse TL ist TRY. Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders festgelegt, liegt der
Mindestzeichnungsbetrag bei TRY 100.000. Der Mindestbestand und der Mindestbetrag fur
Folgezeichnungen belaufen sich jeweils auf TRY 25.000.

Anteile derKlassen I, A und TL sind sowohl als ausschiittende als auch als thesaurierende Anteile erhaltlich.

Zum Datum dieses Berichts sind lediglichdie Klassen lund A der ausschittenden Anteile bereits mit Kapital
ausgestattet.

2 — BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Abschluss wurdein Ubereinstimmung mitden fiir Investmentfonds in Luxemburggeltenden Grundsatzen
ordnungsgemalfer Buchfliihrung gemat dem Rechnungslegungsgrundsatzder Unternehmensfortfihrung erstellt
Im Folgenden werden die fir die Teilfonds angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zusammenfassend erlautert.

Der Abschluss wurde auf Grundlage des flur das Geschaftsjahr zuletzt am 30. Dezember 2020 berechneten
offiziellen Nettoinventarwerts erstellt. Der Unterschied zwischen der Bewertungzum 30. Dezember 2020 und der
Bewertung zum 31. Dezember 2020 liegtunterhalb der Erheblichkeits schwelle (1% des Nettoinventarwerts zum
31. Dezember 2020 fiir AKBANK TURKISH SICAV — Equities bzw. 0,5% flir AKBANK TURKISH SICAV - Fixed
Income).

a) Bewertung von Wertpapieranlagen

Wertpapiere, die an anerkannten und oOffentlich zuganglichen Regulierten Markten mit regelmafligem
Geschaftsbetrieb gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Preis bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren solchen Markten gehandelt, istder zuletzt am Hauptmarkt verfiigbare Preis mafgeblich. Spiegelt der
zuletzt verfligbare Preis eines Wertpapiers nichtden fairen Marktwertwider, wird das WertpapieraufBasis des
zu erwartenden Kaufpreises, den der Verwaltungsratnach billigem Ermessen festlegt, bewertet.

Liquide Vermdgenswerte und Geldmarktinstrumente werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

Die Bewertung fur Wertpapiere, die nichtan anerkannten und 6ffentlich zuganglichen Regulierten Markten mit
regelmafRigem Geschéaftsbetrieb gehandeltwerden, erfolgtdurch den Verwaltungsratnach Treu und Glauben
und in Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat festgelegten angemessenen Bewertungsvorschriften
sowie aufGrundlage dernach billigem Ermessen zu erwartenden Verkaufspreise, die nach Ricksprache mit
dem jeweiligen Anlagerater bzw. Anlageverwalter bestimmtwerden.
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AKBANK TURKISH SICAV

ANHANG ZUM ABSCHLUSS
zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

2 — BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN (Fortsetzung)

a) Bewertung von Wertpapieranlagen (Fortsetzung)

Ist eine Bewertung aufgrund besonderer Umstande praktisch nicht méglich oder unangemessen, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und sorgfaltiger Handhabung nach Treu und Glauben andere
Bewertungsmethoden anwenden, um eine faire Bewertung des Vermdgens der SICAV zu erlangen, wenn erder
Auffassung ist, dass diese Methoden den Wert genauer widerspiegeln und mit allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen tbereinstimmen.

b) Realisierte Nettogewinne / -verluste aus Wertpapierverkaufen

Realisierte Gewinne und Verluste sind Gewinne bzw. Verluste aus der VerauRerung von Wertpapieren wahrend
des Jahres. Die realisierten Nettogewinne bzw. -verluste aus dem Verkaufvon Wertpapierenwerdenauf Basis
derdurchschnittlichen Kosten der verauRerten Wertpapiere berechnet.

¢) Umrechnung von Fremdwahrungen

DerWert von Vermégenswerten, die nichtin der Referenzwahrung eines Teilfonds angegeben sind, wird unter
Zugrundelegung des zum Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwerts geltenden Wechselkurses
berechnet.

Zum 31. Dezember 2020 lauteten die wichtigsten Wechselkurse wie folgt:

1EUR= 9,061476 TRY
1,230050 USD

Transaktionen wahrend des Jahres, die nichtin der Basiswahrung erfolgen, werden zu dem am Transaktionstag
geltenden Wechselkurs umgerechnet.

d) Ertrage

Dividenden werden, nach Abzug der nicht erstattungsfahigen Quellensteuer, "ex-Dividende" den Ertragen
zugerechnet.

Zinsertrage werden, nach Abzug der nicht erstattungsfahigen Quellenste uer, den Ertrdgen zugerechnet. Zu den
Zinsertragen zahlen Zinsen auf Anleihen und Bankkonten, die téglich auflaufen.

e) Aufwendungen

Aufwendungen werden periodengerechtgebucht. Aufwendungen werden in der Ertrags - und Aufwandsrechnung
und der Veranderungsrechnung des Nettovermdgens erfasst. Durch die Veraulerung von Anlagen entstandene
Aufwendungen sind in denim Anhang unter Punkt5) aufgefiihrten Transaktionskosteninbegriffen.

f) Verwendung von Schatzungen

Bei der Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen muss die Geschaftsfuhrung Schatzungen vornehmen und Annahmen treffen,
die Auswirkungen auf die ausgewiesenen Betrage von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, auf die
Angaben zu Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum Datum des Abschlusses und auf die
ausgewiesenen Betrage von Ertragen und Aufwendungen des jeweiligen Berichtsjahres haben. Die sich
tatsachlich ergebenden Betrage kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.
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2 — BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN (Fortsetzung)

g) Dividendenausschiittungen
Die Erklarung derjahrlichen Dividende aufausschittende Anteile erfolgtbei der Jahreshauptversammlung der
Anteilsinhaber. Zusatzlich kann der Verwaltungsratdie Zahlung von Zwischendividenden beschlief3en.

Im Geschéftsjahrbis zum 31. Dezember 2020 wurde keine Dividende ausgeschuttet.
3 — GEBUHREN

a) Anlageverwaltungsgebiihr

AK AssetManagementinc. erhaltin ihrer Funktion als Anlageverwalter aus dem Vermdégenjedes Teilfonds eine
vom durchschnittlichen Gesamtnettovermégen jedes Teilfonds abhangige Gebuhr, die monatlich rickwirkend
zahlbarist.

Fur die Anteilsklassender einzelnen Teilfonds gelten folgende Gebuhrensétze:

- AKBANK TURKISH SICAV — Equities
o Anteile derKlassel:1,25%
o Anteile derKlasse A: 1,50%

- AKBANK TURKISH SICAV - Fixed Income
o Anteile derKlassel:0,75%
o Anteile derKlasse A: 1,00%

Im Geschaftsjahr beliefen sich die an den Anlageverwalter entrichteten Geblihren aufinsgesamtEUR 299.271.

b) Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Vermdgen jedes Teilfonds eine Gebuhr von bis zu 0,04%,
mindestens jedoch EUR 7.500 p.a. je Teilfonds. Diese Geblhren werden auf Basis des durchschnittlichen
Nettogesamtvermdgens eines Teilfonds berechnetund vierteljahrlich riickwirkend gezahit.

c) Verwahrstellengebiihr

Die Verwahrstelle erhaltvon der SICAV eine monatlich riickwirkend zahlbare Gebiihr von bis zu 2 Basispunkten
des Nettogesamtvermdgens eines Teilfonds, mindestens jedoch EUR 22.800 (inkl. Umsatzsteuer) je Teilfonds

p.a.

Die Verwahrstelle erhaltvon der SICAV zudem die folgende monatlich riickwirkend zahlbare Gebuhr auf Basis
des Nettogesamtvermoégens jedes Teilfonds p.a.

- AKBANK TURKISH SICAV - Equities: 6 Basispunkte
- AKBANK TURKISH SICAV - Fixed Income: 0,8 Basispunkte
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3 - GEBUHREN (Fortsetzung)

d) Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren

Die Verwaltungsstelle erhalt fir Fondsbuchhaltungs - und Verwaltungsaufgaben aus dem Vermdgen jedes
Teilfonds eine Geblihr von bis zu 0,04% oder mindestens EUR 40.000 p.a., basierend auf dem
durchschnittlichen Nettogesamtvermégen jedes Teilfonds, und fir Register- und Transferstellenaufgaben eine
vierteljahrlich rickwirkend zahlbare Mindestgebiihr von EUR 7.500 p.a.

e) Domiziliarstellengebiihr

Die Domizliarstelle erhaltaus dem Vermdégen jedes Teilfonds eine vierteljahrlich riickwirkend zahlbare Gebihr
von bis zu EUR 5.000p.a.

4 — TAXE D’ABONNEMENT

Nach geltendem Recht und gangiger Praxis unterliegt die SICAV in Luxemburg keiner Einkommen- oder
Kapitalertragsteuer. Fiir gegebenenfalls ausgeschittete Dividendenfalltin Luxemburg keine Quellensteuer an.
Anteile der Klasse A unterliegen jedoch in Luxemburg einer Taxe d'Abonnement von 0,05% p.a. des
Nettovermdgens der Anteilsklasse, die vierteljahrlich zu entrichten istund aufBasis des NAVder Klasse Aam
Ende des jeweiligen Quartals berechnetwird. Der verringerte Satz der Taxe d'Abonnementvon 0,01% p.a. gilt
fir die ausschlieRlich von Institutionellen Anlegern gehaltenen Anteile der Klasse I. Die Abgabe wird auf Basis
der gleichen Bedingungen berechnet und zahlbar. Werden die Vermdgenswerte der SICAV in Luxemburg
ansassige Investmentfonds angelegt, falltkeine entsprechende Steueran.

In bestimmten Landern kdnnen auf Zinsen, Dividenden und Kapitalertrage aus Wertpapieren Quellen- oder
Kapitalertragsteuern erhoben werden.

5 — TRANSAKTIONSKOSTEN

Fir das Geschaftsjahrbis 31. Dezember 2020 sind der SICAV in Zusammenhang mitdem Kaufund Verkaufvon
Finanzinstrumenten Transaktionskosten entstanden.

Der Gesamtbetrag der Trans aktionskosten beziehtsich auf Maklergebuhren.

6 — VERANDERUNGEN IM ANLAGEPORTFOLIO

Einzelheiten zu Anderungen in der Zusammensetzung des Anlageportfolios wahrend des Berichtsjahres stehen
Anlegern kostenfrei am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle zur Verfligung. Deutsche Anteilsinhaber erhalten diese Informationen auBerdem bei den
Vertriebsstellen in Deutschland.

7 — TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

AKBANK TURKISH SICAV - Equities hat zum 31. Dezember 2020, wie in der Aufstellung zum
Wertpapierbestand und sonstigen Nettovermdgen dargestellt, Vermdgenswerte in verbundene Parteien
angelegt. Ferner gilt der Anlageverwalter der SICAV als verbundene Partei und die von der SICAV fir seine
Dienstleistungen gezahlten Gebihren sind in Anhang 3a) angegeben. Dies e Transaktionen erfolgten zu
marktiiblichen Bedingungen (arm's length basis) und Marktpreisen. Wahrend des Jahres wurde keine Vergitung
an Mitglieder des Verwaltungsrats gezahlt und es wurden keine Beteiligungen an Anteilen der SICAV von
Mitgliedern des Verwaltungsrats gehalten.
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8 — GESAMTRISIKO
Der Teilfonds setztim Rahmen seiner Anlagepolitik keine Finanzderivate ein.

Nach unabhangiger Prifung des Risikoprofils istdie Verwaltungsgesellschaftzu dem Ergebnis gekommen, dass
der Commitment Approach eine nach geltendem Recht angemessene Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos darstellt.

9 — COVID-19

Im 1. Halbjahr 2020 litt der Fonds unter der pandemiebedingten Volatilitat am turkischen Aktienmarkt. Im 2.
Halbjahr 2020 pragte Volatilitdtden tirkischen Devisenmarkt, mitnegativen Folgen fir die Fondsperformance in
EUR. Ende 2020 liefen tirkische Anlagen wieder besser, und der Fonds schloss das Jahrmiteiner im GroRRen
und Ganzen neutralen Rendite in EUR und einer positiven Rendite in TRY. Der Fonds ist sehr eng an der
Benchmark ausgerichtet, sodass er 2020 eine sehr ahnliche Wertentwicklung zeigte. Abgesehen vom
allgemeinen Marktrisiko gab es keine Corona-Sonderproblematik, die besondere MalRnahmen in Bezug auf den
Aktien-Teilfonds erforderlich gemacht hatte. Der tirkische Eurobondmarkt war wahrend der Coronakrise
durchaus liquide, es gab keine Liquiditatsprobleme. Wir haben keine gréReren Anderungen vorgenommen und
uns am Benchmarkindex fiir den Renten-Teilfonds orientiert. Angesichts des jlingst auerst hohen
Transaktionsvolumens sehen wir kein operatives oder Liquiditatsrisiko am Markt.

10 — EREIGNISSE NACH ABLAUF DES BERICHTSZEITRAUMS

Zum 3. Februar 2021 firmierte die Verwaltungsgesellschaftin Waystone Management Company (Lux) S.A. um.
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UNGEPRUFTE ERGANZENDE ANGABEN

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates liber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (Securities Financing Transactions
Regulation oder SFTR)

Die SICAV ist im Laufe des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 keine Transaktionen eingegangen,
die in den Anwendungsbereich der SFTR fallen.

Offenlegung der Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik nach geltendem Recht mit dem Zel der
Sicherstellung dessen eingefiihrt, dass ihre Vergltungsstruktur in Einklang mit ihren Interessen und den
Interessen der von ihr verwalteten Organismen fir gemeinsame Anlagen steht. Zudem soll verhindert
werden, dass Risiken eingegangen werden, die im Widerspruch zu den Risikoprofilen, den/der
Grundungsvorschriften oder -urkunde oder dem Verwaltungsreglement der wvon ihr verwalteten
Organismen fiir gemeinsame Anlagen stehen.

Einzelheiten zur Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliellich der fir die Festsetzung der
festen und variablen Vergitungsbestandteile der Mitarbeiter verantwortlichen Personen, sowie eine
Beschreibung der wesentlichen Vergiitungskomponenten und ein Uberblick tber die Methode zur
Festlegung der Vergitung stehen unter http://www.mdo-manco.com/about-us/legal-documents zur
Verfugung.

In Bezug auf das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 (zu diesem Zeitpunkt beschaftigte die
Verwaltungsgesellschaft 73 Mitarbeiter) betrug die insgesamt von der Verwaltungsgesellschaft an ihre
Mitarbeiter gezahlte feste und variable Vergitung EUR 5.236.688 bzw. EUR 1.448.313. Die
Gesamtwerglitung, die die Verwaltungsgesellschaft an das Senior Management und diejenigen Mitarbeiter,
deren Handlungen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der verwalteten Organismen fir gemeinsame
Anlagen haben, gezahlt hat, belief sich auf EUR 3.569.815. Der Vergitungsausschuss der
Verwaltungsgesellschaft hat die Einfihrung der Vergutungspolitik Gberprift und keine diesbeziiglichen
Mangel aufgedeckt. Darliber hinaus wurde die aktuelle Fassung der Vergutungspolitik aktualisiert und im
Laufe des am 31. Dezember 2019 endenden Geschéftsjahres vom Verwaltungsrat genehmigt. Die aktuelle
Fassung datiert von Juli 2019. Eine Aktualisierung der Vergitungspolitikim Laufe des am 31. Dezember
2020 endenden Geschaftsjahres wurde nicht fiir nétig befunden. Eine ahnliche Prifung wird im Jahr 2021
erfolgen.
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