— s ——— s

AK PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY DORDUNCD SERBEST OZEL FON
IZAHNAME DEGISIKLIG

Scrmaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 11/05/2022 tarih ve E.12233903 -305.04-21279
sayili izin dogrultusunda, Ak Portfy OPY Dbrdtinctl Serbest Ozel Fon (PUR) izahnamesinin; “Girig”
ve “Kisaltmalar” bblumleri ile “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baglikl: béliimde yer alan “1.1.” nolu
| maddesi, “II. Fon Portfsytiniin Yonetimi, Yatum Stratejisi ile Fon PortfSy Sinirlamalan” bashikli
| bltimiinde yer alan “2.3.”, “2.5.”, “2.6.", “2.8.” nolu maddeleri, “Ill. Temel Yatirim Riskleri Ve
I Risklerin Ol¢timii” bashkli btltimiinde yer alan “3.1.” ve “3.3.” nolu maddeleri, “V. Fon Birim Pay
| Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon PortfSy Deferinin Belirlenme Esaslar” baglikli bsliimiinde
yer alan “5.5.” nolu maddesi, “VI. Katilma Paylarinin Alim Satim Esaslar1” baglikli bsltimiinde yer alan
“Genel Esaslar” ile “6,1.” ve “6.2.” nolu maddeleri. “VII. Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar
Ve Kurucu’nun Kargiladign Giderler” baglikli bsltimtinde yer alan “7.1.3.” nolu maddesi, “VIII. Fonun
Vergilendirilmesi” baghkli bblumiinde yer alan “8.2.” nolu maddesi ve “IX. Finansal Raporlama
Esaslarn Ve Fonla 1lgili Bilgilerin Agiklanma $ekli” b8ltimiinin baghg: ile “9.7.” ve “9.8.” nolu
maddeleri asagidaki gekilde degistirilmig, “I. Fon Portfsytintin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon
Portf8y Simrlamalari” baglikh bslimtinde yer alan “2.9.” ve “2.10.” nolu maddeleri ile “VI. Katilma
Paylarinin Alim Satim Esaslan” baglikli bdlimiinde yer alan “6.3.”, “6.4.”, “6.5.” ve “6.6,” nolu
maddeleri izahnameden ¢ikartilmistir,

ESK1 SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY DORDUNCU SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA {LISKIN
IZAHNAME

Ak PortfSy Ybnetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numaras altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigil ve bu izahname htikiimlerine gore
yOnetilmek tizere olugturulacak Ak PortfSy OPY Dérdtinctl Serbest O)zel Fon'un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 21/03/2019 tarihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilt}
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katiima paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.§.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmgtir, Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususu 28/03/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 03/04/2019 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

i,
7 S5 ‘ =
f‘/"ﬂ )-‘;ﬁ:';. S Cb&‘ﬁ\
i ] W AK Py tfdy Y&netmia
. /::" Q\\ N 0 Safjanc) C eerne Binasi Kat:1
o 4 N Bisiktas r OMOIIAI Ticaret
;: K 4L f ] ,‘ﬁ,- Wy sermaye: 10,
ol \ o = ; — 1T Sermaye Tavem: 9
N Sa ] S 1 fersis No: 001101
LI~ RN .\.__.,_'7’/“‘) L) { nfo@akportfoy.comtr - yfuef
N Preast g




_ Ayr;c; bu izahname katilma paylarinin alim S&II'I’T‘I_II-\I;IF-"Y_&!&.)I-I_&;_EI_(;l:f-é-r;liard_ﬁ,_ —$ém—si}é' “fon
ictlizilgh birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirincilara verilir,

YENI SEKiL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY IKINCI KISA VADEL SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
IZAHNAME
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Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. |
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarast altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tilrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiiktimlerine glre
y8netilmek tzere olusturulacak Ak Portfsy OPY Dérdiincii Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 21/03/2019 tarihinde onaylanmugtr,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nuq 11/05/2022 tarihli ve E.12233903-305.04-21279 sayth
onayi ile Fon’un unvam “Ak Portfdy ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmistir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yénetimi AS.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda  (www.kap.org.tr)

yaytmlanmugtir. Izahnamenin nerede yayimlandiin hususu 28/03/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 03/04/2019 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Aynca bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildifr ortamlarda, semsiye fon
ictiizligl birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinnmecilara verilir.

ESKi SEKIL:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiziig(, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S. ]
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Teblig
Fon Ak Portfdy OPY Dérdiincit Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Ak Portfty Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portf6y Yonetimi A.S.
Kuril™ 7 Sermaye Piyasast Kurulu
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MKK | Merkezi Kayit Kurulugu Ay,
| Portfty Saklayicist Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. o S—— B
PYS Tebligi I11-55.1 sayitli Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine 1ligkin Esaslar Tebligi
Rehber N Yatirsm Fonlarina 1liskin Rehber
Saklama Tebligi llI-56.1 sayil: Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu llizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi D e=alm o |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. Biwrwy p B o A
Teblig . I1I-52.1 sayih Yatiim Fonlarna fligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu !
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ydriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
| iligkin ek ve yorumlar e o a— -
Yonetici Ak Portfy Yénetimi A.S.
YENI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doktimanlar: __| Semsiye fon igtiiztigti, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S. g ey i
Finansal Raporlama Tebligi | I[-14.2 saytl Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebli%
Fon Ak Portfdy Ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon oLy
Kanun 6362 say1h Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu Ak Portfy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portf8y Saklayicis Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
PYS Tebligi II-55.1 sayilh Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi_
Rehber Yatirim Fonlarina {ligkin Rehber
Saklama Tebligi IlI-56,1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Ttirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yirlirliife  konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Ak PortfSy Yonetimi A.S.
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ESKi SEKIL:
1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler

Fon'un

| Unvani; b __| Ak Portfsy BPY Dérdunci Serbest Ozel Fon
Bajili Oldupu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Trd | Serbest Semsiye Fon

{. Stresi: Stiresiz

YEN] SEKIL:
1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani. Ak Portfoy Ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon
| Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Bagli Oldupu Semsiye Fonun Tiiril; Serbest §emsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

ESKIi SEKIL:

2.3. Fon portfyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dilzenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir. Fon portfoytintin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarimn
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon
tilrlerinden Serbest §emsiye Fon niteligine uygun bir portfy olugturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in
25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olugacak
piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem d&viz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfSy
degerini artinp, Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy
yoneticileri global ekonomide yaganan geligmeleri ve varlik fiyatlarim analiz ederek alim satim kararlan
olugturacaktir. Bu kararlarin olugturulmasinda glabal faizler, faiz farklan, dénemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz 6ntinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite veya vade
agisindan bir y6netim kisitlamast yoktur.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglari, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul knymetler, ortaklik
paylari, varantlar, yapilandinlmg yatinim araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, altin ve altina
dayali para ve sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul yatinm fonlan ve girigim sermayesi yatinm
fonlar1 dahil yatinm fonu katilma paylari, yatirim ortakhklar paylari, para piyasas: enstriimanlar: ile
repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada
veya tezgahilstil piyasalarda iglem géren tirev islemlere yatirim yapilabilir. VIOP’ta iglem goren vadeli
s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri
durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z

konusy.olabilecektir.
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[ Déviz cinsi varlik ve iglemler iginde Ttrk Devleti, il tzel idarcleri, Kamu Ortakhig) Idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen eurobondlara,
sukuk ihraglarna, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk
tzel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglarina,
mevduat/katiim hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen edilen borglanma araglanna ve kira
sertifikalarina, yabanct hisse senedi piyasalarinda islem géren ortaklik paylarina, yabanct kamu ve/veya
bzel sektor borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandirilnug yatinm araglarina,
varantlara, sertifikalara, yatiim fonlarina, gayrimenkul yatiim fonlanna, girisim sermayesi yatirim
fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatintm ortakliklar: paylarnina ve Emtia dahil bu varliklara dayali veya
bu varliklardan olugan endckslere dayali borsada veya tezgahilstil piyasalarda iglem goren tiirev
islemlere yatirim yapilabilir.

Fon portf8yti, Teblig’in 4.2°nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir.

Fon portfSyline dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz, Fon, déviz cinsi
veya dbvize dayali sermaye piyasas araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolit amaciyla kaldiragl iglem yapilabilir. Bu iglemler iginde
vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlil tahvil/bono
ve altm iglemleri, repo iglemleri, kredi kullamim, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler
yer alabilir,

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
siirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak
gosterilebilir. Kaldirag kullanimma neden olabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi
teminat, prim ya da 8deme karsilig islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim islemleri,
fon portféytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldmacli iglemler ve kredi
kullarularak kredili menkul kiymet ahmi ve agiga satig gibi diger borglanma y&ntemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklartni teminat olarak gosterilebilir. Yurtdig:
finansal kuruluslar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon
adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon 6dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklegtirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu edilebilir,
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: odilng menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. Fon portfSyliniin yénetiminde ve yatimm yapilacak sermaye piyasas araglarinin
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tarumlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinr. Fon, Teblig’in
25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
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Fon’un yatinm stratcjisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve digier analizlerle olugacak
piyasa beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi finansal varliklara yatinm yaparak portfSy degerini
artirip, Tiirk Liras: bazinda mutlak getiti yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfdy ySneticileri
global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarint analiz ederek alim satim kararlan
olugturacaktir. Bu kararlarin olugturulmasinda global faizler, faiz farklar, donemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gtz 6niinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite agisindan bir
yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfayiintin dagilimi belirlenirken, serhest fon niteligine uygun
sekilde bir veya birden fazla varhk smifina agirhik verilebilecek, varhk dagihm piyasa
kosullarina giire esnck bir gekilde degistirilebilecektir.

Fon portfyiintin aylik agirhkh ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giin olacaktir. Fon
portfiyiine vadeye kalan giin sayis) hesaplanamayan varhiklar dahil edilmez.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve 6zcl sektor borglanma araglari, varlifia dayal menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege dayal ve ipotek teminath menkul kiymetler,
yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortakhg senetleri, yapilandirilmig yatirnm
araglarn, sertifikalar, para piyasasi enstrilmanlar ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayal:
veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistli piyasalarda iglem gtren ttirev
iglemlere yatirim yapilabilir. VIOP’ta iglem géren vadeli sbzlegmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.
Portfbylin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar i¢inde kalmasima dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varhklarim teminat olarak
gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi
teminat, prim ya da 8deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan safilayan kaldiragh yatirim iglemleri,
fon portfytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldtagh islemler ve kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiffa satig gibi dier borglanma ybntemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim teminat olarak gsterilebilir, Yurtdisi
finansal kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullammlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon
adina agtlan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon &ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir, Odting islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlarma iligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir,

Fon portf8yli, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen TL cinsi tim para ve sermaye piyasast
araglarindan olugabilir. Fon’nn portféyiine yabana: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas araglan dahil edilmeyecekir.

ESKi SEKIiL,:

2.5. Portftye riskten korunma velveya yatirin amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tlirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), swap stzlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirtlmig yatinm araglari, varantlar,
sertifikalarHerileri valérlil tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.
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YENI SEKiL:

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiirilne ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayali tilrev
araglar (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), swap sizlesmeleri, sakli tlirev araglar, yapilandirilmig
yatiim araglan, varantlar, sertifikalar ile ileri valorli tahvil/bono iglemleri dahil edilir. $u kadar ki,
kaldirag yaratan iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

ESKI SEKIL:

2.6. Porifoye borsa digindan tiirev arag, swap sbzlesmesi, repo ve ters repo sdzlegmesi dahil
edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil edilir.
Sézlegsmelerin kargt taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag, swap s8zlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karg: tarafimn
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agtklama
dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL:

2,6. Portfdye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa digindan tiirev
arag, swap sdzlegmesi, repo ve ters repo stzlesmesi, sakh tilrev araclar, varant, sertifika, ileri yaldrlii
tahvil bono iglemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir, Borsa digi s8zlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir. Stzlesmelerin kars: taraflarimin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde déniigttiriilebilir olmas: zorunludur.,

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag, swap s6zlesmesi, repo ve ters repo stzlegmesinin kars: tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

2.8, Portfye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler: Fon portfSyiine
yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yabanci hisse senedi piyasalarinda
islem goren ortaklik paylan, depo sertifikalart (ADR,GDR), yapilandirilmig yatirim araglari, varantlar,
sertifikalar, yatinm fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa
yatirim fonlar1 katilma paylar: ile yatinm ortakhklar: paylar alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayals
veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahtistil piyasalarda iglem ggren tiirev
islemlere yatirnm yapilabilir.
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast, fiyatimun veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontigttriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan almabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

YENI SEKIL:

2.8. Fon portfdyline yapilandmilmny yatirm araclam  dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirnm araglarinin Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
Borsa’da islem gtirmesi, ihraggismin velveya varsa yatirnm aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayie1 karulug nezdinde saklanmasi gercklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatirim araglarma iligkin olarak borsada iglem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandimilmmg yatiim
araglannm ihrag belgesinin Kurulea onaylanmus olmasi, fiyatimin veri dafitm kanallan
aracihffiyla ilan edilmesi, ihraggismin ve/veya varsa yatirim aracimnm, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.,

Yapilandirilmig yatirnn araglarimin dayanak varliklar, ozel sektir ve kamu borglanma
araglary, ortakhk paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu dayanak
varhiklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirtlmig yatirnm
araclar da portfiye dahil edilebilecektir.

Yapilandirihmg yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayah olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhfmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

ESKIi SEKIL:

2.9. Portfye yalmizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD tilkelerinde kurulu
yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

YENI SEKIil:

Bu madde izahnameden gikartiimistir,
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ESKI SEKIL:

2,10. Fon portfSytine yapilanduilong yatinim araglari dahil edilcbilecek olup, yapilandinlmis
yatirim araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem grmesi,
ihraggisinin - ve/veya varsa yatmim araciin, Fon Teblifii’nin  32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna saliip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Ttrkiye’de ihrag edilmis yapilandirilnug yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem g&rme
sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlnus yatiim araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari aracihigiyla ilan edilmesi,
ihragisiin - ve/veya varsa yatnm aracinm, Fon Teblii'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dtizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dénigtiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirlmig yatirim araglarimin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma araglan,
ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatinm araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlms yatim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aractmin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varliin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIiL:

Bu madde izahnameden ¢ikartlmustir.

ESKIi SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
digier menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal: ttirev stzlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlart ve d6viz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihifim ifade

etmektedir.
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[ '__E-_bn;:;k_hl_(_l’_a-y; Fiyat Riski: Fon portfbytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon |
portfSylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, siz
konusu varliklanin degievinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtia Riski: Fon portfiyiine emtialarin dahil cdilmesi halinde, s6z konusu emtia
degetlerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimltiltiklerini yerine
gelirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyilne tlirey arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlil tahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmast halinde, baglangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatinmnn tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihgiu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basanisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmast sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonltt iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yamlandinlmyg Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmg yatirm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigt gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamnin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatirim araglarinin dayanak varliklan
lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmet vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangi¢ degerinin
altina digebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatinimet, yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Olgtisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatim araglarinda yatiimeilar ihragginin
ddeme-¥iskini. dewalmaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis yatinm araclarindan
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»ka;'naklanan yiikiimlilltiklerini yerinc getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin vefveya varsa yatirini aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandirilrig yatirim araglan igin
dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilii olmadigi durumlarda yapilandirtilmig  yatinm
araglaninin likidite riski {ist seviyededir.

10) Thrage: Riski: Fon portftiytine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimltiliik lerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agiga Satig Riski: Agiga satig riski, fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar arasinda, igleme konu
olan spot finansal iriin fiyat degigiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhfmin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdufu degisimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun dayanak varligimn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degiigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir, Theta;
risk Slgiimlerinde bllyitk nem tagiyan zaman faktSriinil ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degigiminin 6lgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yilzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degigimin 6l¢tisttdiir.

13) Teminat Riski: Ttrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofirudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifis deger arasindaki fiyat farkliligi degigimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyll igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapulan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
stzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalar Kurul dtizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKilL:
3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
| depisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
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b- Kr Payr Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi, katilma hesab gibi kéira katihm
olanag saglayan katthm finans {iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, siiz konusu yatirimiarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihfiidrr.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytiktimlalitklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarm istenildifii anda piyasa
fiyatindan nakde dénilstilrillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fglem Riski: Fon portfdyline tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono
islemlerinde ve dijer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatinmi ile baslangig yatirmuinin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangg
yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) YoBunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varliiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlti iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmig Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamunin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandinlms yatirim araglarinin dayanak varliklari
lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinmn degeri baglangi¢ degerinin
altina dligebilir.

Yapilandinilmig yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Yaturimel, yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk dlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglaninda yatrimeilar ihragginin
8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yaptlandinlmig yatirim araglarindan
kaynaklanan yttktimltiltiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve
oluwmlannda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandinimis yatirim araclan igin
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araglaninin likidite riski ilst seviyededir.

10) fhrage: Riski: Fon portfdyline alinan varliklarun ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya '
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Aciga Satig Riski: Agiga satis riski, fonun baglangig yatirmundan daha yiiksck zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde gok farklh miktarda risk duyarhhk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhigimn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta;
risk Slglimlerinde byiik 6nem tastyan zaman faktSrinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinmn
vadeye gbre degigiminin 6l¢listidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda
olugturdugu degigimin 6lgiistidiir.

13) Teminat Riski: Tlirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiligmin ortaya ¢tkmasi durumudur,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig: degigimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak fon portfoyll igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
stzlesme vadesi boyunca g8sterecegii degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve 8nemli geligmelere paralel olarak gilncellenir.

ESKi SEKI{L:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s8zlegmeleri),
sakl: tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlli tahvil/bono ve altin iglemleri dahil
edilebilecektir.

Portfiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢
yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilif bulunmaktadir, Kaldirag yaratan islemler fonun
risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk

B

Yowetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir. 2\
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YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portftiyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s8zlesmeleri),
sakli tlirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valtrld tahvil/bono islemleri dahil
edilebilecektir. sbu arag, sizlesme ve islemlerin highir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi ara¢larindan
olusturulamaz,

PortfBye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirnm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig
yatnmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun
risk profilini etkileniektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen deierleme esaslari asagiidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmig yabanci para
ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen d6viz alig kuru
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz
ahg fiyatlan kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabaner Ortakhk Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)” ile
“Yabaneci Yatirim Fonu ve Yabanc Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan”

Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler igin deperlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamiy fiyatlan kullamlacaktir. Degierleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyat1 kullanilacaktir. Fiyat hesaplama gtinQi tam ig gtinll olmayan giinlerde
de son islem tarihindeki borsa kapanig fiyat: kullamilacaktr.

“Yabanci Borglanma Araglar”

Yabanct Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ali ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanihir. Bu hesaplama, tam is giinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alg ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki giintin kirli fiyatimin ertesi
ig gliniine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur.
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[ ~ “Eurobond” ve “Yabana Kira Séﬁi_ﬁf‘glﬁrlu(s_ﬁifljkj” -

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 atasinda alinan ahg ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is glinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Ahg ya
da sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 8nceki giinlin
kirli fiyatinin ertesi i§ gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

AsaBida yer alan, borsa disinda tezgah Ustli piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan ttirev
arag ve swap stizlesmelerinin fiyatlari, portf8y yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan,
veri saglayicilarinin yaymladifii piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul g6rmtis bir fiyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak &ncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alis fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmast, Kurucu’nun
Risk Y&netimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosedilriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

PortfSye borsa dis1 opsiyon szlesmesi dahil edilmeden 6nce, portf8y yonetiminden bafimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s8z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdii yeterli ve genel kabul
gormilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem yeterli gérillmezse Monte Carlo
simillasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama d6nemlerinde karst tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa gilincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gdrmilg
Black&Scholes ybntemi ile veya bu y8ntem yeterli gorillmezse Monte Carlo simtilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmisgtir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alman fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandiji
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward iglemler”
Tezgahilstli piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas

alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat: baz
alinarak_hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ybnetimi birimi tarafindan

hesapfanan tetrik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde ye\ alan esaslara gére bulunan
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dayanak varlik spot degerleri, degerleme giintl ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sa‘yls‘i ve |
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oraular kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadhr.

“Swap Iglemleri”

Tczgah Ustil piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar ya
da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8lgtide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkii degier hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirtlmig Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimas: esastir, Degerleme glinli borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gordtigil son fiyat (borsada hig iglem gdrmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanthr. Borsada iglem g6rmeyen ancak veri dagitim kanallan araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatinm araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“fleri Valdrlii Altm islemleri”

leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi gilnlilk bitltenindeki fiyat baz
alinir, Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 giintinde islem yapilan giinkd iglem fiyat: ile degerleme yapilir,
Bu gekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: dutumunda, degerleme, yapilan
islemlerin afirliklt ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorit islem yapilmasi halinde valtr
tarihinde billten verisi bulunmamasi halinde iglemin valér tarihinden daha yakin valdrdeki bitlten
verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

“fleri Valorlit Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valorlti alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlti satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérls DIBS alim ve satim islemleri ayr bir
vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlti sbzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn: y6ntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy defieri tablosuna yansir. Ayn: val8rde ve
aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmiy ise portfdy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

c) Ileri valdrld islemlerin degerlemesi ise asagidaki formtile gdre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilegik Faiz/1 00)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gtintinde BIAS’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan

islemlerjgﬁg irlikl: ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta aym giln valorl gerceklesen
_i§_lem-lém§aag-? ikls ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlil olarak islem gordligti glindeki
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[ ayni gin valorlil iglemlerin agirlikly ortalama faiz orant, bu da yoksa irag tarihindcki bilosik faiz |
oranidir.
|

“Borsa Digi Repo-Ters Repo iglemleri”

Borsa digi repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa
fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu hususa
iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun sorumlilugu devam
clmektedir.

Ilgili sbzlesmelerin faiz oranlarmin borsada olugan aym vadedeki, aynt vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli orlalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan
fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktr,

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah {istil piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tilrey
arag ve swap s6zlegmelerinin fiyatlari, portfSy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan,
veri saglayicilarinin yaymladifs piyasa fiyatlar: veya yeterli ve genel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“QOpsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 8ncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alig fiyat: kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Ttirev Araglarin Deerleme
Prosedtiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa dis1 opsiyon stzlesmesi dahil edilmeden 8nce, portfy ybnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
goérmis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu y6ntem yeterli gérillmezse Monte Carlo
simillasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digi yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama ddnemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamast Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y8netimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmast suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul g6rmtig
Black&Scholes ybntemi ile veya bu ydntem yeterli gérlilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
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Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belitlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir,

“Forward Islemler”

Tezgahtsti piyasalarda yapilan forward iglemi gtincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan
dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Iglemleri”

Tezgah Ustll piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da diger deperleme fuktorleri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu 8lgtide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii
degier hesaplama yéntemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandirlmig Yatirnm Aracglar®

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasi esastir. Degerleme gilnii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordilgii son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyats) kullanlir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar: aracilifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandimlmig yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“ileri Valdrlii Tahvil/Bono islemleri”

a) lleri valorlt alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS*lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlti satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valoriti DIBS alim ve satim iglemleri ayr bir
vadeli islem szlegsmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlti stzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ySntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valtrde ve
aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézilkecektir. Bu sekilde agtifit
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktur,

c) fleri valsrlti iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gére yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilegik Faiz/100)(VKG/365)

> Vﬁ'&;éfﬁ_ﬁﬁ?}‘ﬁgggr: Alim satim yapilan DIBS’in nominal deferi
AT ,




——

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giintinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme gilniinde BIAS ta ayni giin valtrlil gergeklesen |
iglemlerin agitliklt ortalama faiz orani, yoksa en son aynt giin valorlti olarak islem gordiig gindeki
ayni giin valorltl islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz |
oranidr. |

“Borsa Digi Repo-Ters Repo {slemleri”

|

Borsa digi repo-ters repo sézleginelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek gekilde objektif |
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo sbzlesmeleri vade

sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir. |
|

ESKi SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar
Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélitnmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi __/_ / olarak belirlenmistir,

Fon katilma pay: alm satim talimatlari, portfSy ybnetim sozlesmesi ¢ergevesinde portfsy
y8netimi hizmeti verilen yatinmcilarin portf8ylerinde yer almak {izere sadece Ak Portfdy Ydnetimi
A.$.’nin talimatiyla verilebilir. Ayrica, Kurucu fon katilma paylarini kendi portfSyiine de dahil edebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagit islemler de dahil alinan tim katilma pay: alim satim

talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayri olmak tizere miteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

YENI SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.

Takip eden gtinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.
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" Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tim 'laﬁir;a*i)é)_'l_aiﬁ{ satim
talimatlarina alun ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak {izere mfiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon katilma payr alm talimatlara yalmzea nitelikli yatirnmcilar tarafindan verilebilir.
Katilma pay1 alim veya satim talimat iptali miimkiin degildir.

ESKi SEKIL:
6.1. Katiima Payr Alim Esaslari

Yatirimeilar adina BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verilen katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min kapali oldugiu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.

YENI SEKIL:

6.1. Katilma Pay1 Ahm ve Satim Esaslan

Katilma payi satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, izahnamenin 6.2. no’lu
maddesinde belirtilen katilma pay: abm sattminin yapilacag yerlere iy giinlerinde 09:00 — 16:00
saatleri arasinda bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gdre saptanan fiyat
lizerinden alim ve satim iglemi gergeklegtirebilirler. Katilma pay: bedelleri talimatim verildii
iglem giiniinde yatinmailara Sdenir. Bu saatlerin digmda ahm satim iglemi yaplamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir gart aranmaz.

Katilma payr alim ve satim iglemleri, is giinlerinde 09:00 ile 16:00 saatleri arasinda bir
tinceki iy giinii ilan edilen ve izahnamenin 5.2. no’lu maddesinde belirlenen esaslar cergevesinde
o giin icin gecerli olan fiyat lizerinden gergeklegtirilir.

ESKi SEKIL:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayist
olarak verilmesi halinde, ali§ iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay! bedellerini iglem giinti tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak

|_suretiyle’ {futara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
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[ halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra |
hesaplanur.

Alim talimatinin kargihfiinda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, yatirimer adina nemalandirilir.,

YEN] SEKiL:
6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam: sira Akbank T.A.S. aracilifiyla da
yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Unvan fletigim Bilgileri

Sabanci Center Hazme Bmasl Kat 1
Ak Portféy Yénetimi A.S. 34330 4. Levent Begiktag/istanbul
Tel: 0 212 385 27 00

Sabanci Center 4. Levent Begiktag/Istanbul
Tel: 0 212 385 55 55 '

Akbank T.A.S.

ESKI SEKIL:
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verilen katilma pay: satun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agtk oldugu gilinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati-izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden gikartilmigtir,

ESKIi SEKIL:

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agtk oldugu
I gt_lplerd.e-"z;at ]Mkadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem giiniinde,
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[iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasas’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glintinde yatirimeilara ddenir.

YENI SEKiL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmmstur.

ESKIi SEKIL:

6.5. Alim Talimat: Nemalandirma Esaslar
Alm talimatinin kargihinda tahsil edilen tutar yatirimer hesabinda Ak Portfdy Para Piyasasi

Fonu ile nemalandirilir. Katiima pay1 alinuna nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim
talepleri o giin igin nemalandirlacak; saat 13:30'dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar

girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir,
Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyan alinarak nemalandirma yapilimadan fon satim

islemi yapilabilecektir.

YENi SEKiL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtir,

ESKI SEKIL:
6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim: Kurucu araciligtyla yapihir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon

Abhm Satim Platformu’nda iglem gdrmemektedir.
Iletigim Bilgileri
Sabanct Center Hazine Binasi Kat:1 34330
Ak Portfy Yonetimi A.S. | 4. Levent - Besiktag / Istanbul

Tel: 0212 38527 00

Unvan

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtir,

ESKI SEKiL:
7.1.3. Fon Portfty{indeki Varhklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve Araciik

islemleri i¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfSylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortaklik

ay! iglertiféithati¢), Yapi Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S., Commerzbank, Cowen Execution
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[ Services Limited ve Akbank T.A.S. (Altin fsiér_rli) aracilik ctmektedir, Akbank T.AS. aracihip ile
yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir S6z konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu;
- Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasasi [slem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Ihalesi islem Komisyonu: 0

3. Kira Sertifikas1 Komisyonu;
- Kira Sertfikast Islem Komisyonu: Yilzbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Pivasas: islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu: Yilzbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 ginden uzun vadeli) iglem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonus
- Ters repo islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayi1s1 (BSMV dahil

6. Yurt ig ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Lglem Komisyonu:

- VIOP lslem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem sbzlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi bagina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu;

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdigi sermaye piyasasi araglar igin tarifeler yatinm yapilan
lilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci pay senedi alim satim komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) alim satim komisyonu: Onbinde 2.50 -
Onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasas) islemleri Komisyonu;

- BIST’e 6denen Alun Iglem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)
-~ Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir,
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YENI SEKiL:

7.1.3. Fon Portfiyilindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihk
fslemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir, S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas fslem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi islem Komisyonu: 0

2. Kira Sertifikas: Komisyonu:
- Kira Sertfikasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

3. Takasbank Para Piyasasi iglem (TPP) Komisyonu;

- TPP (1-7 glin aras: vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo - Ters Repo Pazar: islem Komisyonu:
- Ters repo iglem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5. Yurt lci Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu;
- VIOP islem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

ESKI SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas
Kanununa gdre kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanlii’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir,

Stirekli olarak portfSytintin en az %51°i BIST te iglem g6ren paylardan olugan yatirim fonlarinin
bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylaninin elden ¢tkarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun
geeici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Ve rg1s1 Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma

paylauﬁm fonariai nden elde edilen gelirler igin yillik beyanname venl;ﬁez Diger gelirler nedeniyle
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beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye dahil olan bu |
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglari ile bu kurumlarin tam
milkellef karumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin
clden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla
elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin
yillik veya bzel beyanname verilmez.

YENI SEKiL.:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermmaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirun fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gtre kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakhklarniyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanlifii’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez, Diger gelitler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf temsilcileri araciliiyla
elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin
yillik veya bzel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanclarin (portfoyiinde yabanct para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas) arac¢lar1 bulunan yatinm fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulamr,

ESKi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKL@;N:_MEKLI
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YENI SEKIL:

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

ESKi SEKIiL:

9.7. Yatirimcilarin yatinnm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1, L.1.2.1,, IL, IIL,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytirtitliige girig tarihinden en az
30 glin 8nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’un onayi aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 ig gtinil iginde toplu olarak Kurul*a bildirilir.

YENI SEKIL:

9.7. Yatirimcilarin yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, 11,,V.5.5., V.,5.6., V1. (6.2. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki depigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri ytiriirliige girig tarihinden en az
30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin diger
blimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’'un onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defigiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 ig giinil iginde toplu olarak Kurul*a bildirilir.

ESKI SEKIL:

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez,

YENI SEKIL:

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirrmer tanimma ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli
yatirnmeilara yapilacag hususlarma yer verilmesi zorunludur,
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