AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY UCUNCU SERBEST OZEL FON

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alman 12/05/2022 tarih ve E-12233903-305.04-21326 sayih izin
dogrultusunda, “Ak Portfoy OPY Ugiincii Serbest Ozel Fon (PUC) izahnamesinin; “Giris” ve
“Kisaltmalar” bdliimleri ile *I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baghkh bolimde yer alan “1.1.” nolu
maddesi, “Il. Fon Portfoyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfsy Simrlamalan™ baglikh
bolumiinde yer alan “2.3.7, “2.5.%, ©2.6.”, ©“2.8.7, ©2.9.” ve “2.10.” nolu maddeleri, “I11. Temel Yatinm
Riskleri Ve Risklerin Olgiimi” baghikh boliimiinde yer alan “3.1.” ve “3.3.” nolu maddeleri, *“V. Fon Birim
Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslan™ baglikli boliimiinde
yer alan ©5.5.” nolu maddesi, “VI. Katilma Paylannin Alim Satim Esaslan” baglikh blimiinde yer alan
“Genel Esaslar”, ©6.1.”, “6.2.”, “6.3.”, “6.4.”, “6.5.” ve “6.6.” nolu maddeleri, “VII. Fon Malvarlifindan
Kargilanacak Harcamalar Ve Kurucu’nun Karsiladi: Giderler” baghikli bbliuniinde yer alan “7.1.2.”
“7.1.3.” ve “7.1.6.” nolu maddeleri , “VIIl. Fon"un Vergilendirilmesi” bashkh bSliimiinde yer alan “8.2.”
nolu maddesi ve IX. Finansal Raporlama Esaslan Ve Fonla llgili Bilgilerin Agiklanma Sekli” bliimiiniin
baghg ile “9.5", ©9.7.”, “9.8.” ve *9.11.” nolu maddesi, “XII1. Fon Portfoyiiniin Olugturulmas: ve Katilma
Paylarnnin Satis1” baghkh bolimiinde yer alan “12.1.” maddesi asagidaki agagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKi SEKIL:

AK PORTFQOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY IKINCI SERBEST OZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ak Portfoy Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gire ybnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy OPY Ugiincii Serbest Ozel Fon’un katilma
paylarnin jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 04/01/2019 tarihinde
onaylanmgtir.

izahnamenin_\ ongylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecesi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ybnetlm' A.S.

SabancI C lerHa nfqna ; eve
# |'




Thra¢ edilecek kahlma paylanna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandig hususu 21/01/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 25/01/2019 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Aynica bu izahname katilma paylarinin ahm sattimmm yapildi ortamlarda, yemsiye fon igtiiziigi
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir.

YENI SEKiL:

AK PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY BIRINCi KISA VADELIi SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLIiSKIiN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi alhnda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gbre yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy OPY Uciincii Serbest Ozel Fon’un katilma
paylarinm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/01/2019 tarihinde
onaylanmstir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12/05/2022 tarihli onay1 ile Fon’un unvam “Ak Portfoy Birinci Kisa
Vadeli Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylarma ilisgkin yatrnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususu 21/01/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 25/01/2019 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm sattmimm yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirsmct bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmailara verilir.

ESKi SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokﬁmtmian Semsiye fon igtiiztigii, fon izahnamesi

BIST _ " | Borsa Istanbul A.S.
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Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna
Iliskin Teblig

Fon Ak Portfoy OPY Ugiincii Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas:1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.

Portfy Saklayicisi Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatnm Fonlanina Higkin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlanna ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIiL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi, yatinmc bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslanna
Iliskin Teblig

Fon Ak Portfoy Birinci Kisa Vadcli Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfGy Saklayicis Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatrim Fonlanna lliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig ~—4J11-52.1 say1h Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS

‘| Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

AK Po
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan . Turkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

ESKI SEKIL:

1.1.Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy OPY Ugiinci Serbest Ozel Fon
Bagili Oldugu $emsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL:

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfoy Birinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI SEKIL:

2.3. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglanmn
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25
inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olugacak
piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem doviz cinsi finansal varhiklara yatinm yaparak portfoy
degerini artinp, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmayi hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy
yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varhik fiyatlanm analiz ederek alim satim kararlan

olusturacaktir. Bu kararlanp elusturulmasinda global faizler, faiz farklan, donemlik getiriler, varhk
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volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri g6z o6niinde bulundurulacakiir. Fon’un likidite veya vade agisindan
bir yonetim kisitlamasi yoktur.

TL cinsi varhk ve islemler iginde kamu ve 6zel sektor borglanma araglan, varhga dayalh menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, ortakhk
paylan, varantlar, yapilandinlmis yatinm araglan, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm
fonlan ve girisim sermayesi yahnm fonlan dahil yatinm fonu katlma paylan, yatinm ortakliklan paylan,
para piyasasi enstriimanlan ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayah veya bu varhiklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev iglemlere yatinm
yapilabilir. VIOP ta islem goren vadeli sbzlegmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin piyasa
sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde vadeli/vadesiz mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig Idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi dier kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen eurobondlara,
sukuk ihraglanna, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglanna, Tiirk
ozel girketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanna,
mevduat/katihm hesaplan, yurt diginda ihrag edilen edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
yabanci hisse senedi piyasalannda islem goren ortakhk paylan, depo sertifikalan (ADR,GDR),
yapilandinlmig yatinm araglan, varantlar, sertifikalar, yatnm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan katlma paylan ile yatinm ortakliklan paylarina yatinm
yapilabilir. Emtia dahil bu varhklara dayali veya bu varhklardan olusan endekslere dayal borsada veya
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Fon poriftyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasas: araglan fon toplam degerinin devamh olarak %801 ve fazlas: olamaz. Fon, ddviz cinsi veya dovize
dayali sermaye piyasasi araglanna yapilacak yatinimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh iglem yapilabilir. Bu islemler i¢inde
vadeli islem sbzlesmeleri, opsiyon, swap, sakl: tiirev araglan, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin islemleri, repo iglemleri, kredi kullanim, agi3a satig ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer
alabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini arhirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
smirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak
gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat,
prim ya da 6deme karsihg: islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatinm iglemleri, fon
portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak
kredili menkul kiymet ahm ve agiga satig gibi diger borglanma ydntemleriyle gergeklestirilebilir. Fon
yapilan iglemlerle ilgili olarak varhiklarini teminat olarak gosterilebilir. Yurtdigi finansal kuruluglar
iizerinden yapilacak olan kredi kullammlarnda teminat olarak verilen kiymetler fon adina agilan
hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia sats
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk pay senetleri 6diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair Tebllg in 22°nci maddesindeki
sturlamalara tabi degildir. 6dun¢* iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarna Iliskin
Rehber’in 4.2.5.nolu maddesinde belirtilmistir.




YENI SEKIL:

2.3. Fon portfoyiine ahnacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglanmn
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25
inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa
beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi finansal varliklara yatinm yaparak portfoy degerini artinp, Tiirk
Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmayr hedeflemektedir. Bu kapsamda, portf6y yoneticileri global
ekonomide yasanan geligmeleri ve varhk fiyatlanm analiz ederek ahm satim kararlan olugturacaktir. Bu
kararlann olusturulmasmda global faizler, faiz farklan, donemlik getiriler, varhk volatiliteleri ve
korelasyon seviyeleri goz dniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite agisindan bir yonetim kisitlamas:
yoktur. Fon portfoyiiniin dagihimu belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde bir veya birden fazla
varhk smifina adirthk verilebilecek, varhk dagilimi piyasa kogullanina gore esnek bir sekilde
degistirilebilecektir.

Fon portféyiiniin ayhk agirhkh ortalama vadesi cn az 25, en fazla 90 giin olacaktir. Fon
portfdyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhiklar dahil edilmez.

TL cinsinden olmak koguluyla; kamu ve 6zel sektér borglanma araglan, varhga dayal: menkul
kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, ipotege dayah ve ipotek teminatli menkul kiyymetler yurt
disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortakhifii senetleri, yapilandinlmig yatinm araglan,
sertifikalar, para piyasas: enstriimanlan ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayal veya bu
varhklardan olusan endekslere dayah borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere
yatirim yapilabilir. VIOP*ta iglem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. PortfSyiin
vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
simirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varhklanm teminat olarak
gosterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat,
prim ya da 6deme kargih@i islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatinm iglemleri, fon
portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullamlarak
kredili menkul kiymet ahmm ve agiBa satig gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Fon
yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir. Yurtdisi finansal kuruluglar
iizerinden yapilacak olan kredi kullammlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon adina agilan
hesaplarda saklanmas: zorunludur.

Fon odiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia satig
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhik pay senetleri 6diing iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlanna Iliskin
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Fon portfoyii, Teblig"in 4.2'nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araglarindan olugabilir. Fon’un portféyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclan dahil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL:

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak gekilde ortakhk paylan, dzel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler
ve emtia ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), swap sozlegmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandinlmig yatinm arag¢lan, yapilandinlmg kredi
enstriimanlan (CLN), varantlar ve sertifikalar ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

YENI SEKIL:

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak gekilde &zel sektdr ve kamu borglanma araglan, faiz ve finansal endekslere dayah tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sbzlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandinlmig yatinm
araglan, varantlar, sertifik alar ile ileri valdrli tahvil/bono iglemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglanndan olusturulamaz.

ESKi SEKIL:

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yaunm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflanmin yatnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyal igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa dis tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo stzlesmesinin kargy tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde yurti¢i ve/ya yurtdig
borsalardan ve/ya borsa disindan tiirev arag, swap sozlegmesi, repo ve ters repo sozlesmesi, sakl tiirev
araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir.
Borsa disi sdzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlegmelerin
kars taraflanmin yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirillebilir olmasi zorunludur

Ayrica, borsa dist TL cinsi tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin kargi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

! = OLERUO L a
' OddmPSermaye: 10.000.000 <
il Sermaye Tavani: 50 00000 J

Mersls No: 00110183539gDeY
bakportioy.comr - ‘uﬁ -




ESKI SEKIL:

2.8. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarim tamitic: genel bilgiler: Fon portféyiine
yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci hisse senedi piyasalarinda islem
goren ortakhk paylan, depo sertifikalan (ADR,GDR), yapilandinlmig yatinm araglan, varantlar,
sertifikalar, yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yahnm fonlan ve borsa yatinm
fonlan katilma paylan ile yatinm ortaklhiklan paylan alinabilir. Emtia dahil bu varhiklara dayah veya bu
varhklardan olusan endekslere dayah borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem géren tiirev islemlere
yatinm yapilabilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢glanma araglanmin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi
sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

YENI SEKIL:

2.8. Fon portfoyiine yapilandinlong yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmig yatinm
araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem gérmesi, ihraggisimin
ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas) ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tiirkiye*de ihrag edilmis yapilandinlmig yatnm araglanna iliskin olarak borsada iglem gérme gart1
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglanmn ihra¢ belgesinin
Kurulca onaylanmig olmas, fiyatinin veri dagitim kanallan aracihifryla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm aracinmin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip olmasi
ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agitklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm ara¢larimin dayanak varhklan, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan,
ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklanin getirisi
ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlnug yatiim araglan da portfoye dahil
edilebilecektir.

Yapilandinimig yatinm araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKIi SEKIL:

2.9. Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almg OECD iilkelerinde kurulu
yabanc: fonlann katilma paylan dahil edilebilir.




YENI SEKIL:

2.9. Madde bulunmamakitadr.

ESKI SEKIL:

2.10. Fon portfyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmig
yatinm araglaninin; Fon’un yatnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi,
ihraggisinin ve/veya varsa yahinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yapilandinlmig yatinm araglannin dayanak varhklan, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan,
ortaklik paylan, faiz, d6viz, emlia, alun ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatinm araglan
da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandinlms yatinm araclannin getirisi temelde ihrag edilecek bir
borglanma aracimn getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhign riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

YENI SEKIL:

2.10. Madde bulunmamakiadir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
ESKIi SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylannin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlann de@erinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhiklarn (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihgim
ifade etmektedir. - T
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c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthgmm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varhklarin degerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtialanin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde
yvasanabilecek degigimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kars Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniitiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii tahvil/bono
ve aln ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas:
halinde, baslangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatinmimn iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatinnundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullani altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varlipin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarnmn ihrag edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinim araglanna yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarninda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinlmig yatmm araglannin dayanak varliklan zerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yaunime: vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatnmlarmin degeri baslangi¢ degerinin altina diiebilir.

Yapilandinlng yatinm araglanna yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatinime, yapilandisliug.yatinm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
dlgiisinde bir gefiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatnim araglaninda yatinmcilar ihrageimn 8deme

riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirilmig yatinm araglanindan kaynaklanan




yikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek admna ihragcimin ve/veya varsa yatinm aracimin yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandirilnug yatinm araglar igin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicihg olmadig: durumlarda yapilandirilmig yatinm araglanmin likidite riski st
seviyededir.

10) ibrace Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisinn ytkiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL:

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, difer menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayah tiirev sbzlegmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz
oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklann (borglanma aracu, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varhklann dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas, katilma hesab gibi kéra katthm
olanag saglayan katihim finans Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlann
getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalnabilecek zarar olasihgidir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar sonucunda
ddemenin yapilamamas) riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii tahvil/bono iglemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm
ile baglangig yatinmimin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yahnmmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz yonetim,.personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira

dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhn
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katlma paylannn ihrag edildigi ddnemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlms Yatirim Araglar: Riski: Yapilandinlmis yatinm araglanna yapilan yatnmin
beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmas: durumlannda vade iginde veya vade sonunda
tamanunin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglanmn dayanak varhiklan {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatinme vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yainmlarinin degeri baglangig degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yaunm yapilmas: halinde karyi taraf riski de mevcuttur.
Yatinmel, yapilandinlmig yaunm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlm§ yatiim araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinlmig yatinm araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmig yatinm araglan igin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciig1 olmadi31 durumlarda yapilandinlmig yatinm araglanmn likidite riski st
seviyededir.

10) ibracqr Riski: Fon portfoyiine ahnan varliklarin ihraggisinm yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Aqiga Satiy Riski: Agiga satig riski, fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme konu
olan spot finansal tiriin fiyat degigiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarhihk degigimleri yaganabilmektedir.
Delta; opsiyonun dayanak varhimin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhfimin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdii degisimi Olgmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimn fiyat
dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde
biiyiik 5nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degigiminin
olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin
oOlgiisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pezisyon. degerini karsilayamamas:i veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklariri bulunmasi olasiiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farckhlig: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfSyii igerisinde yer alan ilgili
vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlegme
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

ESKi SEKilL:
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri),
sakh tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil
edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinn amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak gekilde
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasii: bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini
etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan istemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika ve ileri valorlii tahvil/bono iglemleri dahil
edilebilecektir. Isbu arag, sbzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarindan olugturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak gekilde
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yahmmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf: bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini
etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Y 6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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ESKi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agsagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doviz ahg kuru ile
degerlenir. TCMB 'nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz ahs
fiyatlan kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

“Yabana Ortakhik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalarn1 (ADR/GDR)” ile “Yabana:
Yatinnm Fonu ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan”

Yurtdis1 borsalardan aliman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapamg
fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapamg fiyati kullamlacaktr. Fiyat hesaplama ginii tam i§ giini olmayan giinlerde de son iglem
tarihindeki borsa kapamsg fiyati kullanilacaktir.

“Yabanci Bor¢glanma Araglan”

Yabanci Borglanma Araglanmin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dafitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlannin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli
fiyat kullamhr. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan ahg ve
salig fiyat kotasyonlarimn ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig ya da satg kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig
gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanc Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlann ve Yabanci kira sertifikalaninin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri
dagitim ekranlanndan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarnnin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanihir. Bu hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan ahg
ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da sats kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev arag
ve swap sozlesmelerinin fiyatlan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri
saglayicilarimin yayinladig1 piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu satan
kars: tarafin verecegi alig fiyati kullambir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk
Yo6netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglanin Degerleme Prosediiriinde™
belirlenen esaslara uyularak s saglamr

Portfoye borsa digi opmyon sozlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk
Yénetimi Birimi tarafindan sdz kom}su varhiklarn “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul gérmiig
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bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars tarafindan alinan
fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa
fiyatmin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gormils
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestiriimekiedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kar: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %?20’si olarak
belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmast halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat lyilestirilmesine ra§men
fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandig hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatm da belirlenen limitin disinda
olmas: durumunda. Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat {izerinden iglem
gergeklegtirilir.

“Forward iglemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatimin defierlemede esas alinmasi
suretiyle, giincel piyasa fiyatmin bulunmadify durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyat baz ahnarak
hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebli3i’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk
spot degerleri, degerleme ginii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadhr.

“Swap Islemleri®

Tezgah istii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan ya da
diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Slgiide belgelendirilecektir. Degerleme
agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA(Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanmlabilecektir.

“Yapilandininns Yatwam Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatn kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag fiyat)
kullamhr. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan aracihiyla fiyat ilan edilen
yapilandinlmig yatinm araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullamhr.

“leri Valorlii Altn Islemleri”

ileri valorli altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat baz alinir.
Fiyat bulunmadi@ takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii iglem fiyat1 ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin
agirhkl ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmas halinde valor tarihinde biilten
verisi bulunmamas: halinteiglemin valor tarihinden daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak,
islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.
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“jleri Valorlii Tahvil Bono islemleri”

a) Ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS ahm ve satm islemleri ayn bir vadeli islem
sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satg islemlerinde aym ySntemle hesaplanirken iglem ahg
ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym val6rde ve aym
nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym de@erde
fakat ahg islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtig pozisyonu ters
islemle kapatnus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakiir.

c) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS*in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS$ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorli gergeklesen
islemlerin agilikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordiiii giindeki aym
giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdr.

“Borsa Disi Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa di1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa
fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin
kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili sozlegmelerin faiz oranlanmin borsada olusan aymi vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki
agirhkh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi
kar taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat
yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {izerinden
degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENIi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu satan
kars: tarafin verecegi alg fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk
Yonetimi Prosediiriindé §er alatr “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme Prosediiriinde™
belirlenen esaslara tiyularak saflamg,
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Portféye borsa dis1 opsiyon sézlegmesi dahil edilmeden dnce, portfoy yonetiminden bagumsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varhiklann “adil bir fiyat™ icerdigi yeterli ve genel kabul
gormis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorillmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon s6zlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan alinan
fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gormiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagifan fiyat ile kargi tarafin verdi@i fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak
belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi1 kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigh
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi
suretiyle, giincel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ise dayanak varhgmn spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlhk
spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah {istii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu 6l¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek
tahvil fiyatlamas: ydntemi gerekse de FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandirnlmig Yatinnm Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag fiyat)
kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagiim kanallan aracihifiyla fiyati ilan edilen
yapilandinlmg yatinm araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullamhr.

“jleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”
a) Ileri valorli alian Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS®lerin

arasina dahil edilmez-=erisvalorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
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sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym
nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde
fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters
iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Hleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktur:

islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alm satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agrlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valérlii gergeklesen

iglemlerin agarhikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym
giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdr.

“Borsa Dist Repo-Ters Repo islemleri”
Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif

kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmeleri vade
sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
ESKi SEKIL:
Genel Esaslar

Fon saug baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi 28 / 01 / 2019 olarak belirlenmigtir.
Fon katilma pay1 alim satum talimatlari, portfSy yonetim sozlesmesi ¢ergevesinde portféy y6netimi
hizmeti verilen yaturnimcilarin portfoylerinde yer almak iizere sadece Ak Portfoy Yoénetimi A.$.’nin

talimatiyla verilebilir. Ayrica, Kurucu fon katilma paylarim kendi portfoyiine de dahil edebilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag: iglemler de dahil alhinan tiim katlma payr ahm satim
talimatlarina ahm ve sahm-talithatlan i¢in ayn ayr olmak {izere muiteselsil sira numarasi verilir ve islemler

bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir.




YENI SEKiL:
Genel Esaslar
Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bdliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi 28 /01 / 2019 olarak belirlenmistir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacadi iglemler de dahil alman tiim katlma pay: ahm satm
talimatlanna alun ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler
bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon katlma pay: ahm talimatlarn yalmzca nitelikli yatinmmceilar tarafindan verilebilir.
Katilma pay1 ahm veya satim talimat iptali miimkiin degildir.

ESKI SEKIL:

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yatnmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verilen katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL:
6.1. Ahm ve Satim Talimatlan
TEFAS Alm ve Satim Esaslan:

Yatinmeilarin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri
arasinda verecekleri katilma pay: alim talimatlan o giin igin gegerli olan birim pay fiyati Gizerinden Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

Yatinmeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri
arasinda verecekleri katilma.payr satim (bozum) talimatlan o giin igin gegerli olan birim pay fiyan
uzerinden Tiirkiye Elektronik Fc_Sn Alm Satim Platformu (TEFAS) aracilifnyla gergeklestirilir.




TEFAS Disi Ahm ve Satim Esaslari:

Miisteriye Fon katlma pavi satimi ; Yatimmcilann i giinlerinde saat 24:00 — 18:00 arasinda
verecekleri katilma pay: ahm talimatlan izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde o iggiinii igin ilan
edilen birim pay fiyah Gizerinden yapilacaktr. Ig giinlerinde saat 14:00 — 18:00 saatleri arasinda,
yatinmcilar tarafindan satin alinabilecek toplam katilma pay: adedi, bu saatler igerisinde fona iadesi
yapilan toplam katilma pay: adedini asamaz. I giinlerinde saat 18:00 — 24:00 arasinda yatrimcilara fon
katilma pay1 satiglan ise izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde saat 18:00°de belirlenen ve ertesi
isgilinii i¢in ilan edilen birim pay fiyat izerinden yapilacaktir.

Miisteriden Fon katilma pay: geri alimi; Yatinmailann is giinlerinde verecekleri fon kahlma pay:
satim talimatlan izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde o isgiinii i¢in ilan edilen birim pay fiyat
tizerinden yapilacaktir.

Tatil giinlerinde, tatili takip eden ilk is giinii i¢in hesaplanan birim pay fiyat Gizerinden alim ve
satim yapilacaktir. Fon'a katilmak veya aynimakta bagka herhangi bir gart aranmaz.

Kurucu’nun merkez ve subelerine bagvurularak fon katilma payi alim ve satum emirleri ancak BIST
Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde ve mesai saatleri igerisinde verilebilmektedir.

ESKIi SEKIL:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis
olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma
pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, yatirime adina nemalandinlir.

YENI SEKIL:
6.2. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu’nun yam sira, fonun TEFAS’ta islem gordiigi saatlerde
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglan araciliiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten
ulagilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile_akﬁ’fiﬁ»aﬁﬂama ve dagitim sozlesmesi imzalamg olan kurumlarin unvan ve iletisim

bilgileri agagida yer almaktadr:
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Unvan

iletisim Bilgileri

Akbank T.AS. Sabanci Center 4.Levent Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 385 55 55
Sabanci Center 4.Levent/34330 Besiktas - Istanbul
Ak Yatirum Menkul Degerler A.S. Tel: 0212 334 94 94
: Cumbhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367
Allematibaik A 5. Sigli - Istanbul Tel: 0 212 315 67 00
Alternatif  Yatinm Menkul | Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag / 34367
Degerler A.S. Sisli Istanbul Tel: 0212 315 58 00
Levent 199, Bityiikdere Caddesi No:199
Odeskank A5¢ Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Tel: 444 8 444
. i Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394 $igli -
FibabankaA:3. istanbul Tel: 0212 381 82 82
Burgan Bank A S. Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sanyer - Istanbul

Tel: 0212371 37 37

Burgan Yatinm Menkul Degerler
AS.

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sanyer - Istanbul
Tel: 0212317 27 27

Osmanh Yatirnm Menkul Degerler
AS.

Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak / 34398
Sanyer istanbul Tel: 0 212 366 88 00

Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.

Cumbhuriyet Mahallesi ilkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik /
34876 Kartal - istanbul Tel: 0 212 453 00 00

ING Bank A S.

Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpaga Mahallesi No:8 34467 Sanyer
/ istanbul Tel: 0 212 286 61 00

Yap: Kredi Portf6y Yonetimi A.S.

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent / Istanbul
Tel: 021238548 48

Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 Adres kodu:
2826728715 Bina kodu:25322563 34337 Besiktag / Istanbul Tel:
02123841300

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349 Besiktag / Istanbul
Tel: 0212 376 63 00

QNB Finans Portfoy Yonetimi
AS.

Esentepe Mah. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:27 34394
Besiktag / Istanbul Tel: 0212336 71 71

Ata Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Dikilitag Mah. Emirhan Cd. No: 109 A Blok Atakule BaImumcu
Begsiktag / Istanbul Tel: 0212 310 60 60

Nurol Yatinm Bankas1 AS.

™aslak Mah. Biiyitkdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Ig Kam

"No:1502 Sariyer / Istanbul




ESKI SEKIL:

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verilen katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyan iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggtinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL:

6.3. Madde bulunmamakiadir.

ESKI SEKIiL:

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'mn acik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem giiniinde, iade

talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde yatirimcilara Gdenir.

YENI SEKIL:

6.4. Madde bulurinamakiadir.

ESKI SEKIL:

6.5. Ahm Talimati Nemalandirma Esaslan

Alim talimatimm karsihinda tahsil edilen tutar yatnme: hesabinda Para Piyasasi Fonu ile
nemalandinhr. Katilma pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30%a kadar girilen alim talepleri o
giin igin nemalandinilacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
islemi yapilabilecektir. == 7=
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YENI SEKIL:

6.5. Madde bulunmamaktadir.

ESKi SEKIL:

6.6. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmin alim ve satimi Kurucu araciliftyla yapilir. Fon, Tiirkiye Elekironik Fon Al
Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Unvan Iletigim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330
Ak Porifoy Yonetimi A.S. | 4. Levent - Besiktag / Istanbul

Tel: 0212 38527 00

YENI SEKIL:

6.6. Madde bulurnmamaktadir.

VIi. FON MALVQRL.I(';INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

ESKIi SEKIL:

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00137’sinden
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklagik %0,50 (yiizdesifirvirgilelli)] olusan bir ydnetim ficreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Fon’dan Kurucu’ya denir.

Ancak, genel piyasa kosullarma bagh olarak Fon'un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gdrillen donemlerde Fon’un ilgili dneme ait tahakkuk
edecek yonetim ticretinin tamam ya da belirli bir kismu Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 8.3. Fon
Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmasi baghkh maddesi kapsaminda Fon’a iade edilebilir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin ginlik %0,00274’sinden
(ylizbindeikivirgiilyetmigdért) [yillik yaklagik %1 (yiizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu idcret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Ancak, genel piyasa kosullanna bagh olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gériilen donemlerde Fon®un ilgili doneme ait tahakkuk
edecek ydnetim ficretinin tamanu ya da belirli bir kismi Yatinm Fonlarna fligkin Rehber’in 8.3. Fon
Giderlerinin Kurucu_lar—Tziréfiﬁ'ﬁ_’an_._,}_(arsllanmam baglikh maddesi kapsaminda Fon’a iade edilebilir.




Dagtici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1™ uygulanir.

ESKI SEKIL:

. 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracahk
istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortaklik payr
islemleri harig), Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§., Commerzbank, Cowen Execution Services
Limited ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilig1 ile yapilan alin alim
satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir S6z konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlan agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesi islem Komisyonu :0

3. Kira Sertifikas1 Komisyonu:

- Kira Sertfikasi Iglem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMYV dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil

6. Yurt ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem sbzlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlegsme adedi bagina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi i;lemleri Komisyonu:

Yabanc: ortaklik- paylani ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatinm yapilan
iilkeye gore asagda yer alan araliklarda degismektedir.
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- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alm satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.  (BSMV
dahil)
- Yatinm Kurulugu Altn islem Komisyonu: Bulunmamaktadr.

YENI SEKIL:

. 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Al Satumina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarin ahm satimimna Ak Yatinm Menkul Degerler A_$. aracihk
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadar:

1. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas! islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

2. Kira Sertifikas: Komisyonu:

- Kira Sertfikas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazarn islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMYV dahil

5. Yurt ici Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)

ESKi SEKIL: O s

7.1.6. Karsihk Ayrifacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekie olup, oranlar fon toplam degeri iizerinden
hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tabhsil edilecek iicretler
Yonetim Gcreti (yaklagik yillik):

(Yonetim Ucreti paylasilmayacaktir ) %0.50 (ytatesifirvirgielli)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1lhik) % 0,01 (onbindebir)
Saklama Ucreti* (yaklasik yilhk) % 0,1 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP iicreti,
noter ticreti, tescil ilan iicreti, Kurul kayit ticreti, vergi) (yaklagik
yillik) % 0,6 (bindealt1)
(*Gider tutarlan fon biiyiikliigiine bagh olarak degisebileceginden
geemis yil verileri dikkate alinarak oran verilmistir.)
B-)Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti oram Yoktur.
b) Giris ve/veya gikig komisyonu Yoktur.

YENI SEKIL:
7.1.6. Kargihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinma
bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. FON°UN VERGILENDIRILMESI

ESKI SEKIL:
8.2. Katlma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgr’nca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaninca fon katilma paylanmn
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu ge!friéi beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsanh digindadir.




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef
kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinca paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihi@iyla elde ettikleri
tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin willik veya ozel
beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger ariqi kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef
kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihyla elde ettikleri
tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanclan igin yilhik veya ozel
beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatnm fonu katlma paylarmdan elde ettikleri
kazanclarm (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar
hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimn (a)
bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

ESKI SEKiL:

9.4. Semsiye fon-igfiizigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
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defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

YENI SEKIL:

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, portféy dagihm raporlan, soramluluk
beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Aynca, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine yatinmei
bilgi formundan da ulapimas: miimkiindiir.

ESKI SEKIL:

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve
ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz: ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra, Kurucu tarafindan
finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinci
i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal tablolar aynca séz konusu agiklamay:
miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla gonderilir.

YENI SEKIL:

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporlar kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna baglandif tarihi izleyen altinct
is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

ESKi SEKIL:

9.7. Yatinmcilarin yahnm yapma karanni etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, 1.1.2.1,, 11, 11l V.5.5., V.5.6., V1. (6.7. maddesi harig),
VIL.7.1.1., VIL7.1. (aracilik komisyonlanna 1h$km alt madde harig) nolu boéliimlerindeki degisiklikler
Kurul larafmdan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin once katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
béliimlerinde yapllacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIiL:

9.7. Yatrimcilarin yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 11.2.1,, 11, 1IL,V.5.5,, V.5.6., V1. (6.2. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracihk komisyonlasinasiligkin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yaplacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymnlamr,
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ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

ESKIi SEKIL:
9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

YENI SEKIiL.:

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamiim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatinmc: tammma ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacaf
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI
ESKI SEKiL:

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

YENI SEKIL:

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben formda
belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde yatinnmcilara sunulur.

EKLENEN MADDELER

9.11 Portfoy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is giinii icinde
KAPta ilan edilir. )
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