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AK PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI YENILENEBILIR ENERJI GiRiSiM
SERMAYES] YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 26/0‘92021 tarih ve

wyligo ]

sayili karari ile onaylanmugtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekefflilt-anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylan; i¢tilzﬁk, ihrag belgesindeki esaslar gergevesinde satig baglangig tarihi olarak
belirlenen22/04/2022 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagrtim kanallari aracilifiyla

nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.

Fon Kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziikk ve igbu ihrac belgesi
hilkiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, III-52.4 sayili Girigimm Sermayesi Yatirim Fonlarina
lligkin Esaslar Tebligi (Teblis) ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise yatirime
stzlegmesi hilkiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygunlanir.

Fon Kurucusunun ve ydneticisinin

: | Ak PortfBy Yonetimi A.S.

ticaret unvani ve adresi Sabanci Center Hazine Binasi  Kat:! 34330
4.Levent/ISTANBUL

Ihraca iligkin yetkili organ 15/01/2021 tarih ve 2021/6 sayili Sirket yonetim kurulu karari

kararvkarar tarihi

Katilma paylarinm pazarlama ve
dafntimumi  gerceklegtirecek ve
varsa portfSy y8netim girketleri ile
katilma paylarmin ahm satimmna
aracibk edecek yatinm
kuruluglarinin ticaret unvani

: | Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Sabanci Center 34330 4.Levent/ISTANBUL

Garanti Portfdy Ydnetimi A.S.
Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2

TEB PortfSy Ydnetimi A.S$.
Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 K:9
34349 Besiktas / ISTANBUL

QNB Finans Portf6y Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi
No: 215 K:27 34394 Besiktag / ISTANBUL

Satig Yontemi

Yurtiginde nitelikli yatinmciya satig/ yurtdiginda nitelikli
yatirimciya satig

Katilma payna iligkin asgari islem
limitleri

Katilma payina iligkin asgari iglem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvam

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Yenilenebilir Enerji
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

A Portfty Y8netimiAS.

Sabanc: Center Hazine Binas: Ji1:1 4. Leven




Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi

Fon’un stiresi ilk katilma pay: satig: tarihinden itibaren baglar

ve tasfiye donemi dahil 12 (oniki) yildir. Fon siiresinin son 2

(iki) yil tasfiye d8nemidir.

Portfty saklayicisinin unvam ve
adresi

: { Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / ISTANBUL

Portfiy ybneticilerine iligkin bilgi

Idil SAZER - Portfoy Yoneticisi

Girigsim sermayesi yatinmlan Kurucu nezdinde olugturulan
Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir,

Portftyiin girigim sermayesi yatirimlar: digindaki varhklardan
olusgan bSllimii ise agafida belirtilen kigiler tarafindan
yonetilir.

Niyazi ATASOY - Portfsy Ydneticisi (Girigim sermayesi
yatirimlarn digmdaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araclar Lisanst

Umit SENER - Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi

yatinmlan disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

SPF Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisans:
SPF Kredi Derecelendirme Lisans:

| Alper OZDAMAR - Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi

yatirimlari digindaki varliklar)
SPF Diizey 3 Lisansi
SPF Tiirev Araglar Lisansi

(Girigim sermayesi
yatirimlan digindaki varhklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Fon Kurucusunun yénetim kurula
flyelerine iligkin bilgi

Sahin Alp KELER- Yonetim Kurulu Bagkani

" | Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel

Miidlir Yardimcist

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2011 -2018 Ak Portfdy Ydnetimi A.S. Genel Miidiir
2006— 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.S. Genel Mildiir

AK Portfiby Yénetmi
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Begil 01104 9 Tj ) Ng* 40
mi ~T0.000.000 7,
Kay mya Tavem 50.000.000 18
Mersis Na: 8011018353 !‘(

mfo@akportfoy.com.tr  www.akpligtiowss




Tiirker TUNALI- Yénetim Kurulu Bagkan Yardimaeis:
Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel Mudiir
Yardimcisi

2017~ Devam Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel
Miidiir Yardimesi

2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon B8ltim

Bagkani

Biilent OGUZ - Dye

Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel Miidur
Yardimcisi

2019 - Devam Akbank T.A.§. Perakende Bankacilik Genel
Miidiir Yardimcisi

2013 - 2019 Akbank T.A.S. KOBI Bankacihig Genel Mildiir
Yardimcisi

2008 — 2013 Akbank T.A.§. Bireysel Bankacihk Bslim
Bagkani

2006 — 2008 Akbank T.A.$. KOBI Bankaciligi Bgliim
Bagkani

Gamze Sebnem MURATOGLU- Dye

Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidir Yardimcis:

2019 - Devam  Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidir
Yardimcis:

2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Y&netimi Bagkani

2006 - 2017 Akbank T.A.$. Risk Yonetimi Baliim Bagkam

Murat 6ZTUNC - Uye

Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagskan;

2012 - Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay B
Béliim Bagkam

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidtirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Savag KULCU - Oye

Akbank T.A.S$. Teftis Kurulu Bagkani

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kuruly Bagkam

2016 — 2019 Akbank T.A.S. f¢ Kontrol ve Uyum Bagkanli
Bdlim Bagkam

2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftis Kurulu Bagkanli
Bagkan Yardimcisi

Volkan ARSLAN - Uye

Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yonetimi
Béliim Bagkan:

2015—Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim
Yonetimi Bsliim Baskan |
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2007 — 2014 HSBC Bank A.§. Sube Ag Yonetimi Grup
Baskani

Dalya KOHEN - Tiye

Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik Boliim Bagkan

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Bsliim
Bagkam

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik Sube
Miidiirii

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midur
Yardimcist

Yatirim komitesine iligkin bilgi

b.!ehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi

| 2008 — 2018 Ak PortfSy Yénetimi A.§. Genel Mudir

Yardimcisi

SPF lleri Dilzey Lisans:
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisans
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisans:
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi

| Tarih: 03.04.2015

No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisans:

Tarih; 03.04.2015

No: 601741

Alaattin Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimeis1

2011 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidur
Yardimcisi

AKPortfty Yén
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2004 — 2011 Fortis Portfsy Y&netimi A.S. Hisse Senetleri
Direktér

SPF lleri Diizey Lisansi

Tarih: 26.04.2013

No: 206276

Osman Kerem MUTLU - Girigim Sermayesi Midilrii
(Girisim sermayesi yatiimlarina iliskin tecritbeli
personel)

2015 ~ Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S. Mudir, Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlan

2009 - 2014 Ashmore Turkey Yatirim Yoneticisi, Ozel
Sermaye

2008 — 2009 Ata Yatirm Menkul Degierler A.S. Mudur
Yardimcisi, Kurumsal Finansman

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 06.07.2006
No: 201982

SPF Tiirev Araglar Lisans:
Tarih: 03.05.2007
No: 300560

Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 04.08.2016
No: 702565

Murat OZTUNG - Yénetim Kurulu Uyesi (Girisim
sermayesi yatinmlan konusunda en az bes wilhk
tecriibeye sahip)

2012 - Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B
Bdlim Bagkan:

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiril

Hakan BIRHAN - Yénetim Kurulu Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirim
Bankacih@ Bsliim Baskan:

2016—2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinim Bankacili3:
Enerji Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Midiir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilif Ticari Gayrimenkul ve Altyap: Projelerinin
Finansmanindan Sorumlu Midir




’
'.

| SPF Tiirev Araglar Lisanst

Ertung TUMEN - Genel Miidiir Yardimes:

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeisi

2012 - 2013 Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik Bsliim
Bagkani

20112012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midir |
Yardimcis:

2006-2011 Ak Portfsy Yénetimi A.S. Genel Miidir
Yardimeisi

|
J
|
|
i
|

SPF Ileri Diizey Lisans:
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Tiirev Araglar Lisans:
Tarih: 28.02.2005
No: 300202

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 603531

Konut Degerleme Lisanst
Tarih: 19.09.2017
No: 900920

Emrah AYRANCI - Genel Miidiir Yardimecis:

2018 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Midir
Yardimcisi

2014 —-2018 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Bdltim Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Mudiir

SPF Dilzey 3 Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 200196

Tarih: 18.09.2017
No: 302299

Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017
No: 703046

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017
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| No: 603462 |
1

| Gillay Bakioglu — Akbank T.A.S. ;

2021 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim |
| Bagkani |
| 2020 ~2021 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Krediler Mudiirii |
| 2014 - 2020 Akbank T.A.S. Giinesli B5lge Krediler Midiiri ||

Fon’u temsil etmek tizere digaridan

"Yokiur.
|

atanan vekil hakkinda bilgiler [
Fon’un yatinm stratejisine ve | :
amacina iligkin esaslar ‘

 Fon, halka agik olmayan, yenilenebilir enerji diretimi, toptan
' ve perakende satigi, santral bakim ve igletim hizmetleri, enerji
depolama ve yazilim dahil yenilenebilir enerji teknolojileri |
alanlarinda faaliyet gésteren anonim ve limited sirketlere
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: ve/veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon,
girigim sirketlerinin fon kullanicis: oldugu kira sertifikalarina
yatirim yapabilir veya borg ve sermaye finansmanin karmas:
olarak yapilandiriimig finansman niteliginde finansman
saflayabilir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima
ybnlendirilen anapara miktar: ile smirli olmasi kaydiyla
Teblig’de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak izere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon portfyiine dahil edilebilecek girisim girketlerinin |
Isldmi ticaret ve finans ilkelerine uygun sirketler olmas:
sarttir.

Fon'un ve yatinmlarinin katihm (faizsiz finans) esaslarmna
uygunluguna iligkin icazet belgesi alimir. lcazet belgesi
alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu
karart ile belirlenir. Alinan ijcazet belgesi KAPta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak
kriterler; sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi
ybnetim kadrosuna sahip olmak, itibarli mithendislik, tedarik
ve insaat partnerleri ile galismak, glivenilir donamm#
kullanimi olacaktir. ]

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli (normal azinlik haklarinin
lizerinde yGnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki
haklara sahip imtiyazl: paylar) veya normal azinlik paylarinin
satin alimi, ¢ogunluk paylarmin satin alimi, diger girigim
sermayesi fonlariyla ortak yatrim yapilmasi gibi metotlar |
uygulanacaktir, |'

Kayith Bermayas Tavam; 50.000. f.'
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kurmak yoluyla yapilan yatirimlarda halka arz, kurucu ortaga
| satis ve stratejik veya finansal Yatiumciya satig; kira
| sertifikasi yatirimlarinda ise itfa veya satis olacaktir,

l
[Yatlrlmlardan ¢ikig stratejileri, ortak olmak veya sirket
i

Fon’un yatinm simirlamalar ve | :

risklerine iligkin esaslar

| Fon’un Yatirim Smurlamalarina Iliskin Bilgiler:

il Fon’un toplam degerinin en az %80°inin bir veya birden fazla
| girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur, %80
orani Tebli’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girigim sirketlerine dofrudan yaptif
yatirunlarin, fon toplam degerinin %10’uny gecmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinin asgari %51 olarak uygulanir,

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
enonim sirkete déniisiim iglemlerinin tamamlanmas)
zorunludur,

Yatinm smirlamalarma uyumun Fon’un hesap dénemi
sonundaki toplam degier tablosu itibari ile saglanmas;
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatiim sinirlamalarina uyum saglamamas halinde, yatiim
smnirlamalarina yeniden uyum saglanmas: icin ek siire
verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a basgvuruda bulunmas
mitmkiindiir.

Fon’un girigim sirketlerine yapacaf ortaklik hakk:i veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
ybnetim kontroliine sahip meveut ortaklar arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sbzlesmesi gergevesinde
gergeklestirilir, Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim
sitketinin y6netim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sbzlesmesi Kurul’a
iletilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon,
varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan
islemleri yapamaz. Fon portfdyiine faiz getirisi olan kamu
ve Gzel sektér borglanma araclar: alinamaz.
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Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhﬁdﬁnﬁnli
toplanmasini takip eden azami bir yi iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarnna uyumun .
ilgili bir yilik siirenin tamamlandig hesap ddneminin |

sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve f
bunlara dayal: vadeli islem sbzlesmelerine yatirim yapamaz. {

Fon, sermaye piyasasi araglanint agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
6diing alamaz.

Tarev araglara sadece portfoyiini dbviz, kar pay: orani ve
piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf
olabilir. Ttirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap ddnemi
sonundaki fon toplam degeri esas alinr.

Fon, girisim sermayesi yatirmlari disindaki yatirimlarda
paylarin1 satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ybnetimde temsil
edilemez.

Kurucu’nun ve ydneticinin paylari, fon portfSytine dahil
edilemez.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite
ihtiyacinin kargilanmas; amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim; yapilan para
birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasas
araglarina yatirim yapulabilir.

Fon portféyiinde bylunan yabanc: sermaye piyasasi araclari
satin alindig1 veya kote oldugu di ger borsalarda satilabilir. By
sermaye piyasasi araglari Tirkiye iginde, Turkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar,
Yénetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina g0re borsada satigina ve
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bedellerinin transferine iliskin kisitlamalacin bulunup
bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalart
olan sermaye piyasasi araglari portféye almnamaz. Fon’un!
yabanci lilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasa51|
araglarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gire
faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiltr,
Yabanct borsalara fon adina verilen mugsteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin aract kuruluglardan alinmig |
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza
edilir,

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfdyiine
dahil edilebilir.

Borsada iglem goren dig kira sertifikalarinin, borsa disinda
yapilacak iglemler ile fon portfyiine dahil edilmesi veya fon
portféylinden gikartiimast miimkiindir, -

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfSytine dahil edilebilir.

2) Ozellegtirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakhklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu kira
sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil: Bakanlar Kurulu Karart
ile ylirtirlige giren Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayih Karar hitkimleri gergevesinde alim
satimt yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu kira
sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

©) Katilma hesab, _

d) Vaad sBzlesmeleri ile tashhiitly islem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

¢) Katilim esasina uygun yatirim fonu katilma paylari,

f) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalars,

g) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari,

Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in 18’inci maddesinin
Gglincti fikrasmin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
ybntemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girigim sermayesi yatirim
swnirlamalarina dahil edilmez.

Fon toplam degeri esas alinmak tizere, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Morsis No: 0011018353
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VARLIK ve ISLEM TURU % %,

Icazet Alnan  Girisim Sermayesi 20 100

Yatirimlar®

Icazet Alinan Kira Sertifikalar 0 20

[cazet Alinan Gayrimenkul 0 20

Sertifikalan

Icazet Alinan Yatiim Fonu Katilma

Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katiima 0 20
| | Paylari, Gayrimenkul Yatirm Fonu

Katilma Paylar

icazet_ Alman Yerli ve Yabanc 0 20

Ortaklik Paylar

lcazet Alinan Yurtdisi Halka Agik 0 10

Olmayan Ortaklik Paylar

Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10

Asgari | Azami

*Fon'un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girigsim sirketlerine dofrudan yaptif
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinim asgari %51 olarak uygulanir,

Fon’un Olas: Risklerine iligkin Bilgiler:
Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfoytindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortakhk pay: fiyatlann ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Kar Pay) Oram Riski: Fon Portfoyiine kardan pay almaya
dayal: kira sertifikasi, katilima hesabi vb. menkul kiymetlerin
ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri' oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan
ortakhk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca$i zarar
olasiligini ifade eder.

¢) Kur Riski: Fon portfdyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiikiimliilitkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine |
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| Kargi Taraf Riskis

ve/veya Tiirk Lirasina kars deger kazanma ve kaybetmeleri ]
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. r'

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un alacagi bir girigim sirketi
veya girisim sermayesi yatiimmin  bedelini 6deme
kabiliyetini dlgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan intiyag duyacagi borg
finansmam  veya sermaye artiginin  fon tarafmdan|
kargtlanabilme kabiliyetini 8l¢mektedir.

Likidite Riski:
Nekit gikiglarim tam olarak ve zamaninda karsllayacak|
dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine |
sahip bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir,

Fon'un islem yapug karsi tarafin sdzlegme gereklerine
uymayarak yitkiimliiligtini  kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolay: zarara ugrama

ihtimalidir

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatinm sliresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yopgunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve/veya yenilenebilir
enerji tipine yofun yatirim yapilmas: sonucu, fon
portfoyiintin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

Operasyonel Risk:

Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusma olasth@ini ifade eder. Operasyonel risklerin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz ySnetim, personelin hatali veya hileli islemleri, gibi
kurum ii etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fon’un paylarnin satildigi dénemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin diizenlemelerinde ~ meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukiimlilliklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
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r’ | [ iskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri |

|
|

a) Kredi Riski: Yatinm yapilan sirketin islem yaptig karst

de bu kapsamin igindedir.
Yatirum Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:
tarafin sbzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliigiinii |

kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay: zarara ugrama ihtimalidir.

b) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimluliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

¢) Hukuksal Risk: Yatim yapilan sirketlerin kanun |
nezdinde yiikiimliliiklerini getirememesiyle ilgili risklere |
isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki
biitin kanunlara karsi yiikGmliiliklerini kapsar.  Vergi
ytikiimlilitkleri de bu kapsamn igerisindedir.

§) Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i siiregler,
insan kaynagi, yetersiz ekipman veya sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek iiretim ve gelir kayip
riskidir.

d) Faaliyet Ortam Riski: Yatrim yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorler olarak sayilabilir,

€) Sermaye Yatrim Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
ybnetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek kayip riskidir.

f) Katthm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabj
oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfdytine dahil edilen bir girigim sermayesi yatiriminin ya
da bir finansal varligin, daha sonra siz konusu katilim finans
ilkelerine  uygunlugunu  yitirmesi durumunda  Fon
portfdylinden belirli bir stire igerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir.

Disandan  alinan hizmetlere | :
(degerleme, Lukuki danismanhk
vb.) iligkin bilgi

Fon, asafida belirtilen damismanlik hizmetlerini alinacak
Kurucu y&netim kurulu kararina istinaden alabilir-

a) Degerleme Damgmanbfii:  Yatirm yapilmasi
planlanan girigim sirketinin pay degerinin hesaplanmas: icin
degerleme raporlarinin yatirrm Oncesi ve sliresince
hazirlanmastn kapsar.,
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| fizibilitelerle farklarini igeren bir rapor hazirlanir. Ayrica IT

—

e
b) Hukuk Damsmanh: Hukuki detayli inceleme ve ‘
vatirim igin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmas:
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatlrun'
vapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, meveut
sbzlesmelerinin, mevcut tiim  hukuki uyusmazhk ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-rubsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik [
durumunun, kira stzlesmelerinin, ¢evresel mevzuat |
yiktimliliklerinin, ybnetim ve calisan stizlegmelerininJ
oldugunun incelenmesi yapilir.

c) Finansal Darismanhk: Yatirm yapilacak girigim |
sirketinin finansal raporlannin gergek durumu yansitip
yansitmadi$ konusunda finansal denetim hizmetini kapsar,
Finansal detayl: incelemede, girigim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin glivenli aralikta mutabakati,
detayl1 stok sayim; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

©) Vergi Damigmanlifn: Yatirim yapilmast planlanan
girigim sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlan agisindan
durumunun  tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl: |
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlartyla borglarin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunluunun, bordro ve sosyal giivenlik
tdemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Teknik Damgmanhk: Yatiim yapilacak girigim
sitketinin operasyonlarinin ve teknik ekipmanlarinin
degerlendirilmesi, proje geligtirme agamasindaysa proje
geligtirme ve kontrol hizmetlerini ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayll incelemede,
operasyonlarin ve teknik ekipmanlarin saghg ve varsa

incelemesinde, girketin meveut biligim  sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin
zellikleri degerlendirilir.

e) Insan Kaynaklari Damigmanh@: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist ydnetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

) Risk ve Istihbarat Damgmanh@: Uygun gorilmesi 1

halinde, yatirim yapilmas: planlanan girisim sirketi hakkinda |
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olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskler de |

I piyasaya ve finansal bilgilerinin aragtirilmasin: kapsar. Ek |
| incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

g) Allm ve Satim Damgmanhigr:  Girigim ;irketi|

paylarinin alig islemi igin girisim sirketlerinin bulunmas: ve

mizakerelerin yapilmas: veya satis islemi igin tekliflerin
| toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmas: ve

daha genis bir alici kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak |
‘ yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.
|

I' h)  Fikhi Damsmanhk: Fon’un lIslami finans
i'prensiplerine gore ybnetimi hususunda icazet belgesinin
alinmasi ve bu belgeye uygun olarak ybnetimi konusunda
alinacak fikhi danismanlik hizmetlerini kapsar.

Asgari kaynak tashhiidii tutan
(TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iligkin esaslar

Fon katilma paylarinin nakit karsihg alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, her ayin son isglnil
hesaplanarak aym glin fiyat raporlarinda agiklanir. Fon’a
iliskin ayrica glinliik olarak referans niteliginde fon birim pay
degeri hesaplanir ve aym giin fiyat raporlarinda agiklanir.
Kaynak taghhiidii yoluyla ve istirak payi karsilig1 katilma pay)
aliminda giinliik olarak hesaplanip agiklanan bu fiyat dikkate
alinir.

Fon katilma paylarmin alimina ve satimina iliskin ayrintili
esaslara isbu ihra¢ belgesinin “Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iligkin esaslar” baslikli bslimde yer verilmigtir,

ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra,
Fon’a yatrimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir. Yatinme: talebi
olmamasina baglh olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her haliikirda takvim yili esas
alinarak figer aylik ddnemler itibariyla fon birim pay degeri
d6nemin son isgiini hesaplanarak ayni glin fiyat raporlarinda
agiklanir,

Katilma paylar: esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecegi i¢in agiklanan, nakit karsilig1 alim iglemlerine
esas olan veya giinlilk olarak hesaplanan fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla
birlikte, Fon katilma paylarinin erken dagitimi ve Fon’un |
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| | tasfiyesi agamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri |

! | l' dikkate alinabilecektir. |'
' |

Portfoydeki varliklarn | : | Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin |
deZerlemesi hakkinda bilgiler | ’ degerlemesinin ilk katiima pay1 satigi tarihinden sonraki 60 ay |
| siiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise

J | yilda bir kere Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
| | Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluglari tarafindan
yapilmas: zorunludur. |

Teblig’in 23°fincii maddesinin Geiincii fikrasinda belirtilen
( yurt disinda yerlegik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
| potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir,

Gerek Fon katilma paylarinin nakit karsil131 alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak hesaplanan Fon
birim pay degerinin hesaplanmasinds; girisim sermayesi
yatirimlarina jligkin en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer alan degerler dikkate alinir. Fon portfSyiinde yer alan |
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yikiimliiliikler ise yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, jletisim sistemlerinin
¢Bkmesi, portfSydeki varliklarin ilgili oldugu pazann,
piyasanin, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslanmin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica 58z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma
pay! sahiplerine bildirim yapilir.

Girigsim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon stiresi ve bu slirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir,

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi | : | Fon portfoylindeki varliklarin I1-56.1 sayil1 Portfdy Saklama
haklanda bilgiler Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara fligkin

Esaslar Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portfbyl
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur,
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| Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan |
| varliklarin meveudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfSy saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi |
yatmmlarindan ¢ikis  gergekiestirilmesi 6ncesinde  bu |
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin Srnekleri saklama
sbzlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde, yatirimin
yapilmasimi miiteakip 10 is giind icinde Kurucu tarafindan
portfdy saklayicisina iletilir.

Portfty saklayicisi tarafindan Fon portfdylinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina actlan hesaplarda izlenir,
Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
| konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz
konusu bilgilere Takasbank’1n erisimine imkén saglanir,
Yabanci sermaye piyasas araclari, Takasbank nezdinde
portfy seklayicisinin ana hesab: altinda fon adina agilan
hesaplarda saklanr.

Sermaye piyasas araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile iglem yapilan tilkelerin sermaye
piyasasi araglarma yatirim yapilmas: halinde s8z konusu
araglar Takasbank nezdinde portfy saklayicisinin ana hesabi
altmda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti
veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas)
araglarimin son durumu itibariyle, tamamm glsterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir &reginin
Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas; zorunludur,

Fon malvarhiindan yapilabilecek | : | Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
harcamalara iligkin esaslar degerinin giinliik %0,00548’inden
- (yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yilzdeiki)]
olusan bir ydnetim tlcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore Kurucu’ya ve dagitictya Fon’dan 6denecektir.

Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. PortfBy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri, |
b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak

zere noter iicretleri,
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| ¢) Portfoydeki varliklarn sigorta licretlerd,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden bel gelerin
nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

€) PortfSydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tirli lcretler,

| ) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve u

bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlit vergi,
resim ve komisyonlar,

£) Finansman giderler, komisyon, masraf ve kur farklari,

b) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu ydnetim kurulu karan ile belirlenen masraflar,
(yabanc: para cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig
kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy ydnetim ticreti ve (varsa) performans iicreti,

j) Isbuihrag belgesinde belirtilen tiim danigsmanlik hizmet ve
Ucretleri ve Fon’un is ve islemlerine iligkin alinacak
hukuki damgmanlik hizmeti Ucretleri,

k) Katilma paylar: ile ilgili harcamalar,

D) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflan,

m)Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlti
gider ve masraf, harg ve noter ticretler,

n) MKK ve Takasbank’a &denen ticret, komisyon ve

masraflar,
o) Fon portfSylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin |
katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri, |
p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,
1) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit dlizeni ile ilgili harcamalar
s) lcazet belgesi masraflar ve fikhi damgmanlik tcretleri,
t) Kurulca uygun gdriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
ar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali milsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan Ocretler,

c) Takvim yili esas almarak iiger aylik dénemlerin son ig
gliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.




Fon gelir gider farkinin katilma
pay:r sahiplerine aktarimasma
iliskin esaslar

belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin ictlizlikte ve igbu ihrag

yansir. Fon portfSylinde bulunan ortakhk paylarnin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangig giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen slirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

Fon’a katlma ve Fon’dan
ayrilmaya iligkin esaslar

| Kurueu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimy

Nakit ihfrn ve Kavnak Taahhiidiinde Bulunma
-Surﬁ' le Kaﬁa Pailarmm Ahmna m kin Genel

| aylik stire ilk kaynak tashhiidti ve ilk talep toplama dénemi

Fon katlma paylan sadece Kurul dizenlemelerinde
tammlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13, maddesi
gergevesinde MKK nezdinde fiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunltudur,

Fon, nakit karsihfinda, kaynak tashhiidtinde bulunan
yatinmcilardan toplanan nakit kargihinda ya da igtirak
paylari karsiliginda katiima pay ihrag eder.

esastir, Katilma paylari, Kurucu tarafindan kendi portfdyiine
alinabilir.

Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip igbu
ihrag belgesinde belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren 1

olarak belirlenmistir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri
ve nakit talepler karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Bu gekilde gergeklestirilen ilk katiima payi satig tarihini takip
eden 60 ay boyunca, nitelikli yatirimeilar katilma pay! alim
talimati vermek veya kaynak taahhiidinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Bu sfirenin sonundan itibaren Fon
katilma pay: alim talebinde bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsihfi Katilma Paylarmin Alimina Tliskin

Esaslar

IIk talep toplama donemini takip eden 60 ayhk slire iginde
yatiumeilar igbu ihrag belgesinde ilan edilen katilma payi
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| alim satiminin yapilacag: yerlere basvurarak alim talimat: |
| verebilirler. !
| Yatmimeilarin - verdikleri katilma payr alm talimatlar, |
| talimatin verilmesini takip eden ayin ilk is giinil, bir nceki is |
| gUniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve aciklanan fon birim |
pay degeri lizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma pay1
alimina esas tegkil edecek fon birim pay degeri her aym son
isglinti hesaplanarak ayn giin fiyat raporlarinda agiklanur.

Alim talimatlar: tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin |
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alim islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine
ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir, Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: talimat dénemi i¢in hesaplanacak fon
birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimer hesabinda tutalur,

Kurucu’nun kendi adna yapaca: islemler de dahil alinan tim '
katilma payi alim talimatlarina milteselsil sira numarast
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir,

b) Kaynak Taahhildi Yoluyla Katilma Paylarinin
Alunina Tliskin Esaglar

ma Iliskin Esaslar

Yatirmeilar, ilk kaynak taahhiidii déneminde ve takip eden
60 ayhik sitire boyunca kaynak taahhtdtinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandig:
tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil iginde asgari kaynak taabhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir,
Asgari kaynak taahhlidt} tutarinm, tahsil edildikten sonra en
geg 2 y1l igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslartna iligkin olarak fon ve
nitelikli yatinmcilar arasinda bir yatirimer  sdzlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhtitlerinin 6denme planina, alt ve tist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi
halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sbzlesmede yer verilir.




' ] Kurucu Yonetim Kurulu, yatirtmeilara en az 10 (on) gﬁhr
’ | 6ncesinden e-posta ve uygun gbriilecek diger yontemlerle |
| lbildirimde bulunmak ve Fon’a katm tarihini belirtmek |
' suretiyle, kaynak taahhiidii 5deme ¢agrisinda bulunabilir. |
,Kaynak taahhlidii Sdemelerinden &nce girisim sermayesi |

portfdytine iligkin &zel degerleme raporu hazirlanmayacaktr, [
|

ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddnemi igerisinde
| 8denen kaynak taahhiitleri karsilifi ihrag edilecek katilma [
pay1 sayisimun hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alirr. flk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin $demesi Kurucu tarafindan ’
.6demenin istenmesini takip eden ilk is glind gergeklestirilir ve ’
tdemeye karsilik yatirimceiya verilecek katilma payl sayisinin [
hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon |
birim pay degeri dikkate alinir.

Istirak Pay: Kargih®: Katilma Paylarmin Alimina fliskin

Esaslar

Yatimcilar ilk katilma pay: satiginmn gergeklestigi tarihten
baglamak tizere ilk 60 aylik ddnemde yatirim komitesi karari
ve yonetim kurulu onayiyla istirak pay karsiht Fon’a
katilabilirler.

Istirak paylarimin  Fon’a kabuliinde girisim girketlerinin
segimindeki kriterler uygulanir.

Istirak payler: Fon tarafindan sahip olunan ve deferleme
raporu mevcut bir girisim sirketinin paylary harig olmak tizere,
istirak payr karsiligi pay ihracindan dnce istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun gorillen  kuruluglarca
yaptlmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun
Ucreti igtirak paymi devredecek yatirimei tarafindan
kargilanir.

Istirak paylarinin  Fon’a devri karsihiginda, devreden
yatirimeilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukan
olmamak izere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay
deBerine gbre belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir,

Katilma Pavlarinin Fon’a iadesine Ilg kin Esaslar

Katilma paylan tasfiye ddnemi ve erken dagitim hari¢ olmak
lizere esas olarak sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
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| edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine |
gerek bulunmayip, katilma paylarimin bedeli fon sliresinin ‘
sonunda igtliziiglin 16. maddesi gergevesinde yatirmeinin |
hesabina gececektir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon sliresinin son giinii jtibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katlma payi degeri kullanilir. fade tutarlar;, fon
stiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isglinii
igerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina yatirilir,

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra
ve tasfiye ddneminden  &nce girisim  sermayesi
yatinmlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlas: olusmas: durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatinm Komitesi karartyla
olusan nakit fazlasinin zorunlu katilma payr geri alim: (pay
| bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylan
| oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagttimda, erken dagitim kararin: takip eden igglinti
‘yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay degeri
kullamlir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedsi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bsltinmesi sonucu
gikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asag dogru
yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay! sahibi iade
-alinacak katilma paylarindan pay! oranindeki adet katilma
| payin: iade talimat: vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimetya payt oramna tekabill eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
| paylan igindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlan yatiimcinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) isglinlinde
yatirilir. Yatimer s6zlesmesinde hitkiim bulunmas: veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar erken dagitim igin
onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar: almaktan
ve karsihfinda denk gelen miktarda katilma payin iade
etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a jadesi ile ilgili olarak tasfiye
ddneminde uygulanacak esaslara isbu ihra¢ belgesinin
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[ “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolumtinde yer |
verilmistir. 1

|

. Ayrica yatrimer  bilgilendirme dokilimanlarinda yatirim

| yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas: |

| halinde fon katilma payini iade etmek isteyen yatirimetlarin |

talebi kargilanacaktir.

|
ll |
[
}

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:
=Xl Yaiimmcerlar Arasinda Devir:

Katilma paylannin nitelikli yatinmeilar arasinda devri
mimkindiir. Nitelikli yatrimcilar arasinda katima payl
devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi velveya
kuruluglarm nitelikli yatime: vasiflarim haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin Kurucw’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayinin alinmasi zorunludur, Kurucu séz konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur.
Bu madde kapsaminda, Kurucu sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatinmeilara devredebilir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin | : | Fon igtiiziigli ve finansal raporlar Kurucu’nun resmi intemgt_i
temin edilebilecegi yerler sitesi olan www.akportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Fon, II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma [ligkin Teblig’e uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara
donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir,

Yillik ve alti ayhik finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ile girisim  sermayesi
yatinmlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmig bulunan son tarihlj degerleme raporlar
eklenir. Degerleme raporlari, bagumsiz denetime tabj degildir.
Yillik finansal raporlar hesap ddneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara d6nem finansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a goénderilir. Séz
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul’a yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is glinil icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fon’un denetimini  yapacak | : [ PwC Ba8imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

kurulug Musavirlik A.S.
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|

|

Varsa kar payr dagitumr ve | : | Fon, girisim sermayesi yatrimlarindan ¢ikislarda kar elde |

performans iicretlendirmesine
iligkin esaslar

iedilmesi halinde, Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatirim |

Komitesi karari ile katilma payt sahiplerine kar pay: |
dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen glin fon !
yatinmeilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu ;
dagitimin fon fiyatma etkisi hakkinda bilgilendirilir. l

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma
paylarinin tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagrtilir,

Katilma pay: sahiplerinin paylarma denk gelen kar pay1
tutarlar, Kurucu Y6netim Kurulu ve Yatirim Komitesi
kararim takip eden 5 iggiinii icerisinde yatinmeilarin bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yansir. Kar
dagitimi sirasinda yatmrime: sdzlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans ficreti mahsup
edilerek, katilma pay: sahiplerine bakiye fizerinden kar payi
Gdemeleri gergeklestirilir.

Kar payr dagitimi, fon paylar iade alinmaksizin yapilarak,
Fon’dan nakit g¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyati hesaplama ddnemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin ve birim pay fiyatim1 azaltic: etkisi olur. ['

Performans ficreti, katilma payi sahibi ile imzalanan yatirimet
sozlesmesinde belirtilen hedef getirinin iizerine gikilmas;
sartiyla tahsil edilir. Hedef getiri oranina ve performans iicreti
oranna yatirime! sdzlesmelerinde yer verilir,

Performans Gcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katilma payi satigina baglanmadan Kurucy’nun
yonetim kurulu karan ile belirlenir. S5z konusu yonetim
kurulu kararindan performans #icretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin Srneklere de yer verilecektir. Performans
Gcreti Fon’dan tahsil edilir. Yénetim kuruly tarafindan
belirlenen performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin
usul ve esaslar KAP’ta da agiklanr.

Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanlik giderleri dohil olmak
izere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramm ifade eder.)

Fon ySnetim ticreti dahil fakat performans {icreti hari¢ tiim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gbre tist sinir; yillik
olarak %6 (ylizdealt1)’dur,

Her hesap déneminin son ig giinil itibartyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminmn
asilip agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
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kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, agan tutar fon siiresinin son hesap
d6nemi haricinde ilgili d5nemi takip eden bes is giint icinde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden yilin
fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin
son hesap doneminde ise sadece Fon’a jade yapilabilir.

Fon toplam gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 8denemez.

‘Kredi almmasi
konuya iliskin bilgi

Ongbriiliiyorsa,

oplam deerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz
saflgyabili. Her durumda finansman tutar,

g gl.h ve kurulug ile geri 8dendigi tarihe
hesap ddneminin bitimini takip eden 30 gin
¥ _en uygun haberlesme vasitastyla katilma

“n .

pay: sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arag islemleri
yapimasi 3ngorillilyorsa, konuya
iliskin bilgi

: | Fon, tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun

olmasi koguluyla sadece portfoyinii déviz ve piyasa riskleri
gibi risklere kar;i korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kahnan acik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu kapsamda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma  paylanmn  satginda
kullanilacak dagitim kanallar:

: | Ak Portf8y Yonetimi A_S.

Garanti Portfdy Yénetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.§.
QNB Finans PortfSy Y&netimi A.S.

Katilma phylanmn satiginin  ve
Fon’a iadesinin igtirak paylan

karsilifinda gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi  haklanda
bilgi.

Katilma paylanimin  satigi, igtirak paylarmin  Fon’a
devredilmesi suretiyle gergeklegtirilebilir. Buna iliskin
ayrmtil bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fon’a katilma ve
Fon’dan aynimaya iliskin esaslar” baslikli béliimiinde yer
verilmigtir.

edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay: ihrag edilip | :

Nitelikli katilma pay: ihrag edilmeyecektir.

veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile varsa

imtiyazlarma iligkin

Nitelikli katilma pay: sahiplerine | :

Yoktur.,
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| Fon katilma
deBerlerinin yatrimcilara bildirim
lisas ve usulleri

paylarinm | :

Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr
adresinde duyurulacaktir, |

| Katilma paylarinin satig1 ve Fon’a | ;

| indesine iligkin esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu ihrag belgesinin “Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli béliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a
iadesinde giriy ks komisyonu
uygulamp/uygulanmayacaf
hakkinda bilgi.

Yoktur.,

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniigtiirilip
Jdbniistirilmeyecegine iliskin
bilgi.

| belirtildigi tizere erken dagitim olabilir.

Katilma paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade—l
edilebilir.

Ayrica paylarin satisi ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
Tasfiye dénemine iligkin hitktimlere de isbu ihrag belgesin

“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” baghkli bsliimlinde
yer verilmigtir.

Kaynak taghhadi tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidfi toplam tahsil edildikten sonra en geg
2 sene igerisinde yatinma y8nlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine
ilisgkin 5zel degerleme raporu
hazirlatiip/bazirlatilmayacagma

iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslar1 hakkinda bilgi.

| Ik kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde

Kaynak taahhiidi 8demelerinden dnce girisim sermayesi
portfByilne iligkin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir,

Odenen kaynak taahhiitleri nominal deferden paya
dénstirilir. Ik kaynak taahhtidi ve ilk talep toplama
dénemi sonrasinda, kaynak taahhildiiniin O6demesi Kurucu
tarafindan 8demenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
agiklama tarihinde gergeklegtirilir ve 6demeye karsilik
yatinumeiya verilecek katilma pay: sayisinin hesaplanmasinda
ddeme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degeri
dikkate alinir.,

Fon’un risk ydnetim sistemi

hakkinda bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tlrleri
taumlanmus, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri Onleyici
tedbirler konusunda ¢aligmalar yapimustir. Bdylece s8z
konusu risklerin y®netilmesine iligkin olarak Kurucu st
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olugturulmusgtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi nsklmnl
dnlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi ylksek yatirim |
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| araglarina yatim yapmaya, portfSyiinii vade, para birimi, |
} sabit getiri, degisken getiri  gibi  kriterlere gore |
gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna |
| 0zen gostermektedir. ||
|
J Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile Olgiilerek bu riskler
kargisinda alinabilecek &nlemler belirlenir,

Tammlanmig risklere dair Olglim ve 6nlemler asagida
belirtilmigtir:

Piyasa Riski:

Degerleme dénemlerinde fon portfyline senaryo analizleri
uygulanacaktr. Senaryo analizlerinde son | yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
lizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girigim sermayesi girketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yaptlacak simillasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullamilmasi suretiyle, riske maruz |
degerler, girisim sermayesi sirketlerinin  degerlemesinin
degistigi dénemlerinde "hesaplanarak Yatiim Komitesi ile
paylasilacaktir,

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada iglem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullaniimas: suretiyle belirlenecektir.

8) Ortaklik Pay: Fiyat Riski
b) Kar Pay: Oran:i Riski
¢) Kur Riski

Ortakhk pay: fiyatlari, kar pay! oranlart ve d8viz kurlarinda
meydana gelen beklenmedik ve olagandigi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek,
stres test sonuglari fon degerleme ddnemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylagilir,

Finansman Riski:

Fon’un bir yatrnm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi |
ylksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalarda islem
goren kamu ve/veya 6zel sektdr kira_sertifikalari, pay
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| Kaldirag Yaratan Islem Riski:

senetleri, yatirim yapilmasi beklenen strede Fon’a talep |

sonrast elde edilecek nakit ile Teblig de izin verilen kredi ve
borglanma limitinin heniiz kullanilmams kismi ilave edilerek
bulunur.

]
Finansman riski, planlanan yatinimlarin, yukarida tanmmlanan |
yatmm: finanse edebilme kapasitesinden yiksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim

Komitesi bilgilendirilecektir,

Fonlar, son hesap dénemi itibariyla. hesaplanan fon toplam
deferinin azami %50'si oraninda faizsiz finansman
saglayabilir. Bu oramin %45 seviyesine ulagmas: halinde
erken uyan sistemi devreye girecek ve Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fon’un likidite rasyosu hesaplamrken ise; Fon’un toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikig yapacag: varsayim altinda,
likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢tkaglart karsilama
oram: hesaplanmaktadir, Oramin  1'in lizerinde olmas: |
hedeflenmektedir. (Likit yatrimlar / Fondan ¢ikiglar)

Degerleme raporlar: ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlar: degerinin itk katilma pay: satigt tarihinden sonraki
60 ay boyunca ardigik 4 degerleme dénemi boyunca diigmesi
veya bu sfire sonrasinda ardigik 2 deerleme ddnemi boyunca
dilsmesi ve toplam diigiistin %20’yi agmas: halinde likidite
riski olugacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Karg1 Taraf Riski:

Fon’un islem yaptii karg1 tarafin sSzlegme gereklerine
uymayarak yliklimliiligiinti kismen ya da tamamen 10 ig giinti
icerisinde yerine getirmedigi durumlarda Yatiim Komitesi
aym glin iginde yazil olarak bilgilendirilecektir.

Fon portfoyline yapilan tiirev arag islemlerinden kaynaklanan
agik pozisyonlarin igerdigi riskleri kapsamaktadir.

Vadeli alim/satim yapmak suretiyle de Fon’un kaldirag
kullanmasi miimkndiir.

Olumsuz piyasa kosullarinda, varlik fiyatlarinin 8nemli
Blglide defer kaybetmesi sonucunda Fon’un kullandig
kaldiracin fon toplam degerine orani yitkseleceginden,
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| | kaldiracin etkisi de artacaktir. Bu gibi durumlarda olas; |
kaldiracin, olumsuz piyasa kosullarinda fon fiyatina kaldirag [
| | ¢arpaniyla yansima riski vardir, |i
[ | Degerleme Riski:
Degerleme riskinin yénetilebilmesi amac: ile Kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bafimsiz degerleme sirketinden de ilk 60 aylik
stire i¢in {i¢ ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir degerleme
hizmeti alinacaktir,

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25%inden fazlas: Kurul'un finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeler; kapsaminda,
ayni grubun girigim sermayesi yatirimlarina yatrildigi anda
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler; f

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I Kontrol birimi
vasitast ile operasyonel riskler diizenli olarak takip edilmekte
ve ihlaller Yatirim Komitesi’ne raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi
vasttasi ile dzellikle vergi ve girigim sermayesi mevzuatinda ‘
ortaya g¢ikan degigiklikler Fon agisindan diizenli kontrolil ‘
saflanmakta ve  jhlaller Yatrm Komitesi’ne |

raporlanmaktadr.
Yatmm Yapilan Sirketlere Hliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin iglem yaptigi her bir kargt kurumun sézlesme
yitkiimlitltiklerini kismen veya tamamen 3 iggiinil iginde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayn! giin
iginde yazih olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:
Mali risklerin y&netilebilmesi igin yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg ddeme kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay
takip edilerek, bu oranlara cesitli  makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk tegkil
edebilecek durumlar igin gerekli dnlemler almacaktir, By
stres testlerinde kullanilacak oranlarin bazilary asagida Srek
olarak verilmistir:

. Net borg / 8denmis sermaye oran: J
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| Hukuksal Risk: [
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Net borg / FAVOK
Finansman giderleri / Operasyonel nakit akigi

. Acik pozisyon riski

Yatirtm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iyesi
vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danigmanlik servisi alinabilir., i

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyigini gérmek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir, |
Faaliyet Ortami Riski: |
Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve stz konusu kontrol sistemlerinin etkinliZini
izlemektedir.

Sermaye Yatirim: Riski:
Kurueu yatirim yapti tim sirketlerde ydnetim kuruluna
katilarak sirketin performansim aylik olarak takip edecektir.

Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un t8bi oldugu uluslararas: katilim finans ilkelerine
uygun olarak Fon portfdyline dahil edilen bir girisim
sermayesi yatinminin ya da bir finansal varligin, daha sonra
80z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda, Kurucu bu varligin Fon portfyiinden belirli bir
siire igerisinde ¢ikartilmasin; veya uygunlugun tekrar tesis
edilmesini saglayacaktir.

Fon’un tasfiye gekli hakkinda
bilgiler

| tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahi] toplam 12 (oniki)

Fon’un stiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay: satis:

yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye dénemidir, Tasfiye
donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr alim satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin ~ satigi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin Sdenmesi sonucu nakit
fazlas: olugtukga, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu
karar ile katilma pay; sahiplerine paylari oraninda dagitilir,

%, Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen pay degeri |
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agtklanma tarihlerinde, Kurucy Fon’daki nakit mevcudunu |
dikkate alarak pay sahiplerine dagrtilacak toplam tutan ve |
sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin |
almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri, kendileri |
igin belirlenmis olan tutar kadar sat, talimat1 vermig kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama |
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar almaktan ve |
karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi jade
etmekten imtina edemesz.

Tasfiye déneminde yeni katilma payi ihrag edilemez ve yeni
bir yatrim yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustukca
Fon’un varliklan satilarak nakde cevrilir, alacaklar tahsil
edilir ve borglar &denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan
hitkimlere gore pay sehiplerine dagitilir ve tasfiye déneminde
tiim katilma paylar: iade alinr, s
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Mevzuatta 6ngbriilen tasfiye hallerinin qu;mgsx alinde FOﬁS '

mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelerp olarak':
tasfiye edilir. Fon'un tasfiyesi ve sons erriiesinde, ‘K13l
Yorhrim Lonlanna sk ia di2entong B « y

kiyasen uygulamr,  ~. - ; "‘:“'\ & f

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin  28%inci maddesinde |
belirtilen nedenlerle sona ermesi  durumunda, Fon
portfBytindeki varliklar Kurucy tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 mtimkiin olmayan Fon varlikiari, actk artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde dénilsen Fon
varlif1, katilma payi sahiplerine paylar oraninda dagitilir,

Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmas; sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte fon sona erer, Tescil ve ilana iligkin belgeler
altr iggiinl icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirm Fonu Tebliginin 28%inci maddesinde |
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde |
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfdy saklayicis ‘
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
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Fon’un ve fon yatirnmcilarimn
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

* | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilin
belgesinde yer alan bilgilerin

degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadifini beyan ederiz.

de ve gdrevimiz gercevesinde bu ihrag
gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin:
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