AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24/ 10 /2022 tarih ve E-12233903-305.01.01-27644 _ sayili izin
dogrultusunda, “Ak Portfoy Serbest (Ddviz) Fon” (4VZ) izahnamesinin;, “Girig” ve “Kisaltmalar”
bosliimleri, “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli blimde yer alan “1.1.” nolu ve “1.3.” nolu
maddeleri, “II. Fon Portfylintin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon PortfSy Sinirlamalan™ baghkh
béliimiinde yer alan “2.3,”, “2.6.”, “2.8.” ve “2.10.” nolu maddeleri, “IIl. Teme! Yatirim Riskleri Ve

Risklerin Olgiimii” bashikli béliimiinde yer alan *3.1.” nolu maddesi, “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon

Toplam Degerinin Ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslar™ baghkl bsliimtinde yer alan “5.2.” ve
“5.5.” nolu maddeleri, “VI, Katilma Paylarinin Alim Satim Esaslar1” baglikli bdliimiinde yer alan “Girig”
ve “Genel Esaslar” bblumil ile “6.1.” “6.2.”, “6.3.”, “6.4.”, “6.6.”, “6.8.” ve “6.9.” nolu maddeleri, “VII.
Fon Malvarlifindan Kargilanacak Harcamalar Ve Kurucu’nun Kargiladiy Giderler” baghkl bsliimtinde
yer alan “7.1.1.”, “7.1.2.” ve “7.1.5.” nolu maddeleri asafidaki sekilde degistiriimig, “XII. Fon
Portféylintin Olusturulmasi Ve Katilma Paylanmin Satigt” bagliklt bslimiine “12.3.” nolu maddesi

eklenmistir.

ESKI SEKIL:

PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKiN
1ZAHNAME

Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfy
Y8netimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigti ve bu izahname hitkilmlerine gdre ybnetilmek {izere
olusturulacak Ak PortfSy Serbest (Doviz) Fon'un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03/11/2016 tarihinde onaylanmgtir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilll anlamina
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. |'gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

' 1hrag: e;:lﬁil_ecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitin olarak de§
| sonucu verilmelidir,
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Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yénetimi A.S$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.akportfoy.com.ir)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmgtir. {zahnamenin nerede
yayimlandiy hususu 30/12/2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 05/01/2017 tarihinde
TTSG'de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname kauilma paylanimin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon igtiizilgii ile
birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimezlara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AK PORTFOY EMS SERBEST (DOViIZ) OZEL FON’ UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfby Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numaras altinda
kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiiktimlerine gére ytnetilmek {izere
olusturulacak Ak Portfdy Serbest (Ddviz) Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 03/11/2016 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24/10/2022 tarihli onay1 ile Fon’un unvam “Ak Portfoy EMS Serbest
(Diiviz) Ozel Fon” olarak degistirilmigtir. =

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilil anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

| Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yénetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.akportfoy.com.tr)
' ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgtr) yayimlanmugtir. fzahnamenin nerede

yayimlandifn hususu 30/12/2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 05/01/2017 tarihinde
TTSG de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dofrultusunda agirlikhi olarak Hazine ve Maliye Bakanh: tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihragcilarm déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilacagindan yatirimailar kur
riskine maruz kalabilir.

| Ak Portfoy EMS Serbest (Dbviz) Ozel Fon katilma paylar dnceden belirlenmis kigilere tahsis

edilmek iizere kurulmus 6zel fon niteligindedir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
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Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirnm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblig

Fon Ak Portfty Serbest (Dviz) Fon
emsiye Fon Ak Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfdiy Ydnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayii Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatiim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yitrlirliife konulmusg olan Tirkiye Muhasebe
Standarttari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

Tuez iliskin ek ve yorumlar
Y dnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtliziigti, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayill Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

EAS

Fon Ak Portféy EMS Serbest (Déviz) Ozel Fon
Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portf8y Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portf6y Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

2 Bclibcr' \ Yatinm Fonlarina iliskin Rehber
s _,';'Sﬁkléign'a_ Teb,ligi 1[-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| NN Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi P
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayill Yatiim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu

tarafindan yiirlirlitige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Ydnetici Ak Portfdy Yénetimi A.§.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
ESKI SEKIiL:

1.1.Fona [ligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Ak Portfty Serbest (Diviz) Fon

Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Stiresiz

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvanu: S | Ak Portfsy EMS Serbest (Dtviz) Ozel Fon
Bapgh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak PortfSy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldujiu Semsiye Fonun Tir{i: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Silresiz

ESKI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu tiyelerine
ve kurucunun difer yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir. Kurucunun y6netim kurulu
iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere agagida
yer verilmektedir:

Adr Soyad1 | Girevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

% in Alp | Yénetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik | 21 yil
e‘i% Bagkani ve Yatinnm Hizmetleri Genel Mildilr Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel
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2006 ~ 2011 Fortis Portféy Y6netimi A.S. Genel
Mildtir

Yonetim Kurulu

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal

Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis 19 vil
Tunal Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal y
Sorumlu) Koordinasyon Béliim Baskam
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankacihif | 21 yil
Ofuz Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
B&lilm Bagkani
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihif
Béliim Bagkamn
Savas Yonetim Kurulu [ 2016 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum [ 19 yil
Kileii Uyesi Bagkanligy  Bolim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftis Kurulu
Bagkanligi  Bagkan Yardimcis:
2012 — Devam  Akbank T.A.S. Ticari Krediler
T Onay B Bélim Bagkan
o Jonetim Kurtlt | 90102012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Midtri | 21 yi1
¢ y 2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
| Miidtirtt
Yunus Yénetim Kurulu | 2015 — Devam  Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 22 yil
Emre Uyesi Yatirim Bankacilipi BSliim Bagkan
Ozben 2013 — 2015 Emaar Ttirkiye Mali ve Finansat isler
Direktsril
2005 — 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkam
Volkan Yoénetim Kurulu [ 2015—Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 26 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yénetimi B8liim Bagkani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkani
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersari Muidiirit
2008 — Devam Ak Portfoy Ydnetimi A.S. Genel
Miidtir Yardimeis
Alaattin Genel  Midiir | 2011 —Devam Ak Portf8y Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Gokttirk Yardimcisi Miidiir Yardimcis
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktdr
Ertung Genel  Miidtr | 2013 —Devam Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel | 20 y1l
Timen Yardimeisi Miidiir Yardimcist

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
B&liim Bagkant

2011-2012 TEB Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist




Aret Askan
Boncuk

Bilim Bagkam

2014 - Devam

Ak Portfty Yonetimi A.S.

Operasyon, BT, Hukuk B&l{im Bagkani

2007-2014 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Mildiirit

21 yil

YENI SEKIL:

1.3. Kuruecu Yoneticileri

Fon’u temsii ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu tiyelerine
ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir. Kurucunun yénetim kurulu
tiyeleri ile difier yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere agagida

yer verilmektedir:
Adr Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim 2018 —Devam Akbank T.A.S., Ozel Bankacilik 25yl
KELER Kurulu ve Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeist
Bagkam 2011 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Mudiir
2006 — 2011 Fortis Portfy Yénetimi A.S.
| Genel Midur
2019 -~ Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel
Yinetim Miidiir Yardimas:
Gamze Sebnem | Kurulu 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Ydnetimi 26 vil
MURATOGLU | Bagkan Bagkam y
Yardimais: 2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yinetimi
Béliilm Baskam
Aynur SATICI | Yonetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biit¢e ve 29 vl
I?urulu Uyesi | Yonetim Raporlamas: Béliim Bagkam
(I
Kentrolden
| Sorumlu) S
Nesip flker | Yéonetim 2017 — Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve 25 yil
ALTINTAS Kurulu Uyesi | Operasyon Genel Miidiir Yardimeist
2012 — 2017 Akbank T.A,S., BT Mimari ve
Temel Bankacthk Biliim Bagkant
2012 - 2012 Akbank T.A.S, Kurumsal
Mimari Yénetimi Mitdiirii
Savas KULCU | Yénetim 2019 — Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 23 yil
Kurulu Uyesi | Bagkam
posee 2016 — 2019 Akbank T.A.S. f¢ Kontro! ve
I N Uyum Bagkanh@ Béliim Bagkant
A7 1Kt N 2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
U e e, \\ Bagkanligi Bagkan Yardimcisi
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2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve
Ticari Subeler Kredi Onay Biliim Bagkam
2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler
: Yoénetim Onay B Bbliim Bagkani
Murat OZTUNG Kurulu Uyesi 201g - 2012 Akb$ank T.A.S. Aksaray Bolge Byl
Miid(irii
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii .
Volkan Yonetim 2015 — Devam  Akbank T.A.S. Birebir| 30 yil
ARSLAN Kurulu Uyesi | Bankacilik ve Yatinm Yonetimi Bolim
Bagskani
2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af
Yonetimi Grup Bagkani
Dalya KOHEN | Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel 17 yil
Kurulu Uyesi | Bankacihk Bsliim Bagkan
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacihk Sube Miidiirii
Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfiy Yonetimi A.S. Genel 24 yil
ERSARI ve  Yonetim | Midiirii
Kurulu Uyesi | 2008 — 2018 Ak Portfsy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist
Alaattin Goktiirk | Genel Miidtir [ 201! —Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel 24 yil
ISIKPINAR Yardimeist Miidtir Yardimeisi
2004 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S.
Hisse Senetleri Direktor
Ertung TUMEN | Genel Midiir | 2013 —Devam Ak Portf8y Yénetimi A.S. Genel [ 24 yl
Yardimeisi Miidiir Yardimcist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
B&lim Bagkam
2011 —2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Mildiir Yardimeist
2006 — 2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidilr Yardimeisi
Emrah Genel Miidiir | 2018 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. 22 yil
AYRANCI Yardimcisi Genel Mildiir Yardimceisi
2014 — 2018 Ak Portféy Yoénetimi A.S. Boliim
Bagkam
2007 - 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S§. Mudiir
Aret Askan | Bélim 2014 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. 25 yil
BONCUK Baskam Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkan:
ok 2007 - 2014 Yap Kredi Portf8y Yonetimt A.$.
o F\sﬁ\\ Risk Yénetimi ve Mevzuata Uyguniuk BéHimil
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II.  FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKIi SEKIL:

2.3. Fon’un yatinim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 oraninda doviz ve déviz cinsi
varltklara yatinnm yaparak doviz bazinda getiri yaratmay: hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam
degerinin agirliklt kism devamli olarak Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden kamu ve/veya dzel sektdr dig
borglanma araglarina {eurobond) yatirilir ve fon orta vadeli eurobondlara yatirim yapmay: hedefler. Bu
hedefe ulasmak igin makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olusturulan 6&ngoriiler
dogrultusunda y8nlil ve/veya mutlak getiri saglayabilecek yatinmlar yapilacaktir. Yatirim Kararlan
alimirken; gelecege ytnelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri, ve durasyon
ve konveksite gibi temel faktdrler 8ne gikar. Durasyon, bir tahvilin geri ddeme dénemi sonuna kadar
gecirdigi ortalama zaman olup, tahvil fiyatinin faiz degigimlerinden ne élgtide degisecegini tahmin eden
ve piyasa riskini yansitan en 8nemli etkendir. Konveksite ise tahvil fiyat: ile faiz seviyeleri arasindaki
dogrusal olmayan iligkiyi 6lger ve diger kosullar ayni iken yitksek konveksiteli tahviller tercih nedenidir.
Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanafi sunabilecek yatinmlar ve potansiyel al-sat firsatlan da
degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilecektir, Faiz 8ngdriileri temelinde, portféy
vadesi ve varltk dagilimmin dinamik bir gekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden
maksimum Sl¢iide faydalanmaya ¢aligilacaktir.

Fon portftylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar
bulunmamaktadir, Fon portfyii, Teblig’in 4.2°nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden
olugabilir.

Portfdy y8neticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek kisa ve
orta vadeli alim satim kararlar olugturacaktir, Bu kararlarin olugturulmasinda global faizler, faiz farklari,
doénemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz Sniinde bulundurulacaktir.

TL cinsi varhk ve iglemler iginde kamu ve 8zel sektdr borglanma araglari, varhiga dayali menkul
kiymetler, varhik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetier, ortaklik
paylari, varantlar, yapilandinlmig yatirim araglan, sertifikalar, borsa yatirrm fonlari, gayrimenkul yatinm
fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil yatirim fonu katilma paylar, yatinm ortakhiklar paylan,
repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada
islem gdren veya tezgahiistil piyasa iglemler yapilabilir, VIOP'ta islem gdren vadeli stzlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde gelismis iilkelerin, Turkiye de dahil olmak {lzere geligmekte
olan filkelerin kamu ve &zel sektdrlerinin ihrag ettigi doviz cinsi/doviz endeksli borglanma araglar,
eurobondlar, ortaklik paylar, depo sertifikalan (ADR, GDR), yatirim fonlari, emtia, altin ve diger
kiymetli madenler, yapilandirilmig yattrim araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, borsa
_4-yatirns. ortakliklar,, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatim fonlari yer alabilir. Bu
" Pvathiklara dayal veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada iglem g&ren veya tezgahilstii tilrev
‘ixs,lgmleg:?rapl bilir,
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V. NS
*f\ Fon“i;n ana yatirnm stratejisi bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan déviz

-, cmsmdég |hrh9 edilen borclanma araclar ve kira sertlﬁkalarl ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolil amaciyla kaldiragl iglem yapilabilir. Bu islemler iginde
forward, vadeli islem s8zlegmeleri, opsiyon, swap, sakh tlirev araglari, varant, sertifika, ileri valérhil
islemler, repo iglemleri, kredi kullammy, ag1ia satig ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer alabilir.
Kaldirag kullanim fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlar
icinde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak
gisterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat,
prim ya da 8deme karsilif1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim isglemleri, fon
portfyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemier ve kredi kullanilarak
kredili menkul kiymet alimi ve agipa satis gibi diger borglanma y8ntemieriyle gerceklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir,

Yurtdis: finansal kurutuglar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen
kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon varliklarinin piyasa gartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik ve bir yatirim
stratejisi arz etmeyecek gekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6ding islemine konu
edilebilecektir.

Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.’nci
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odling islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirsm Fonlarina
Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

YENI SEKIL;:

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatirnmcilara satilacak serbest dzel fon statilsiindedir.

Fon portfiiyiine alimacak finansal varhklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfily ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir, Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araclarimn se¢iminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6, maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfiy olusturulmas: esas
ahnir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan dbviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve Kira sertifikalam ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglara yatirilacaktir, Fon
toplam degerinin geri kalan kism ise yabanc ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araclarina
ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araclarma yatirilacaktir,
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araclarma, taraf olunacak sézlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetiere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfiy deferini artirmay: amaglamaktadir.

Ddviz cinsi varlik ve iglemler i¢inde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhix Idaresi ve belediycler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondiara, kira sertifikalarina, Tiirkiye’de ihrag¢ edilen diviz cinsinden/ddvize
endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk dzel girketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalan
dahil déviz cinsi bor¢lanma araclarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen
bor¢glanma araglarma ve kira sertifikalarina, yabanei hisse senedi piyasalarinda islem géren
ortaklik paylarmma, yabanei kamu ve/veya tizel sektir bor¢lanma araclarina, depo sertifikalarma
(ADR/GDR), yapilandirilmig yatirim araglarina, varantliara, sertifikalara, yatirim fonu katilma
paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatirom fonu katilma
paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarna, yatirim ortakhklar: paylarma ve bu varhklar ile
emtiaya dayalt veya bu varhklardan olugan endekslere dayalt borsada veya tezgahiistii piyasalarda
islem géren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler icinde kamu ve 8zel sektér borglanma araglan, kira sertifikalar, altin
ve difer laymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermayc piyasas: araglan, varlifa dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menku! kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler,
ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilmig yatirim araglan, sertifikalar, borsa yattnm fonu katilma
paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylar ve girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylar dahil
yatirrm fonu katilma paylan, yatirim ortakliklar: paylar, repo, ters repo yer aiabilir. Bu varliklara dayah
veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada iglem géren sermaye
piyasas1 araclarina yatirim yapilabilir, ViOPta iglem giiren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. Portf8yiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de sbz konusu olabilecektir.

Fon portf8yit, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varhik ve islemlerden olusabilir. Kaldirag
kullammmi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlar
icinde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullamimina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsihig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh
yatinm iglemleri, fon portfSyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler
ve kredi kullanmilarak kredili menkul kiymet alumi ve aciga satig gibi diger borglanma yntemleriyle
gergeklegtirilebilir, Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamast yapihirken dayanak
varhifin piyasa fiyafi olarak, Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde
belirlenen fiyat esas alimr.,

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan &diing iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliinde olmasindan dolay: diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
simrlamalara tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmisgtir.

ESKIi SEKIL:

ortfoye borsa digindan tilrev arag, swap stzlesmesi, repo ve ters repo stzlesmesi dahil

Sozle;mel’érm kﬂr$1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, hguhafipi bir




iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde ddniistiiritlebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tirev arag, swap sbzlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karg tarafinin
denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zoruntudur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak yekilde yurtici ve/ya yurtdisi
borsalardan ve/veya borsa disindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap siézlesmeleri, yurtici ve/ya
yurtdisi borsalardan ve/veya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
stzlesmesi, sakli tiirev araclar, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono ve altm islemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sézlegmelerin kargi taraflarmin yatim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas:
ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri ilzerinden
nakde déniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur,

Ayrica, borsa digi tiirev arag, swap stzlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesinin karsi tarafimn
denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dbnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

2.8. Portftye dahil edilebilecek yabanei yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portf8yilne yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yabanci hisse
senetleri piyasalarinda iglem géren ortaklik paylari, borsa yatirim f[onlari, yatirim ortakliklar: paylar
alinabilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglariun ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlcrinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi
miimkiinddir.

YENI SEKIL:

2.8. Portftye dahil edilebilecek yabanct yatirim araglarim tanmitici genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yabanci hisse
senedi piyasalarinda iglem gtren ortaklik paylar, depo sertifikalari (ADR, GDR), yapilandirilnmg
) araclary, varantlar, sertifikalar, yatirim fonu katitma paylar, gayrimenkul yatirim fonu
_;j: _g'hlifﬁaﬁp' lari, girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylart ve borsa yatirim fonu katilma

‘paylart ile yaﬁ”)_qtm ortakliklari paylari alinabilir, Bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu ygrliklgrdan
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olusan endekslere dayal borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem géren tiirev iglemlere yatirim
yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmtn ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyattnin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri gergevesinde gergege uygun defieri Uzerinden nakde déniistiirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
mtimkiindiir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. I1gili aracin derccesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

ESKi SEKIL:

2.10. Fon portfSytline yapilandirilmis yatinm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, Borsa’da iglem gérmesi,
yetkilendiriimis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniisttiritlebilir
nitelikte likiditeye sahip olmas gereklidir.

Yaptlandirlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari, 8zel sekt6r ve kamu bor¢lanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim
araglari da portfye dahil edilebilecektir.

Yapilandinfmg yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgn riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL:

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirlmig
yatinm araglarimin; Fon’un yatirm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa'da iglem gdrmesi,
jhracoisimin  ve/veya varsa yatimm aracimin, Fon Teblifi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yinetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde
saklanmasi gereklidir,

Titrkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin elarak borsada iglem
giirme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmig  yatirim
araclarmm ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, fiyatmin veri dafitim kanallan
aracihfiyla ilan edilmesi, ihrag¢qsinin velveya varsa yatinm aracinin, Fon Teblii’nin 32'nci

t'r'éigelé\rm Yinetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
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Yapilandirilmig yatiim araglarimin dayanak varliklari, 5zel sektdr ve kamu borglanma araclari,
ortaklik paylarn, faiz, déviz, emtia, alun ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tilrev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmg yatirim
araglan da portfye dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmis yatiim  araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU
ESKIi SEKIL:

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylaninin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tlrev stzlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve ddviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylanna agagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, dbviz
kurlarinda meydana gelcbilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasilifin
ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiln maruz kalacafii zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kargy Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yliktmltliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
$demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portftyilnde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistilriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
; qgmeleri), sakl1 tilrev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlli tahvil/bono
e altiialim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas

"'ﬁ’afinqc, b‘&g}angu; yatitmu ile baglangig yatinmimin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
.| bashangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilifs kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim depisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracen Riski: Fon portfSytine alinan varliklarin ihraggismin ytktimlitliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinimig Yatirnm Araglart Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatiimin beklenmedik ve olapgandisi geligmelerin yagsanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandirilmig yatirim araglannin dayanak varliklan
{izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirnme1 vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur,
Yatimmel, yapilandirilmig yatirtm araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Slgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinim araglarinda yatirimelar ihragginin 6deme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatinim araglarindan kaynaklanan
yiikiimltlikterini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmig yatinm araglar igin
Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandintmig yatirim araglarinin
likidite riski ilst seviyededir,

11) Risk tammlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKiL:

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinn,
diger menkul kiymetlerin, dviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tlirev stzlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklhik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar

meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
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a- Faiz Oram Riski: Fon pdrtﬁiyﬂne faize dayah varhiklarin (borqlariina araci, ters repo maéhil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
. degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar olasthifim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfSyline ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinim fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihfim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, sdz
konusu varhklarin degerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder,

i e- Emtiaya Dayalh Tilrev Araclar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglarmn
| dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

f- Kér Pay1 Oram Riski: Fon portfgyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde sz konusu irlinlerin saglayacan kira/kdr payr oramnlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

g- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmin fiyatlarinda meydana gelcbilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikimitiltklerini yerine getirmek
istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar sonucunda
sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa fiyatindan

| nakde dénustiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portf8yline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s8zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangig yatiriminin zerinde pozisyon alinmasi scbebi ile fonun
baslangi¢ yatimmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sttreglerindeki aksamalar sonucunda
| zarar olugmasi olasithigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan sistemlerin
yeteraizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
giqg'.é;l_qfeﬂqg, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir,

Bz . 6) Yopunlagma Riski: Belli bir varhiia ve/veya vadeye yopun yatirim yapilmasi sonucu fonun
Qu varlifin ve Iﬁadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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0} -Kdr-elasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi |
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) fhrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikéimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getitememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandmilmig yatinm araglarina yapilan
yatimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinimig yatinm araglannin dayanak varliklan
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas1 halinde, yatinmei vade sonunda
hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmtarinin degeri baglangig degerinin altina dtigebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirime, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk 8lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar ihragginin 8deme
| riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilms yatirim araglarindan kaynaklanan
| ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunian yapilandinlmig yatirrm araglar: igin
onembi riskler olugturmaktadir, Piyasa yapiciligi olmadii durumlarda yapilandirilmig yatinm araglarintn
likidite riski iist seviyededir.

11) Aqifa Satis Riski: Agifa satig riski, fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihifim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhk degigimleri
| yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varh@nn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
| priminde olusturdufu deBigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhgmn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defisimi Slgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degigimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde bilylik dnem tagiyan zaman faktériinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyattmin vadeye gire degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin epsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlgiisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi il

P carretdlgili olumsuzluklarin bulunmasi olasih@imin ortaya ¢ikmasi durumudar.,
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& e \ [T *14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
,, S~ kY 6; fiyatimn aldifn deer arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
EoOR b lirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine csit olmaktadir. Ancak fon portféyil
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gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik ﬁyatlam';dan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Degier’in stzlesme vadesi boyunca giisterecefii degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gizden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKIi SEKIL:

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam dejerinin fon toplam pay sayisina bdlitnmesi suretiyle
hesaplanir, Bu deger Fonun fiyat hesaplama giinil (degierleme glinti) olan her ayimn 8. ig glinll Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolar1 (USD)
cinsinden katiima paylarimin alm satim yerterinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay
degeri Tirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan
(USD) cinsinden ilan edilir, B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30" da ilan edilen gdsterge niteligindeki
Amerikan Dolart (USD) déviz alis kuru esas alinir, Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi1 durumunda
en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapulir. Fiyat hesaplama gtiniinde, New York Stock Exchange
ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasasinin kapali olmasi durumunda, fiyat hesaplama gtinit bu piyasalardan
en az birinin ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin birlikte agik oldugu ilk giine Gtelenir.

YENI SEKIL:

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b8llinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblii’nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplamir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden katilma
paylarinin ahm satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay
deperi hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
USD déviz alis kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen
kur iizerinden hesaplama yapilir.

ESKi SEKIL:

§.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karart ile belirlenen defierleme esaslari agafidaki gibidir.

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme
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Opsiyon stzlegmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ‘
s6zlesmelerinde glincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap iglemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak Gizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlarda ve
- Kars: tarafian fiyat kotasyonu alinamadif: durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu,
Forward stzlesmeler igin dayanak varligin spot fiyat1 ve faiz oranlari ve Swap sézlegmeleri igin dayanak
varhiin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap s6zlesmeleri i¢in buglinkil defier hesaplama ybntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanlir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri (izerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasast araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dafitim
kanallarimn ilgili sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlan kullanilir; bu tir durumlarda degerlemede
kutlanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)“Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” , “Yabanci Borsa
Yatirim Fonu” ve “Yabanc: Yatuim Ortakhklan™

Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapang
fiyatlan kullamilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa |
kapanig fiyat: kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinti tam is glinit olmayan glinlerde de son iglem
tarihindeki borsa kapamg fiyatt kullanilacaktir.

4) “Yabanc1 Tahvil”

Yabanei tahvillerin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarimin TSI 16:15 - 16:45 arasinda
alinan agirlikli ortalama fiyatlanina, fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon faizi de
tizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede |
kullamlacak kirli fiyat, bir 8nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is gtiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
Tam ig giindl olmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan agirhkl ortalama fiyatlar
kullanilacaktir.

5)“Organize Piyasalarda fslem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Stzlesmeleri”

Yurtdis1 borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem szlegmeleri igin degerlemede,
Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig fiyatlart kullanilacaktir. Degerleme giinl borsada iglem
gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamast kullamlir.

6)“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degferlemesinde, Bloomberg veri dagitim

' ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz

f.s- iyal), fon fiyati hesaplanacak giin itibar: ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplantms
7

o “ :kirli H’i@} kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig

& x Lve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kuilamlarak yapihr. Ahg ya da satig kotasyonu
] ~+1"bulutimamis: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki giintin kitli fiyatinin ertesi '

! ;;; E{f_ iz giiniine i verimle ilerletilmesiyle bulunur.
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7¥Yapilandinlmig Yatirim Araglan™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimast esastir, Degerleme gilnidl borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem g8rdiigti son fiyat (borsada hig islem g8rmemesi durumunda ihrag
fiyat)) kullamhr. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciliiyla fiyat ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin degerlemede giincel alig
fiyat: kullanilir,

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci para
ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alig kuru
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz
alig fiyatlarn kullanilir; bu tir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortaklik Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)" ile “Yabanci Yatirim
Fonu ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bioomberg ekranlarindan alinan kapamsg
fiyatlar kullanmlacaktir, Degerleme giinil borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama glinti tam ig glinlt olmayan giinlerde de son islem
tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacakiir.

“Yabanci Bor¢lanma Araglart”

Yabanci Borglanma Araclarinm deerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dafitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar1 ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanulir. Bu hesaplama, tam ig giinll olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan als
ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Ahg ya da satig kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir $nceki gliniin kirli fiyatinin ertesi
is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlannin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullantlarak yapilir. Alig ya da
satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degeriemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli
fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah istii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev arag

ve swap sbzlesmelerinin fiyatlari, portf8y ySnetiminden bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan, veri
oo ) . .
Ay’“"’w “Sigtayicilarinin yayinladift piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gormiig bir fiyatlama modeli
A6 %/ { kullantharak kontrol edilmektedir. A
,ﬂ?‘ ;:,'.3” N RO X
Ira i % ¥
: re ’f{ S i
‘v:_" ){ s ?.r
W W




“Qpsiyonlar”

Portféye borsa digindan alinan opsiyonlarm degerlemesine iligkin olarak $ncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi ahs fiyatt kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurueu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araclarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

Portfiiye borsa dig1 opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden tnce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan séz konusu varbiklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel

| kabul gérmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yiintemi veya bu yontem yeterli gbriilmezse

| Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digt yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan |
alinan fiyatin dogrulamasi1 Kurueu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa

' giincel piyasa fiyatinn degerlemede esas almmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
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gérmiis Black&Scholes yintemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farlun kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur, Karst kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karyg kurumdan alinan son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmas:1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karar ile
ahnan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

“Forward Iglemler”

Tezgahlistil piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadifs durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyat:
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden deferlenecektir. Kurucu risk ybnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara giire bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, ddviz kurlan
ya da difer degerleme faktérleri haklandaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme aqisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yintemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandirilms Yatirim Araglart”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimas: esastir. Degerleme giinil borsada iglem

‘gegmemesi halinde borsada iglem gordiifi son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatakullanilir. Borsada islem g8rmeyen ancak veri dagitim kanallari aracilifiyla fiyati ilan edilen
Jyapilandilmg yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanihir.
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“leri Valorlii Altin Islemleri”

[leri valériii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlilk biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan glinkii islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valdrlii iglem yapimas:
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinden daha yakin
valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak deferleme
yapilr.

“fleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) Ileri valérlii ahnan Devlet ¢ Bor¢lanma Senetleri (DiBS) valir tarithine kadar diger
DiBS’lerin arasia dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder., fleri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
| alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorli stzlesmenin degeri ahy ve satig iglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aynt nominal degerde hem ahy hem de satiy yapilmig ise portféy degeri tablosunda her
iki iglem ayni1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtify pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir
ctki yaratmayacaktir,

¢) Teri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym glin valdrlii
gerceklesen islemlerin agirlikl: ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlii olarak iglem

gordiigii gitndeki aym giin valorlii iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

ESKi SEKIL:

Fon katilma paylari sadece mevzuaita tammlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.

Fona katilmak igin bagka sart aranmaz. Katilma pay: satin alinmast veya Fon’a iadesi,
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yerler aracthiiyla gergeklestirilebilir.

Tr,

& \?‘6n{:tllma paylar, A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki gruba ayrilmugttr, Pay gruplarina iligkin

by

'i_;'i;:tayl@_bilgl er izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadur,
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Fon satis baglangic tarihinde, bir adet B Grubu payn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolart (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyats (birim pay degeri) ise bir Snceki is giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) ddviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargili
TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylarinin sayisina
bsliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplart gercevesinde, Tilrk Lirasy
ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD)
cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan
edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) ddviz alig kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin
birim pay degeri tespit edilir, Fon’un birim pay degeri, Fonun fiyat hesaplama giinil (degierleme giinii )
olan her ayin 8, is giinii hesaplanir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar dviz cinsinden nakde
cevrilirken Tiirk Lirast olarak alinan paylar Tirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Fonun satig baglangig tarihi 02 /01 /2017 dir.

YENI SEKIL:

Fon katilma paylar sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmeilara satilabilir, Fon katilma
paylar1 sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar olarak adlandirilan
“()zel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacaf kigiler Kurucu
tarafindan 26/08/2022 tarih ve APY-D-376 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlnugtir. Pay gruplarina iligkin
detayl bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangig tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 USD,
bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki i§ giininde TCMB tarafindan
belirlenen USD dbviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargiligi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bsliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gergevesinde, TL ve USD
cinsinden hesaplanir ve ilan edili. B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giln igin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gbsterge niteligindeki USD
doviz alig kuru esas alinarak B Grubu Paylarnnin birim pay deperi tespit edilir. Fon’un birim pay degeri,
her ig giinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. DSviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
gevrilirken TL olarak alinan paylar TL olarak nakde gevrilir,

Alinan tim katilma pay: altm satim talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayn olmak
{izere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu dncelik sirasina gére gergeklegtirilir,

Fon'un satig baglangg tarihi 02 / 01 /2017 dir.

o, ESKI SEKIL:
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iy L wYat:rlmcllarm BIST Borglanma Araglar: Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan
' ['sonra verdikleri talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir

" Kurucw’nun kendi adina yapacag] iglemler de dahil alinan tim katlma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayrt ayr oimak {izere miiteselsil sira numarast verilir ve
islemler bu tncelik sirasina gére gergeklestirilir,

Yatirimeilarin fona ilk katilimlarinda asgari pay alim limiti 250,000 paydir. Alm talimati 6ncesi |
sahip olunan pay sayisinin 250.000 pay sayisiun altinda oldugu durumlarda yatinme tarafindan,
verilecek ilk alim talimati ile sahip olunan pay sayist 250.000 paya tamamlanacak sekilde, 1 pay ve
katlan sekiinde talimat verilebilir.

Alm talimatiun 250.000 paydan daha fazla olmas: veya alim talimat: dncesi sahip olunan pay
sayrsimin 250.000 veya daha fazla olmasi durumlarinda 1 pay ve katlari geklinde alim yapilabilir.

Yatirimeilarin fon satiminda, satim talimatlart 1 pay ve katlari geklinde gergeklestirilir.

YENI SEKIL:

Befirtilen madde kaldiriimgtir,

ESKI SEKIL:
6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatinimeilar adina BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ay igin, ayin
7. isginii saat 13:30’a kadar verilen katilma pay: alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada belirlenen pay fiyat {izerinden, fiyat hesaplama giinlinii takip eden ilk isgilnti yerine
getirilir. Katilma payr alim talimatlan sadece BIST Borglanma Araglart Piyasas'min agik oldugu

gitnlerde verilebilir.

Fonun fiyat hesaplama giinti (degerleme giinif) olan her ayin 8. is glind New York Stock Exchange |
ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasasinin kapali olmast durumunda, fiyatlama giinti bu piyasalardan en az
birinin ve BIST Borglanma Araglar1 Piyasast'min birlikte agtk oldugu ilk giine telenir.

Her ayin 7. is giiniinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise takip eden ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinci hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

YENIi SEKIL:
6.1. Katilma Pay:1 Ahm Esaslari

Yatirimenlarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
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{¥e iz}eyen.._hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.
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Yatirimcilarm BIST Borg¢lanma Araclar: Piyasasi’min kapah oidugu giinlerde verdikleri
talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
gereeklegtirilir.

ESKI SEKIL:
6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay1 bedellerini iglem gilnii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alm talimatimin kargthfinda tahsil edilen tutar yatinmer adina
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi ahminda
kullanilir.

YENI SEKIL:
6.2. Altm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi strasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olatrak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay: bedellerini islem giinti tahsil ctmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu kattlma payr alm talimatimm  Karsihfinda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir. A Grubu katilma payr ahm talimatimin kargihgmda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatirnmel hesabinda Ak Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu ile nemalandinhr.
Katilma pay: alimma nema tutart dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin
icin nemalandirlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin yazih beyam ahmarak
nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

AT g T,

ESKI SEKIL:
{,‘, 4 63 Kzé_tllma Pay1 Satim Esaslan
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Yatirimetlar adina BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ay igin, ayin
7. isgiinit saat 13:30"a kadar verilen katilma pay: satim talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk
| hesaplamada belirlenen pay fiyati izerinden yerine getirilir. Katilma pay1 satim talimatlan sadece BIST
Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde verilebilir.

Fonun fiyat hesaplama gitnii (degerleme giinii) olan her ayin 8. is giin(i New York Stock Exchange
ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi birinin kapah olmast durumunda, fiyatlama glint bu
piyasalardan en az birinin ve BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin birlikte agik oldugu ilk gline &telenir.

Her ayin 7. is giiniinde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise takip eden ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinci hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIiL:

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatimmeillarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatirnmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan
sonra verdikleri talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir |
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araclart Piyasast'min kapah oldugu giinlerde verdikleri
talimatlar, izleyen ilk isgiinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gerceklestirilir,

ESKi SEKIL:

6.4. Satim Bedcllerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu
giinlerde ayin 7. iy giinii saat 13:30’a kadar verilmesi halinde 8. isgiin (T) sonunda hesaplanan fiyat

' {izerinden takip eden iigiincii iglem giniinde yatinmeilara 6denir.

Fonun fiyat hesaplama gfintl (degerleme giinii) olan her ayin 8. is giinti New York Stock Exchange
ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi birinin kapali olmasi durumunda, fiyatlama giinii bu
piyasalardan en az birinin ve BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn birlikte agik oldugu ilk gilne Stelenir.

Fiyat hesaplama ginii ile bu fiyat {izerinden katilma payi iadesine iligkin &demenin
gqgeklestirilecegi glin arasinda, New York Stock Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan
“Rerigi birinin tatil olmasi durumunda, katilma pay1 bedellerinin ddenecegi valdr, tatil glin sayis1 kadar

» Jatddr, deme giintintin Tiirkiye’de resmi tatil olmas: halinde, katiima pay: bedelleri tatil giinlind takip

i .eden ilk isglinii yatinmeilara 8denir.
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YENI SEKIiL:

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, yatrimeilarin iade talimatmn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldufu
gilnlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figlincii iglem
giiniinde yatirimeilara 6denir.

ESKI SEKIL:
6.6. Fon Katilma Paylar: Geri fadesinde Uygulanacak Cikig Komisyonu:
Yatinnmeilar tarafindan;

- 09.03.2021 giinii saat 13:30’a kadar verilen fon katilma pay: satim talimatlan igin %0,75

I (yiizdesifirvirglilyetmigbes),

- 09.03.2021 giinil saat 13:30°dan 08.09.2021 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katilma pay1
satim talimatlan igin %0,50 (ylzdesifirvirgiilelli),

- 08.09.2021 giinti saat 13:30°dan 09.03.2022 tarihine kadar verilen fon katilma pay: satim
talimatlar igin %0,25 (yiizdesifirvirgillyirmibes),

oranminda ¢tkis komisyonu uygulanir,
Cikis komisyonu tutar geri alim yapilan fon pay sayisi ile gergeklegme fiyatinin gapimt sonucu |
bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S8z konusu komisyon tahsil edildigi glin fona gelir olarak

| kaydedilir.

Yatirimetlar tarafindan 09.03.2022 tarihinden sonra verilecek olan katilma payi satim talimatlart
icin ise ¢1kig komisyonu uygulanmayacaktir.

YENI SEKIL:

6.6. Fon Katilma Paylari Geri iadesinde Uygulanacak Cikig Komisyonu:
Fon katilma paylarinin iadesinde ¢ikig komisyonu uygulanmayacakdir.
ESKi SEKIL:

6.8. Alim Talimati Nemalandirma Esaslan

,.gfé_ E t :‘*‘\Q Grubu katilma pay1 alim talimatinmn kargiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir,
: '.wu e "..-_
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5‘;" ff‘; ==, 2 A Grubu katilma payt alim talimatinin kargihfinda tahsil edilen tutar yatiimc hespbinda
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o giin igin nemalandiniacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandinlacaktir. Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyam alinarak
nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir,

YENI SEKIL.:
6.8. Bu madde izahname metninden gtkariimistir.

ESKI SEKIL.:

6.9. Am Satim Talimat: iptal Esaslan
Alim ve satim talimatlari, her ayin 7. ig glinii saat 13:30%a kadar iptal edilebilecektir.
YENI SEKIL:

6.9. Bu madde izahname metninden ¢itkaninustir.

VII, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

ESKIi §EKiL:
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlilk %0.0022'inden (yiizbindeikinoktaiki) [yillik yaklasitk %0,80
(ytizdes:firnoktaseksen)] olusan bir yénetim tlicreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore Kurucu'ya ve Dagitict’ya fondan ddenecektir,

Ancak, genel piyasa kosullarina bagli olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gorillen dénemlerde Fon'un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yénetim iicretinin tamamt ya da belirli bir kismi1 Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in
8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmas: baslikli maddesi kapsaminda Fon’a iade
edilebilir.

YENI SEKIiL:

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik %0,000959'undan (milyondadokuzvirgiilellidokuz) [yilik
yaklasik %0,35 (ylizdesifirvirgillotuzbes)] olusan bir ynetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
. @y-sonuny izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 8denir.
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ESKI SEKIL:

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracilik
islemleri I¢in (hdenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatim Menkul Degerler A.S. (ortakhik
payt islemleri harig), Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley, HSBC Bank A.S., Citigroup
Global Markets Limited, Credit Suisse AG, Deutsche Bank AG, Commerzbank AG, J.P. Morgan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S., T. Garanti Bankasi A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler A.$., Yap: Kredi Yatinm
Menkul Degerler A.S., Is Yatisim Menkul Degetler A.S., Citi Menkul Degerler A.S., Goldman Sachs
Group, Inc. , Kepler Cheuvreux, BNP Paribas London Branch, ING Bank NV London Branch, UniCredit
Bank AG, Finansbank A.S. ve Akbank T.A.S. (Alun islemi} aracilik etmektedir. S8z konusu aractlik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 agafiida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas) islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alm Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMYV dahil}

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Y{izbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi i;lem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giln sayist (BSMYV dahil)

5. Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)
- Yabanc: vadeli iglem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi bagina)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi iglemleri Komisyonu;

Yabanc ortakltk paylar ve diger yurtdist sermaye piyasasi araglar igin tarifeler yatirim yapslan
iilkeye gtre agagida yer alan araliklarda degismektedir.

s ey, - Yabanc: Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
yﬁ"é X

e LA "\, (Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)
%7 . . - Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
£7150 - L Alim saum Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
“‘# E‘-- IR :(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)
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7. Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)
Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

YENI SEKiL:

. 7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracthk
islemleri igin ()denen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhklarm alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (ortaklik
pay! islemleri harig), Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. ve Akbank T.A.S. (altin iglemi) aracilik
etmektedir. Akbank T.A.S. aracilif1 ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir.
Siz konusu aractlik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi fslemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim {glem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Iglem Komisyonu
Aym gine valoriit iglemler igin  : Yilzbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valdrlil iglemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMYV dahil)
- Hazine thalesi islem Komisyonu : 0

3. Kira Sertifikas: (Sukuk) Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
4. Takasbank Para Piyasas: islem (TPP) Komisyonu:
- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu  : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)

- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

5. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin say1s:

=) ;.“_" 1"61.‘.:_“Yurt ici ve Yurtdis: Pivasalarda Vadeli {slem Komisyonu:
{7, - VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMYV dahil)

.} 7=~ Yabanci vadeli islem sozlegmesi alim satim komisyonu : 5-10 USD (s6zlesme adedi bagina)
AL I
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ﬁqﬂ“, Lijoreti, noter Ucreti, tescil ilan dicreti, Kurul kayit ticreti, vergi) | %0,6 (bindealtr)
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7. Yurt Digt Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylars ve digier yurtdisi sermaye piyasasi araglari igin tarifeler yatirim yapilan
tilkeye gire agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- (Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu:

- BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMY dahil)
Yatiim Kurulusu Altin {slem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL:

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asafudaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini doggrudan etkiler. Tabloda yer alan |
tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri tizerinden

hesaplanmaktadir.

A-) Fon'’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim iicreti (vaklasik yilhik): %0,80

(Y6netim Ucreti paylagiimayacaktr ) (vitzdesifirvirgiilseksen)
Portfty Saklama Ucreti (Yithik) %0,05 (onbindcbes)
Saklama Ucreti* (yaklagik y1llik) %0,10 (bindebir)

’L([_gjger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
%

: TIB)Y atl;‘;mcllardan tahsil edilecek licret ve komisyonlar

poh LA Pérformans Uicreti orani Yoktur.
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b) Erken ¢ikig komisyonu;
- 09.03.2021 tarihine kadar verilen fon katilma payi satim

0,
talimatlan igin; 70,75

(ytizdes:firvirgillyetmisbes)

-09.03.2021 ila 08.09.2021 tarihleri arasinda verilen fon

Q
katilma pay1 satum talimatlar igin; %0,50

(ytizdesifirvirgiilelli)

- 08.09.2021 ila 09.03.2022 tarihleri arasinda verilen fon

Q
katilma pay: satim talimatlari igin; ol

(yiizdesifirvirgilyirmibes)

(09.03.2022 tarihinden sonra verilecek olan katilma pay: satim
talimatlar igin ise gikis komisyonu uygulanmayacaktir.}

YENI SEKIL:

7.1.5. Karsilik Aynrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri fizerinden
hesaplanmaktadur.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler
Yonetim ilcreti (yaklagik yrllik):

(Yénetim Ucreti paylasilmayacakiir )
Saklama Ucreti (yaklagtk Yillik) ~ [%60,11 (bindebirvirgiilbir)
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
{icreti, noter ilcreti, tescil ilan iicreti, Kurul kayt ticreti, vergi) | %0,4 (bindeddrt)

%10,35 (yiizdesifirvirgiilotuzbes)

(yaklagik yillik)

B-)Yatirimeilardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar

a) Performans ticreti orani Yoktur.

b) Giris ve/veya gikig komisyonu Yoktur.
EKLENEN MADDE

12.3. Fon katilma paylar: sadece nceden belirlenmig kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
k !Lolarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarinn tahsisli olarak
) l;}f}h lg:iler Kurucu tarafindan 26/08/2022 tarih ve APY-D-376 sayih yazi ile yazi ile kurula
bitdirilmistir.
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