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TURKIYE GAYRIMENKUL SEKTORU
Konut satislari ve konut fiyat endeksi

AKPortfoy
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Kaynak: TUIK

Son yillarda satiglar artis gosterdi

» Mautekabiliyet yasasi gibi uygulamalar sektdrel biylimeye
istikrar katti

« TOKIi ve Emlak Konutun yani sira belediyeler gibi kamu
tesebbdleri sektdrin en énemli oyuncularindan biri olmaya
devam etti
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Kaynak: TCMB

Konut fiyatlar guglii artis kaydetti

* 2010 yilindan itibaren, tilke genelinde konut fiyatlari %172
yukselirken, Istanbul’da bu oran %217’yi asti




DEMOGRAFIK & YAPISAL GELISMELER

AKPortfoy

Kentlesme, nifus artisi, milteci etkisi, mega projeler...

insaat faaliyetlerinde demografik gelismeler kilit faktér oldu
» Ddunya ortalamasinin Gzerindeki ntfus artisi
* Ndufus piramidi - Nufusun %63.5'i 14-60 yas araliginda

Kentsel Donusuim bir diger onemli unsur
» Toplam bina stogunun yalnizca %8'’i 2001 sonrasi insa edildi

« Agrirlikli  olarak istanbulda yogdunlasan kentsel déniisim
projeleri
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Dinya’nin En Hizli Bluyuyen 10 Finans

Merkezi
1. Riyad 2. Istanbul
3. Yohanesbhurg 4. Seul
5. Kasablanka 6. Panama
7. Doha 8. Kuala Lumpur
9. Bangkok 10. Almati

Kaynak: World Economic Forum




VARLIK DAGILIMLARINA ETKIsI AKPortfoy
Gayrimenkul yatirimlan portfoylere deger katan dnemli bir alternatif

Gayrimenkul yatirnmi portfoylerin verimini yiikseltiyor...

Getiri (yillik) o
« Gayrimenkul yatirim araglari farkli risk seviyelerindeki model  14,5% - P4’
portféyler olan P1, P2, P3, P4‘e eklendiginde, portfdyln veriminin \
Sh rttig1 dikkat geki P1, P2, P3, P4
(Sharpe orani) arttigi dikkat gekiyor (P1’, P2’, P3’, P4’) 13,5% - o PY
...riskini azaltiyor P3' P4

+ Ornegin; P4 agresif portfoyde, %30 gayrimenkul pozisyonu ile 12 5% -

toplam risk %6.2’den %4.3"e indirilebilir ® ®
+ Fiyatlarinin dusik dalgalanma gostermesi ve diger varlik o = P3
. o : 11,5% A w
siniflariyla korelasyonunun ihmal edilebilir olmasi gayrimenkulu
ideal bir yatinm cegitlendirme araci konumuna getiriyor ®
o 10,5% - ® P2
...getirisini artirtyor p1'
* Gayrimenkul yatinmlar sadece riski azaltmakla kalmaz, ayrica w
yurt ici sektorel gelisim sayesinde potansiyel getiriyi artirmayi 9,5% 1 o
hedefler P1 Risk (yillik)
« Ornegin; P4te toplam getiri, gayrimenkul pozisyonuyla, yillik 8,5% T T T T .
%31’den daha fazla artiyor 2% 3% 4% 5% 6% 7%
Kaynak: Bloomberg, Ak Portféy
Gayrimenkul Korelasyon Tablosu
. L i TL i T - .
Vadeli Mevduat TLOrtaVadeli ReiCiIEEEE Eurobond Yurt ici Hisse Doviz Global Hisse Altin

Tahvil Tahvil

Gayrimenkul 3% -6% 25% -6% 13% -4% 13% -31%




GAYRIMENKULE FON YOLUYLA YATIRIM YAPMAK

Yatirim fonlari avantajlariyla dne ¢ikiyor

AKPortfoy

‘Yatirnm araci olarak gayrimenkul’ heniuiz yolun basinda

* Gayrimenkulin emeklilik fonlarindaki payinin dinya genelinde %9 iken
Turkiye’de henuz %1'’in altinda

» Emeklilik Fonlar’'nin buglinki buyudkliga ile 6 milyar TL'lik bir potansiyele
isaret ediyor

Fonlar araciligi ile gayrimenkul yatirnmi birgok avantaj barindiriyor

* Yasal glvence, vergi avantaji, cesitlilik, adil degerlendirme, seffaflik ve
SPK denetimi

Gayrimenkul Yatinm Ortakhgr’nin (GYO) aksine, borsa riskine maruz

kalmaz.

* Global piyasalardaki 6rnekleri gibi GYQO’larin hisse senetleri ile kayda
deger bir korelasyonu bulunuyor. Bu durum portféylerdeki riski artirir

» Gayrimenkul fonlari, gelismis ulkelerdeki varlik dagihmlarinda bono ve
hisseden sonra en ¢ok tercih edilen yatirrm araglaridir
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AK PORTFOY iLE GAYRIMENKUL YATIRIMI AKPortfoy
Yatirim Stratejisi

Fonlarimiz agirlikli olarak deger artis
potansiyeline sahip duzenli kira getirili

gayrimenkullere odaklanacak.

Merkezi
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AK PORTFOY iLE GAYRIMENKUL YATIRIMI AKPortfoy

Yatirim anlayisi

Cesitlendirme Yatinnm yapilacak boélge ve alt-sektorlere dayal ¢esitlendirme yolu ile riskin dagitiimasi hedeflenir.
Varlik Segimi Yatinm firsatlari konjonkturel piyasa riskleri de dikkate alinarak degerlendirilir
Guvenilir Nakit Akisi Ak Portfdy glclu iligkiler agi sayesinde kargi taraf riskini dnceden dngérme ve elimine etme imkanina sahiptir
Detayli inceleme Sektorinun 6nde gelenlerinden olusan is ortaklari Ak Portfoéy’e hukuksal ve teknik konularda destek sunar

Yatirinm odagi

Sehir Segimi Demografik gelismeler, devlet tesvikleri STRATEJI

Mega projeler, altyapi projeleri, kentsel

Bolge Belirleme donugum suregleri Ofis Perakende Lojistik

Alt Sektdr Segimi A_rz-talep d?ngelerl, emilim hizi, tarihsel,
kuresel ve bolgesel karsilagtirmalar

Portfoylerin  etkinligini artrmak amaciyla

Konjonktiir ekonomik ve finansal gelismelerin izlenmesi Konut Okul

Cevresel ve Sosyo-Ekonomik Cevresel oncelikler, sosyo-ekonomik
Kriterler farkhhklar, kamu tesvikleri




GAYRIMENKUL YATIRIM FONLARIMIZ AKPortfoy
Ak Portféy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirnrm Fonu

= Fon Toplam Degeri: 185 milyon TL
= Toplam Brut Kiralanabilir Alan (GLA): 6.978 m2

= 2017 yil getirisi: %15,3 Mevduat Eslenigi: %16,2

= 2018 yili Haziran ayi getirisi: %15,6 Mevduat Eslenigi: %16,5 (yilhiklandiriimig)

= Yatirmci Kirthimi: %30 Bireysel, %70 Emeklilik Fonlari

= Yatinm stratejisi: Fon agirhkh olarak basta ofis olmak Uzere deder artis potansiyeline sahip duizenli kira getirili ticari
gayrimenkullere odaklaniyor




AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCiIi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
Yatinnmlarimiz - Astoria Yatirimi

AKPortfoy

Astoria Hakkinda

* istanbul Merkezi Is Alan’nin kalbinde, Avrupa yakasinin énemli ofis
bélgelerinden Esentepe’de yer almaktadir

* Astoria, rezidans, perakende ve ofis Unitelerinden olusan toplamda
70.000 m? brit kat alanina sahip karma kullanimli bir projedir

* Proje, ayni zamanda Bellevue Rezidans, Magka Rezidans & Ofis Projesi
ve Bodrum Mandarin Otel projelerinin de gelistiricisi olan Astas
Gayrimenkul tarafindan hayata gegirilmistir

* Astoria, en prestijli global markalardan biri olan Kempinski tarafindan
isletilmektedir

* Ofis alanin doluluk orani % 90 olup, Group M, Maxus, WPP, Mineshare,
Media Com, MEC, Milward Brown, Sekom, Mars, Royal Canin, Pinsent
Mason, Yap! Kredi, Merkez Factoring, Azimut, VHV, Adecco, Sterling,
Workington, Q-Invest, Mitsubishi Electric, Willis Towers Watson, Grass
Savoye gibi prestijli kurumsal ve uluslararasi kiracilara sahiptir

islem Detaylari

* Toplamda 1300 m2 brit kiralanabilir alana sahip iki ofis katinin Astas
Gayrimenkul’den satin alinmasi




AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GAYRIMENKUL YATIRIM FONU AKPortfoy
Yatinnmlarimiz — Palladium Tower Yatirimi

Palladium Tower Hakkinda

* “Leed Gold (Yesil Bina)” sertifikasina sahip A sinifi bir ofis projesi olan
Palladium Tower, Atasehir Bolgesi’'nde konumludur

* Anadolu Yakasi'nin prestijli alisveris merkezlerinden biri olan Palladium
AVM'nin yanibasindadir

* Palladium Tower’da toplam doluluk orani %85 olup, Cigna Finans
Emeklilik, Trox, Revo Capital, Dupont, Lexmark, Plazacubes, Lenovo,
Ceva Lojistik, Garanti Emeklilik, Senpilic, YKB ve Garanti Bankasl
Kurumsal Subeleri, UCB Pharma, Erciyas Holding, Tahincioglu Holding
gibi prestijli kurumsal ve uluslararasi kiracilara sahiptir

* Finans merkezinin Atasehir’de planlaniyor olmasi sebebiyle, bdlgenin
dnimuzdeki yillarda Anadolu yakasinin MiA’si olmasi beklenmektedir

islem Detaylari
* 1096 m2 brat kiralanabilir alana sahip bir ofis katinin satin alinmasi

* Kiracilar uluslararasi sirketler olan Bayer ve Canon




AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCiIi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Yatirimlarimiz — Buyaka Yatirimi

AKPortfoy

Buyaka Hakkinda

Anadolu Yakasinin en gelismis ofis bolgelerinden biri olan Umraniye'de
yer alan Buyaka Ofis Kuleleri ayni zamanda Buyaka AVM, Meydan
Istanbul AVM ve IKEA'nin bulundugu énemli bir alisveris kompleksinin
icinde konumlaniyor

Buyaka projesi; 3 ofis kulesi, 1 rezidans kulesi ve Anadolu Yakasi’nin
prestijli alisveris merkezlerinden biri olan Buyaka AVM alanindan
olusan karma kullanim projesidir

Turkiye'nin en onemli yerel ve uluslararasi sirketlerin merkez ofisle
rinin yer aldigi Buyaka Ofis Kuleleri'’nde Anadolu Grubu, Henkel,
Pfizer, Bank of Tokyo, Aksigorta, Volvo Cars, Netas gibi 6nemli kiracilar
bulunmaktadir

islem Detaylari

845 m2 brit kiralanabilir alana sahip bir ofis katinin satin alinmasi

Ofis katinin kiracisi, dinyanin en prestijli markalarindan Louis Vuitton
Grubunun kozmetik alanindaki markasi Sephora

12



AKPortfoy
Yatirimlarimiz — AND Kozyatagi Yatirimi

AND Kozyatagl Hakkinda

* A sinifi bir ofis projesi olan Leed Platinium sertifasina sahip AND
Kozyatagl, British Safety Council is Sagligi ve Glivenligi Denetim Sistemi
alaninda Tirkiye'nin ilk ve tek 5 Star sertifikasina sahip ofis kulesi
olup, toplamda 35,418 m2 brit kiralanabilir alana sahiptir

e AND Kozyatagl, Anadolu Grubu istiraki olan AND Gayrimenkul
tarafindan gelistirilmis ve bina yonetimi yine ayni sirket tarafindan
yapilmaktadir

¢ Kozyatagl, istanbul Anadolu Yakas’’'nin en énemli ve prestijli ofis bélgesi
olarak bircok uluslararasi firmanin da bdlgesel yonetim merkezidir

* Turkiye’'de faaliyet gosteren uluslararasi sirketlerin merkez ofislerinin
yer aldigi AND Kozyatagi projesinde Dow Turkiye, CBRE, TNS Medya ve
Arastirma, Citibank, St. Jude Medical, Kimberly Clark, Adecco, Stanley
Black Decker, Gilead, A Bank gibi uluslararasi kiracilara AND Kozyatagi
projesinde yer almaktadir

Sl
T ﬂn

islem Detaylari
* Toplamda 3,737.54 m2 brut kiralanabilir ofis alaninin satin alinmasi

* Ofis alanlarinin kiracisi, dinyanin seckin arastirma sirketlerinden olan
Nielsen Grubu’nun Tirkiye istirakleri

13



AK PORTFOY YONETIMI A.$. BiRINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU AKPFortfoy

Fon Kunyesi

YATIRIM STRATEJIiSI VE HEDEF VARLIK DAGILIMI: Fonlarimiz agirlikli olarak deger artis potansiyeline sahip diizenli kira getirili
gayrimenkullere odaklanacak.

FON ADI: AK PORTFQOY BIRINCI GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

YATIRIM KOMITESI: Mehmet Ali Ersari, Goktiirk Isikpinar, Ertung Tiimen, Emrah Ayranci, Hakan Birhan, Murat Oztung, Yener Yazlali,
Burak Simsek & Semi Siliki

ONGORULEN FON BUYUKLUGU: 300 Milyon TL

FON TiPi: Acik uclu

ILK SATIS: Eyliil 2016

YONETIM UCRETI: Yillik bazda %2

FON ALIM ESASLARI: Mart 2018'den itibaren her ayin 15’i* nde giris yapilabilir.

FON SATIM ESASLARI: Yilda iki kez, 15 Mayis ve 15 Kasim tarihlerinde giris-cikis yapilabilir

HIZMET ALINAN DEGERLEME SIRKETLERI: Eva Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S. & Epos Danismanlik A.S.
BAGIMSIZ DENETGI: PWC

HUKUK DANISMANLIGI: ABCOO Hukuk Biirosu

HEDEF YATIRIMCI KITLESI: Finansal Kurumlar, Kiiresel Yatirim Sirketleri, Holding Sirketler, Emeklilik Fonlari, Fon Sepeti Fonlari,
Sigorta Sirketleri, Bireysel Yatirnmcilar




YATIRIM KOMITESI AKPortfoy

Mehmet Ali Ersari | Genel Miidir

Sermaye Piyasalarinda 20 yili agkin tecribesi olan Mehmet Ali Ersari, 1994 yilinda ODTU ingaat Miihendisliginden mezun olmustur.
Yine ODTU Insaat Muhendisligi'nde Ylksek Lisans, ve Bilkent Universitesin’de MBA derecelerinin ardindan, kariyerine Interbank
yonetici aday! programinda baglamis ve programin devaminda Hazine Birimi'nde gorev almigtir. Daha sonra Osmanli Bankasi Hazine
Birimi’'nde doviz ve faiz masalarinda yonetici olarak gérev yapmis, Garanti Bankasi birlesmesini takiben bu bankada Faiz Urlnleri Birim
Yoéneticiligi'ni Ustlenmistir. Sonrasinda ABN AMRO Bank Hazine Direktérl olarak gérev yapmis ve bu bankanin Liderlik Programi
icerisinde yer almistir. 2008 yilinda Yatirim Yénetimi’nden sorumlu Genel Mudur Yardimcisi (CIO) olarak Ak Portfoy’e katilan Ersari,
2018 yili basindan itibaren Ak Portféy Genel Mudurl olarak gérev yapmaktadir.

Goktiirk Isikpinar | Yatirnmlardan Sorumlu Genel Mudiir Yardimci

Londra Universitesi Ekonomi Bélimii mezunudur. is hayatina, 1997 yilinda Arastirma Bélimiinde basladi. Ak Portféy’e katilmadan
once, Fortis Investments’da CIO olarak gorev aldi. Fortis tarafindan Luxemburg’da kurulu, diinyada Turkiye’ye yatirrm yapan en blyuk
hisse senedi fonunun ydnetimi ve Avrupa, Asya ve GlUney Amerika’da cesitli tanitim faaliyetlerinde yer aldi. Ak Portfdy’e 2011 yilinda
Genel Mudir Yardimcisi olarak katilmistir. Hisse senedi fonlari, uluslararasi fonlar, arastirma ve is gelistirme boélimlerinin yoneticiligini
yurutmektedir.

Ertun¢ Timen, CFA | Genel Midiir Yardimcisi

Ertung Tumen, CFA, Varlik Yoénetimi Grin ve hizmetleri konusunda genis bir deneyime sahiptir. Halen Ak Portfdy Yonetimi A.S.'de
Pazarlama ve Satig’tan sorumlu Genel Midir Yardimcisi olarak gorevini surdidren Tumen, oncesinde Akbank’ta Birebir Bankacilik’tan
sorumlu Pazarlama, Mevduat ve Yatirrm Urlnleri Bélim Baskani ve Ak Portfdy Yonetimi'nde Yatirimlardan Sorumlu Genel Mudur
Yardimcisi pozisyonlarini Ustlenmistir. Kariyeri boyunca yatirimcilar icin yenilikgi Grin ve hizmetlerin geligtiriimesinde 6nemli rol
oynamistir. 2013 - 2016 vyillari arasinda CFA Society of Istanbul'un Baskani olarak gorev almis, 2014 yilinda CFA tarafindan Diinyada
Yilin Gonullisu segilmistir.




YATIRIM KOMITESI AKPortfoy

Emrah Ayranci | Yatirnmlardan Sorumlu Genel Mudiir Yardimcisi
Sermaye piyasalarinda 15 yili agkin tecriibesi olan Emrah Ayranci, 2000 yilinda Bogazigi Universitesi isletme Bolimi'nden mezun

: / olmustur. HSBC Yatirim’da yatirim bankaciligi ve portfdy yonetimi alaninda aldigi gesitli gérevlerden sonra, 2007 yilinda Ak Portféy Fon
Yonetimi Birimi’'ne Muduar Yardimcisi olarak katiimig, daha sonra bu birimde Muduir ve Bolum Bagkanhgi gorevlerini yarutmuagtar. 2015
’ yilinda Sabanci Universitesi Executive MBA derecesini tamamlayan Emrah Ayranci, Nisan 2018'den itibaren Ak Portfdy Yatirim

Yonetimi’nden sorumlu Genel Muadur Yardimcisi (CIO) olarak goérev yapmaktadir.

Burak Simsek | Gayrimenkul Yatirim Fonlari Boliimii Miidiiri

Burak Simsek ODTU insaat Miihendisligi bélimiinden mezun olmasinin ardindan yine ayni (iniversitede MBA ve insaat Miihendisligi
Yiksek Lisans derecelerini almigtir. Kariyerine 2005 yiinda HSBC Turkiye Genel Muaduarligd’'nde, Kurumsal Kredi ve Risk
Degerlendirme Analisti olarak baslamistir. 2010-2013 vyillari arasinda MNG Grubu istiraklerinde Finans Direktoraliglu goérevinde
bulunmustur. Ak Porféy Yonetimine katiimadan once, 3 yil sureyle HSBC Turkiye Kurumsal Bankacilik bunyesinde Gayrimenkul
Finansmani Departmanindan sorumlu Kidemli Mudur olarak gérev yapmis.

Semi Siliki | Lisansli Gayrimenkul Degerleme Uzmani

Semi Siliki kariyerine Eva Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik’da degerleme, en iyi kullanim, pazar arastirmasi ve fizibilite
alanlarinda calisarak baslamistir. Subat 2015'ten bu yana Ak Portfoy Gayrimenkul Yatirim Fonu'ndan sorumlu kidemli uzman olarak
gorev almaktadir. Ak Portféy ekibine katilmadan énce Cushman & Wakefield'da uluslararasi musterilerle yakin igbirligi icinde ¢aligsarak
Tarkiye'deki mulk aramalarinda ve lokal ticari gayrimenkul sahiplerine satis ve pazarlama gereksinimleri konusunda destek olmustur.
Cushman & Wakefield'a katilmadan 6nce Gulaylar Gayrimenkul Gelistirme perakende satig & kiralama yoneticisi ve City's Aligverig
Merkezi perakende Uniteler kiralama sorumlusu olarak goérev almistir. Siliki, lisansini Istanbul Universitesi Jeofizik Muhendisligi
Bolumi'nde tamamlamis lisansl degerleme uzmanidir.




YATIRIM KOMITESI AKPortfoy

Hakan Birhan | Akbank Kurumsal ve Yatirnm Bankaciligi Bolum Baskani

Hakan Birhan Ekim 2011’de Proje Finansman Muduru olarak Akbank'a katildi. Eylil 2018’de Kurumsal ve Yatirim Bankacilhigi Bolim
Baskanligi'na atanmistir. Hakan Birhan Ortadogu Teknik Universitesi insaat Miihendisligi Boliimiinden mezun olmustir. Ayrica
Bogazigi Universitesi isletme Bélumi'nden yiiksek lisans derecesine sahiptir.

Murat Oztung | Akbank Ticari Krediler Boliim Bagkani

Murat Oztunc Aralik 1998'de ¢ Denetgl Yardimcisi olarak Akbank'a katildi. Denetim gdrevinin ardindan Murat Oztung, Ticari Sube
Mudura ve Bolge Mudura olarak gorev yapmistir. Oztung, Subat 2012'de "Ticari Krediler Onay Bolimiu B" de kidemli bagkan
yardimciligina atanmistir. Oztung, istanbul Universitesi Iktisat Fakdiltesi ingilizce'nden mezun olmustur.

Yener Yazlali| Kurumsal Subeler ve Proje Finansman Kredileri Tahsis Bolumu, Akbank

Yener Yazlali, Akbank'ta 2007 yilinda Proje Finansman Muduru olarak caligmaya bagladi. 2010 yilinda Proje Finansmani Bagkan
Yardimciligi gérevini surdirdi. 2011 yiinda Proje Finansmani izleme Departmanina transfer oldu. 2016 yilinda Ticari Krediler
Bélumi'nde galismaya basladi. Kasim 2017'den bu yana Kurumsal Subeler ve Proje Finansman Kredileri Tahsis Bolimi’'nde
calismaktadir.

Akbank'tan énce Yener Yazlali, is Bankasi'nda Kurumsal Krediler Bolimii'nde Proje Finansman Birimi'nde ¢alismistir. Yener Yazlali,
Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisat Béliimi'nden mezun oldu. Ayni zamanda Istanbul Bilgi Universitesi'nden de LLM derecesine
sahiptir.
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ONEMLI BILGI: Bu dékiiman sézkonusu yatirim Griiniiniin tanitimi igin ézet niteliginde hazirlanmistir. Uriin konusundaki tim detaylari icermeyebilir. Bu sebeple yatirm yapmadan énce
artndnle ilgili izahnamenin incelenmesi gereklidir.

YASAL UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi
bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glncellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirrm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfoy
Yoénetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portféy Yonetimi A.S. 'nin herhangi bir taahhdduni
tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek velveya tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan vel/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
Ak Portféy Yonetimi A.$. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.




