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AK PORTFOY OPY DORDUNCU SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Ak Portfoy OPY Dordiincii Serbest Ozel Fon‘un (“Fon”) 4 Nisan - 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmanmustr.

Gorlsiimiize gore 4 Nisan - 31 Aralik 2019 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04.04.2019

31.12.2019 ta ariyla (*)

Fon Toplam Degeri 31.175.286
Birim Pay Degeri (TRL) 1,143584
Yatinmai Sayisi 4
Tedavil Orani (%) 9,09%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 96,14%
Borglanma Araglar 2,36%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 2,36%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,50%

Ak Portféy OPY Dérdiincii Serbest Ozel Fon'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektdr borclanma araglar, variiga  EvUp Gllsin
dayall menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan Baris Ozkaptan
TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirimis yatirnm
araglar, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, altin ve altina dayall para ve sermaye
piyasasi araglari, gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari
dahil yatinm fonu katilma paylari, yatinm ortakliklar paylari, para piyasast
enstriimanlari ile repo ve ters repo yer alabilir.

Egemen Korkmaz

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger anallzlerle olugacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfdy degerini artirip, Tiirk
Lirasi bazinda mutlak getiri . Bu portfoy global yasanan i ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim kararlari olusturacaktir.
Fon'un portfdytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiizigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiizigiin 5.md ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (11I-52.1) uygun olarak y&netilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.d- Kiymetli Madenler Riski: Fon
portféytine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.e- Emtia Riski: Fon portfoytine emtialarin dahil
edilmesi halinde, séz konusu emtia degerlerinde yaganabllecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getil i veya takas i i ortaya glkan sonucunda & riskini ifade . 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatrminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.5) Oy Risk: O | risk, fonun | stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon katima paylarinin ihrag edildigi sonra ve duzenleyici otoritelerin
duzenlemelennde me'ydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapllandlrllml5 Yatlnm Araglan Rlskl Yapilandirimig yatinim araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve

vade iginde veya vade sonunda yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatiimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina duisebilir.
landinimis yatinm araglarina yatinm yapiimasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirmai, yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
inde bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis yatinm araglarinda yatnmcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirimis yatinm araglarindan
kaynaklanan yikiimldliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirnm
araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirimis yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir.10) Ihraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.11) Agiga Satig Riski: Agida satis riski, fonun baslangig
yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat
degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye

in olg i r.13) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun
giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya glkmasi durumudur.14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii igerisinde yer alan ilgili
vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in
sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2019 tarihi ile olusturulan Fon
Portfdy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger Enflasyon Portfoyiin Zaman

. ] o - Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Orani (%) icinde Standart LD LT T Bilgi

Portfoyiin Toplam Degeri /
. 0, * %k
(UFE) (*) | sapmasi (%) (**) G (S Net Aktif Degeri

Getiri (%) | Getirisi (%)

2019 (***) 13,987% 13,691% 4,808% 0,062% 0,0493% 0,0348 31.175.285,63
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyuin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler 03.04.2019 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimisterilerle portfoy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2019 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 50 adet Yatirim Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2019 tarihi itibariyle toplam 44 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatinm evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yénetimini 6n
planda tutan, tanimlanmig kurallara bagl yatirnim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim Grlinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portféy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyl'niin yatinnm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 03.04.2019 - 31.12.2019 déneminde net %13,99 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %13,69 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,30 olarak gerceklesmistir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Seri 11-14.2 no'lu "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiinlin getiri oran arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim icretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin gnliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

03.04.2019 - 31.12.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,045590% 1.162.293,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,006285% 6.986,22
Saklama Ucreti Giderleri 0,015821% 17.586,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,178263% 198.159,85
Kurul Kayit Ucreti 0,009823% 10.919,52
Diger Faaliyet Giderleri 0,015264% 16.967,27
Toplam Faaliyet Giderleri 1.412.912,81

Ortalama Fon Toplam Degeri 111.161.446,31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,271046%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

03.04.2019-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (02/04/2019)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

03.04.2019 - 31.12.2019 13,99% 15,17% 13,691% 0,30%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Esik Degeri

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2019 13,99% 0,06% 13,691% 0,05%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

02.04.2019 - 31.12.2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 25,01%
BIST 30 ENDEKSI 21,61%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 15,65%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16,54%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 19,48%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 23,96%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 29,29%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 32,26%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 43,16%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 15,57%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 18,86%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 21,56%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 14,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 13,75%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11,57%
Katilim 50 Endeksi 49,27%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 26,35%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 22,15%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 16,20%
Dolar Kuru 6,89%

Euro Kuru 7,04%



