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AK PORTFOY UCUNCU FON SEPETI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Ak Portfdy Uglincii Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Notlandirma ve Stralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorligiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansimi
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamms olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Istanbul, 30 Ocak 2020

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COMLLT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



Ak Portfoy Uciincii Fon Sepeti Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.08.2016

31.12.2019 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 26.008.538
Birim Pay Degeri (TRL) 1,701503
Yatirimci Sayisi 180
Tedaviil Orani (%) 7,64%

Portféy Dagilimi

Fon 79,52%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 14,86%
Paylar 3,18%

- Etf 3,18%
Teminat 2,44%
Futures 0,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

"Fonun yatirim amaci, fon stratejisi kapsaminda yapilan cesitlendirme ile Eylp Gulstn
yatinmcinin finansal piyasalardaki kazanca istirak etmesidir. Yapilan gesitlendirme
ile yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, ortaklik paylari, borglanma araglari
gibi varliklara yatirm yapan yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katiima
paylarina yapilacak yatirnimlar ile varlik siniflari arasindaki ters korelasyon iligkisi
yoluyla riskin azaltiimasi gozetilmektedir. Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak
amaciyla yiiksek riskli finansal varliklara yatinm yapabilir. Fon yoneticisi risk-getiri
perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi sagma
hedefiyle yatirm yapar."

Egemen Korkmaz

Baris Ozkaptan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yatirm fonlari ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina
yatirilir. Fon ayrica toplam dederinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger para
ve sermaye piyasasl araglarina da yatinnm yapabilir.Fon’unun portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiztigline uygun olarak segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan igttizigtn 5. md. ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligime (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri

"1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, digermenkul
kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degdisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihragci Riski: Fon
portfdylne alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirim
araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandinimig yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmc vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir."

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2
Ocak 2020 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy Dederi ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki dederler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

. - Enflasyon
Toplam Esik Deger
YILLAR il .. Orani (%)
o (" "
Getiri (%) Getirisi (%) (UFE) (*)
2017 16,014% 13,290% 15,466%
2018 15,524% 20,574% 33,639%
2019 20,245% 23,414% 7,363%

PERFORMANS BiLGiSi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

0,220% 0,0305%
0,359% 0,0519%
0,209% 0,0565%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

Bilgi
Rasyosu

0,0469
-0,0460

-0,0483

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

5.696.858,54
34.218.419,98

26.008.538,00

2017 yilinda fonun esik deder getirisi (10,604%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,290%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (16,794%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (19,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimisterilerle portféy ydnetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2019 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 50 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yénetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2019 tarihi itibariyle toplam 44 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yénetimini 6n
planda tutan, tanimlanmis kurallara bagh yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gésteren kurum; kollektif yatirim Griinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinnm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %20,25 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %23,41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
3,17 olarak gerceklesmistir. lgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan

Seri 11-14.2 no'lu "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portféy dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilagtirma 6lgitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 31.12.2019 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,750076% 170.266,40
Denetim Ucreti Giderleri 0,026857% 6.096,49
Saklama Ucreti Giderleri 0,156508% 35.527,03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,194281% 44.101,47
Kurul Kayit Ucreti 0,020523% 4.658,64
Diger Faaliyet Giderleri 0,103729% 23.546,29
Toplam Faaliyet Giderleri 284.196,32

Ortalama Fon Toplam Degeri 22.699.888,20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,251972%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

01.08.2016-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfdy ve esik dederinin birikimli getiri orani

02.01.2017 - 29.12.2017 16,01% 16,59% 13,29%
02.01.2018 - 31.12.2018 15,52% 16,38% 20,57%
02.01.2019 - 31.12.2019 20,25% 21,15% 23,41%

2,72%
-5,05%

-3,17%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Portfoy Esik Degeri
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2017 16,01% 0,22% 13,29% 0,03%
2018 15,52% 0,36% 20,57% 0,05%
2019 20,25% 0,21% 23,41% 0,06%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2018 - 31.12.2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 29,68%
BIST 30 ENDEKSI 25,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 22,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 22,00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 23,72%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 26,78%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 30,31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 31,43%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 39,11%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22,00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 28,82%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21,22%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 19,45%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 15,84%
Katihm 50 Endeksi 60,98%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28,45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20,65%
Dolar Kuru 12,48%

Euro Kuru 10,26%



