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Ak Portfdy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydediierek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Y8netimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiik@imlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy %110 Anapara
Koruma Amag¢h Yirmidérdiincii Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan .42. /.08, / 2018 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

i{hrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim Kkararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedefienen %110 anapara korumas: ve anaparamm iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonrun yatirnm d$nceminin sonunda ger¢eklesnieme riski
bulunmaktadir,

Bu jzabname, Kuruca Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescil: ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnma: bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katlma paylarmm alm satimmm yapildif: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmc: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun htikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin I béliimiinde
belitlenen varlik ve haklardan olusan portfsyti isletmek amaciyla kurulan, katiima paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfdy %110 Anapara Koruma Amagh
Yirmidérdiincii Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yénetimi A.S. Koruma Amacgh

Semsiye Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amach Semsiye Fon

! Fon'un Talep Toplama Ddnemi:

17.09.2018 — 21.09.2018 tarihleri arasidir.

Fon’un Yatirun Dénemi:

24.09.2018 — 13.11.2019 tarihleri arasidur.

| Stiresi: 416 giindiir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

| Kurucu’nun ve Yonetici’nin
Unvant:
Yetki Belgesi/leri !

Ak PortfGy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticiligi ve Yatmm Damgmanlip
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfdy Saklaycisi’mn

Unvanu:

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
| fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Ak Yanﬁm Menkul Degerler A.S.
23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazir_le Binas:1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 02123852700
Portfdy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Deferler A.S. ’nin

Sabanc1 Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akvyatirim.com.tr
02123349494

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi;

ebligi’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfoy Yoneticiligi ve
" tarih ve PYS/YD/! sayir yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mne1 ve 535 inci

dx@rmt:a diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Yaéneticiligi v
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1.3. Kuruecu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kigilere iligkin bilgilere agagida ver verilmektedir.

Ad1Soyad: ;| Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 ~Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 21 yil
Keler Bagkam ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimecisi
2011 — 2018 Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu [ 2017 — Devam  Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardmmcist 19wl
Tunaly Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal | "
Sorumiu) Koordinasyon Béliim Bagkam
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankacilign | 21 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bélim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig
Béliim Baskant
Ali  Batu | Yonetim Kurulu | 2017 — Devam  Akbank T.A.S. Hazine Genel | 30 yil
Karaali Uyesi Miidiir Yardimeist
2006 -- 2017 HSBC Bank A.§. Hazine ve Sermaye
! Piyasalari Genel Midiir Yardimeist
| Savag Yonetim Kurulu | 2016 ~Devam Akbank T.A.S. I Kontrol ve Uyum | 19 yi
: Kiilel Uyesi Bagkanlin  Béliim Bagkam
. 2006 - 2016 Akbank T.AS. Teftiy Kurulu
Bagkanhif Baskan Yardimcist
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
. . Onay B Béliim Bagkam
- %‘/Iﬁg gg::i“m Kuruli | 5010-2012 Akbank T.A.$. Aksaray Bolge Mudarti | 21 yal
20072010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Yunus Yonetim Kurulu | 2015 ~ Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve |22 yil
: Emre Uyesi Yatinm Bankacilig1 B6liim Bagkam
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal {sler
Direktérii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkam
Yonetim Kurulu | 2015 -Devam Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik | 26 yil
Uyesi ve Yatinm Y@netimi B5lim Bagkam
2007 -2014 HSBC Bank A.$. Sube A1 Yonetimi
Grup Baskani
Yénetim Kurulu [ 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 13 yil
5 Uyesi Boltim Bagkam
2013 -2018 Akbank T.A.S. Ft“epﬁ'gq R 4K Ly A €3
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Mehmet | Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel | 20 yil
Ali Ersan Miidiirii
2008 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Mildiir Yardimcist
Alaattin Genel = Miidiir { 2011 ~- Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardumcisi Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$. Hisse
! Senetleri Direktor
Ertung Genel ~ Mudiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S, Genel | 20 yil
Tiimen Yardimecisi Miidiir Yardimeisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Béliim Bagkant
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfsy Ydnetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
Aret Askan ; Boliim Bagkani | 2014 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. |21 yil
Bonecuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Baskan
2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Baliimii Midiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

Adh Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Y 1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi ' o

Goiniil : Fon Miidliri | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 26

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Ydneticisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarlifinn, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fopun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri, portfdy yonetim s8zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfgyliniin ynetimi i¢in gdrevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

JUe

' Fon hizmet birimi

Akbank T.A.S.

Esntr

] sistemi
M

Ak PortfSy Yo6netimi A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

A
/ 41
i 2 [RiskYbnetim sistemi

denimiy Strmaye: 19,

AK Portfédy Yonetini AS

Sapanc: Canter Hazis: Binaut Kat: 1 stdyuns o
sikta 183538 Ticarst il AL

Kayith Sormayo Tavam: S50
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Teftig birimi Ak Portfty Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtittlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklani kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yilriittilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Gizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumtulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdytl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siurlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATEJIS

Fon'un yatirim stratejisi, yaturim dénemi sonu olan 13/11/2019 tarihi itibarivle,
i) Yatirtmernin anaparasinin %110’ unun korunmasint,

ii) Egit agurlikh olarak Alphabet Inc, Broadcom Inc., Alibaba Group Holding Lid.,
Micron Technology Inc., Microsoft Corp, NVIDIA Corp, ve Baidu Inc ortaklik paylarindan olusan
sepete (Global Teknoloji Sektorii ortaklik paylan sepeti) dayali ve detaylarina agapida yer verilen
borsa dig1 opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatirnmcilara
saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yahrimeimin anaparasimnin %110’unun, yatirim déneminin sonu olan
13/11/2019 tarihinde geri Sdenmesi amaclanmaktadir. Yatirim dénemi Sncesinde Fon’dan
¢ikilmasi halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatirim dénemi sonuna kadar
Fon’da kalan yatirmmeilar korumadan yararlanabilir.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;
» 13/11/2019 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.
» %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESi IiCIN
YATIRIMCILARIN 13/11/2019 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.
» 13/112019 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIiRi HEDEFi iSE By
{ZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fﬁ; R, yatinim amacl; izahnamede belirtilen yatinm doneminin sonunda, yatimeinm
%ﬁ 1% ,_9’unun geri 8denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sbzlegmesi
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A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak, Fon portfoyiiniin yaklasik %92-93’ii ile; Fon’un yatinm
dbnemine uygun devlet tahviline ve fon toplam degerinin %20°sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi islemlerine ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatuim yapilacaktir.

B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfoyiiniin yaklasik %7-8% ile borsa disindan
alinacak bir opsiyon sbzlesmesi araciliftyla Global Teknoloji Sektorii ortaklik paylarn sepetinin
pozitif getirisinden igtirak oram &l¢iisiinde faydalanmasi amaglanmaktadir.

i) DAYANAK VARLYGA ILiSKIN BiLGILER:

Portfdyiin yaklagik % 7-8%1 ile, esit agirlikli Alphabet Inc, Broadcom Inc., Alibaba Group
Holding Ltd., Micron Technology Inc., Microsoft Corp, NVIDIA Corp, ve Baidu Inc ortaklik
paylarindan olusturulan bir sepetin yilkselisine en fazla %20-25 getiriye kadar igtirak oram
dletistinde katihm saglayan borsa dis1 opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktur.

Sepetin icerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinun kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda
kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylanmin performanslan (fiyatlann yiizdesel degisimleri)
sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimct, bu opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan
bir getiri olugmasi halinde, en fazla %20-25 getiriye kadar istirak oran: &lgiisiinde bu getiriye TL
cinsi getiri olarak katilacaktir.

1- Alibaba Group Holding Ltd. : Cin Halk Cumhuriyeti merkezli olan Sirket, igtirakleri
araciifiyla e-ticaret ile ugragmakta olup Uretim ve satis yapan sirketlerin uluslararast ¢apta
tiiketici tabanina ulagmasin: saglamaktadir. Ticaretin yam sira bulut programlama, mobil medya
gibi alanlarda da faaliyet gostermektedir, 2018 ilk geyrek sonunda 61,9 milyar yuan ciro yapmig
olup briit kan 29,4 milyar yuandir. Gegen yihn ayn1 ddnemine gére satiglarim %60 artirmagtir,
Piyasa deferi 497 milyar USD olan girket hakkinda detaylt bilgilere

http:/www.alibabagroup.com/en/irhome adresiriden ulagilabilir.

2- Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve aragtirma
alaninda hizmet veren holding girketidir, 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmustur ve kurucular: aynt
zamanda Google'in kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google, sirketin kuruluguyla
birlikte sirketin ¢atis: altina girmistir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG), internet aramast, ¢evrim
ici bilgi dagitum, reklam teknolojileri ve arama motorlan igin yatirimlar yapan ¢ok ulushu
Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve iirtinler gelistirir, ek olarak bunlara ev
sahiplii yapar. Kérimn bilyiik kismint AdWords programi aracilifiyla reklamlardan elde
stmektedir. 2018 ilk geyrekteki cirosu, gegen yilin aym dénemine gore %25,8 artarak 31,1 milyar
USD olmugtur. Sirketin briit kan ise 17,7 milyar USD’dur. Piyasa degeri 720,7 milyar USD olan

)ﬁﬂ% %i‘lgili detayl bilgiye https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilir.
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sistemleri, cihazlar arasi uygulamalar, sunucu uygulamalan, is ¢éziimleri, vazilim geligtirme
araglan, bilgisayar oyunlan ile bilgisayar sistemi tasarimecilan ve yazilimeilarimn egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2018 ilk ceyrekteki cirosu, gegen yilin ayn1 ddnemine gbre %15,5 artarak
26,8 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar1 ise 17,6 milyar USD’dur. Piyasa degeri 701,8
milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye www.microsoft.com adresinden ulagilabilir.

Micron Technology Inc. : 22 Mayis 1978 tarihinde kurulmus, ABD merkezli bir elektronik
sirketidir. Micron Technology Inc., yenilik¢i bellek teknolojilerinde diinya liderlerinden biridir.
Yan kuruluglari Micron, Crucial ve Ballistix aracilifiyla, DRAM, SRAM, flash bellek, yart
iletken bilesenler ve bellek modiilleri Gretmekte ve pazarlamaktadir. Sirketin 2018 ikinci
geyrekteki cirosu, bir nceki yilin aym dénemine gore %40 artarak 7,8 milyar USD olmustur.
Briit kan ise %81 artarak 4,7 milyar USD olmustur. Piyasa degeri 66,8 milyar USD olan sirketle
ilgili detayl: bilgiye www.micron.com adresinden ulagilabilir.

Broadcom Inc. : Broadcom, yariiletken malzemelerin tasariminu, gelistirilmesini ve kiiresel
¢apta tedarikini icra eden, Kaliforniya merkezli bir teknoloji sirketidir. Sirket; kablolu altyapi,
kablosuz haberlesme, isletmeler icin veri depolama ile sanayi ve dier kollarda faaliyet
gostermektedir. 2018 ikinci geyregindeki cirosu gegen yilin ayni dénemine gdre 20% artarak
5,01 milyar USD olmustur. Briit kar ise 2018 ikinci ¢eyreginde gegen yilin ayni dénemine gore
28.5% artarak 2.55 milyar USD olmugtur. Piyasa degeri 96.3 milyar USD olan sitketle ilgili

detayli bilgiye http.//investors.broadcom.comy/ adresinden ulagilabilir.

Nvidia Corp. : 1993 yilinda kurulmus, Kaliforniya merkezli teknoloji sirketi, iig boyutlu grafik
iglemciler ve ilgili yazilmlan tasarlamak, gelistinnek ve pazarlamaktadir. Sirket, kigisel
bilgisayar pazarina etkilegimli 3D grafikler saglayan liriinler sunmaktadir. 2018 ilk geyrekteki
briit kan, bir 6nceki yilin aymi ddnemine gére %79,8 artarak 3,207 milyar USD olmustur.
Sirketin cirosu ise gegen yilin aym donemine gore %65,6 artarak 3,207 milyar USD olmustur,
Piyasa degeri 137,3 milyar USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye www.nvidia.com adresinden
ulasilabilir,

Baidu Inec. : 1 Ocak 2000 yihinda Pekin’de kurulmus, internet ile ilgili hizmetler, tirtinler ve
yapay zeka konusunda uzmanlagmig ¢ok ulushu bir teknoloji sirketidir, Sirket, algoritmik arama,
kurumsal arama, habetler, MP3 ve gorsel arama, sesli yardim, gevrimici depolama ve navi gasyon
hizmetleri sunmaktadir. Baidu, diinya ¢apinda hizmet vermektedir. 2018 ilk ceyrekteki brilt kar,
bir 8nceki yilin ayni dSnemine gére %43,7 artarak 11 milyar USD olmustur. Sirketin cirosu ise
20,907 milyar USD’dur. Piyasa degeri 490,6 milyar USD olan sirketle ilgili detaylt bilgiye
http://ir.baidu.com/ adresinden ulasilabilir.

i) GETIRI SARTLARINA ILISKiN BIiLGILER:

f;;am%dﬁncmi sonu olan 13/11/2019 tarihi itibarivle, vade sonu 06/11/2019 olan opsivon
fesi-

dailinde getiri saglamak hedeflenmektedir.
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_sartlanna gire bir getiri olusur ise, asafida yer verilen getiri hesaplama yontemi

Getiriye iligkin hesaplama ydntemi agagida
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* Esit agirlikli olarak Global Teknoloji Sekisrii ortaklik paylan sepetinin 06/11/2019 tarihi
itibariyle asafidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde opsiyon getirisi
olusacaktir,

» Yatinmcilar, esit agirlikli olarak Global Teknoloji Sekttril ortaklik paylar1 sepetinin

etirisine istirak oram Sl¢iistinde katilirlar, Istirak oramimin %100 ila 110 aralifanda erceklesmesi
beklenmektedir, Portféyiin olusmas: sirasindaki pivasa kosullarimin farklilasabilmesi nedeniyle
istirak orami bu aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oranmm %1 10, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %11 olacaktir (%110x%10).

*Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram olgiisiinde katilim
saglayan opsiyon sizlesmesine yatwrim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %20-%25 aralifinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi getiriye kadar
igtirak edilecek olmas: nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi {izerinde oldugu
bir durumda, yatinmcilar bariyer seviyesi getiriye igtirak oram dlgiisiinde katilacaktir. Bu
durum, yatirnmerlar i¢in bir dezavantajdar.

Opsiyon s6zlesmesi uyarinca;

v’ Sepette yer alan ortaklik paylarmnn 21/09/2018 tarihli kapams fiyatlar, baglangig seviyesi
olarak belirlenir.

v' Sepette yer alan ortaklik paylarmin 06/11/2019 tarihli kapams fiyatlan ise bitis seviyesi
olarak belirlenir.

v' Ortaklik paylarninn fiyatlan igin;

Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < GOOGL Equity> Bloemberg,
Broadeom Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin < AVGO Equity> Bloomberg,

Alibaba Group Holding Ltd. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < BABA Equity>
Bloomberg, '

Micron Technology Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < MU Equity> Bloomberg
Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi igin < MSFT Equity> Bloomberg
NVIDIA Corp giinliik fiyat sabitlemesi igin < NVDA Equity> Bloomberg

Baidu Inc giinliik fiyat sabitlemesi icin < BIDU Equity> Bloomberg

N

Nk

sayfalarinda ilan edilen kapamg seviyeleri kullanilacaktir,

v' Yatinmcilar, ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisine istirak oram olgtisiinde katihirlar.
Opsiyon stzlegmesine gére;

Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi; Bariyer Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar:

me=fgpet Getirisi = ZL 1{w (D} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]

.r“’k,i_ﬂ ﬁ \_3.%.
._"’/-«3.: sl'ﬁj‘u’ A.\_"
/ Bumda; ,
4 W= 3Sepet igerisindeki ortaklik paylar1 performanslarmin ortalamas: sepet getirisine esittir.)
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Ortaklik Paylari Performans: gy = (Bitis Seviyesi g) / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitiy Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinmn bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanis degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimin baglangig seviyesinin belirlendigi
glinkii kapang degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y&ntemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x istirak Oram)

Fon portfSyiine alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aymi
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, stzlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varligx dayanak alan bir opsiyon sbzlesmesine yatirim
yapimasidir. Dolayistyla, fon portfbyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon s6zlesmesinin
sartlarina gore olugacaktir.

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA {LISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi Sncesi rakamlan
yansitmaktadir,

2) Varsayim olarak istirak oram: %110 olarak kullamilmistir. fstirak oraminmn daha diigiik
gerceklesmesi durumunda fon getirisi de Srnek senaryolara gére daha diisiik olabilecektir.

4) Varsaymm olarak bariyer seviyesi 25% olarak kullamlmstir.

5) Asafida gosterilen drnek semaryolar gelecefe ydnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gergeklegsme olasiliklar: egit degildir.

6) Ayrica, yatrim dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikig tarihindeki piyasa kosullan dikkate ahnarak
hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:

% /71 FON GETIRIsl 10 18.8

% Getiriler
Kohi Senaryo | Orta Senaryo | Iyi Senaryvo -1 IviSenaryo - IT
1.0rtakhik Pay1 -15 10 15 40
2.0rtakhik Payx -5 12 35 30
3.0Ortakhk Pay: 6 4 30 25
4.0rtaklik Pay: -16 6 20 40
5.0rtaklik Pay -20 8 25 35
6.0rtakhk Payr -12 9 28 32
7.0rtakhk Payi -8 7 22 36
Performans
Ortalamass -10 8 25 " 34
Sepet Getirisi 0 8 25 34
+#Opsiyon Getirisi 0 8 25 25




A. Kotii Senaryo:

Borsa digt opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varhik getirisi %-10 oldugu
igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %110°luk anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatinmei, yatirim donemi sonunda anaparasinin %110’unu alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon sdzlegmesinden saglanacak ekstra getiti %8 x % 110 = %8.8°dir. (yatirimcilar
dayanak varlik getirisinden istirak orami Slgtistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %110’ lik anapara
koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.

Yatirimey, yatiim donemi sonunda anaparasinin %118.8°ini (%110 + %8.8 = %118.8) alacakr.

C. Iyi Senaryol:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %25 olmugtur. Yatmmeilar
sepetin getirisinden igtirak oram &lgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa dis1 opsiyon sdzlegsmesinden
saglanacak ekstra getiri %25 x %110 = %27.5tir.

Bu getiri %110’ lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirime1, yatiim dénemi
sonunda anaparasmin %137.5’ini (%110 + %27.5 = %137.5) alacaktir.

D. Iyi Senaryo II:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %34 olmustur. Sepetin
getirisi %25 seviyesini gectigi icin sepetin getirisi %25’e esitlenecektir. Yatinmeilar sepetin
getirisinden igtirak oramt Olgilistinde yararlanacaklardir. Borsa disi opsiyon stzlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %25 x %110 = %27.5’tir

Bu getiri %110’ litkk anapara koruma hedefinin Gizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirim donemi
sonunda anaparasinin %137.5%ini (%6110 + %27.5 = %137.5) alacaktur.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanida yer verilen varlik dagilim oranlan piyasa kosullarina baghh olarak
degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, y8netim ficreti oram, istirak oram, bor¢lanma
araci faiz orami, opsiyon sbzlesmesinin karmn tarafi ve derecelendirme notu, dayanak
varhklarin baslangi¢ degeri ve fon portfoyiine iligkin diger nemli bilgiler en ge¢ fonun yatinm
doneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 i§ glinii igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sOzlegmesinin karg tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agikianir,

2.4. Fonun esik degeri = [Istirak Oran1* Maksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi; %20-25)}]
olacaktir.

Burada;

Sepet Getirisi = Z; 1{w (D} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]

5 j 7 (Sepet igerisindeki ortaklik paylari performansiarinm ortalamas: sepet getirisine esittir.)
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Ortaklik Paylari Performans: g) = (Bitis Seviyesi ) / Baglangig Seviyesi g)) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymin biti seviyesinin belirlendigi glinkii
kaparg degerleri

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymun baslangig seviyesinin
belirlendii glinkd kapamis degerleri

2.5. Portfdye borsa digindan yatirim amagh olarak opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars1 taraflarinin yatimm yapalabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dSnemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donigtiiriilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa disi repof/ters repo sozlesmeleri ile yatirim amach olarak opsiyon
sdzlegmeleri karg1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)
clmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindi: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecedi tarih KAPta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUM{

Yatimceilar Fon'a yatmim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatinmlarnm degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylaruim, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve daviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarinim fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
poriféylin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargyt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
inda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.
4 ol
2 _,,_.._\E)A'Lik"i'glite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
;f_ﬁﬁt‘i?i;@:d’?gakd@ doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasm;t&iﬁ.
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine sadece opsiyon sézlesmeleri dahil
edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 8denen opsiyon primi ile sumrli olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizli§i, bagarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sozlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin karg1
tarafindan nakit digt teminat alinmasi halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dist opsiyon sézlesmesinin degerini kargilayamamasi veya nakit disa
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiigimin ortaya ¢ikmast durumudur.

10) Thrager Riski: Fon portfSyiine alman varliklarin ihraggisimin yiikiimluliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin $l¢iimiinde kullanilan yéntemler yunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yGnetim sistemi olusturulmugtur.

Borsa dist opsiyon s6zlesmelerinin degerindeki degisime iliskin portfoyiin vadesine uygun
bir donem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin 8lgiilmesine
imkan saglamaktadir.

Fon kaldira¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan §deme ve teslim yliktimIoliiklerini devamli
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim siirecinin
aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sézlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
ddeme ve tiirev arag¢ szlesmesinde yer alan Sdeme tutarlan karsilastirilarak mutabakat saglanir.’

Fonun nakit ¢tkislatimin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
oiup olmadif, risk y@netimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgllerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yagsanabilecek likidite riski konusunda iist yonetim bilgilendirilmektedir.

ortfByiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski

p ‘%J&iﬁ) 1:9 3 degerinin %620’sini asamaz. Bu siurlamaya uyumun yalnizca séz konusu araglarin
ié’ portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas yeterlidir.
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3.3. Kaldirag Yaratan islem!ler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amagl: olarak sadece borsa dis1 opsiyon
sozlesmeleri dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ger¢evesinde standart yontem kullanilacaktir.

Fon portfGyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar: fon toplam degerini agamaz.

Iv. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin_alan yatinmeilar, sadece fonun ilan edilen vatirmm donemi
sonuna kadar Fon katilma paylarimi_elde tutarlarsa, donem sonundaki %110 anapara

korunmasindan ysararlanabileceklerdir. Daha 8$nce paylarimi_iade eden vatirimalar ise
paylarin: o giinkii net aktif defer iizerinden nakde déniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamm

iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.
V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGY

3.1, Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin dlizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanur.

5.2. Portfdy Sakiayicisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’mn yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon'un malvarhf Kurucw'nun ve PortfSy Saklayicis’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon adna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat g8sterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucunun ve PortfSy Saklayicismin ynetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanimn tahsili
amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

5.4, PortfOy saklaytcis; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklanin aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilinesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtlizligii hilkiimlerine uygunlugunu,
1 g~praYatinm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizlig,
izéﬁnﬁmie'-lﬁkﬁmleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,
i K /,«;:“\g)pj Méyzua.lt H.e fon ig:tiizt“fgﬁ, i.za}hnan}e. hikktimlerine aykin olmamak sartiyla,
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d) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizli3ti, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlannin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiktiml{idiir.
5.5. Portfy saklayicist;

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.) PortfOy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
redeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma paya sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidic.

b) Portfdy saklayicisi, portfSy sakiama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

5.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi. 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirimeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katidma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicis1 her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklip ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiirlititken kargilagabilecegi cikar
gatigmalarimin tantmlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiim!idiir.

5.10. Kurueu'mn figlinci kigilere olan borglan ve yilkiimliilitkleri ile Fon’un ayni ictincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez.

‘%.,.ﬁ | ¢ 5.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
&égiﬁaﬁde Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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5.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytiktimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava acma hakki saklidir.

S.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

5.15. Portfty saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamini daraltic: hiikiirhlere yer verilemez.

VL. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin dfistilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her aymn 1. ve 10. is glinl (Istanbul veya Londra’mn tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk i3 giinii yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere ayni giin sonlarn
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde betirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma
paylannin altm-satim yerlerinde ilan edilir. Fon'un yatinm dénemi sonunda bu giinlere bagl
olmaksizin degerleme yamlacak ve fivat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
variiklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gtkmasi gibi
olafaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucw’nun ySnetim kurulu karar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama

yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarin alim satim: durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebli3i uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y§netim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar1 agafidaki gibidir,

Borsa Dis1 Opsivon

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan kars: tarafin verecegi ahs fiyat1 kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglann Degerleme

Sediirtinde” belirlenen esaslara uyularak saglanur.
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Borsa Dist Opsiyon sézlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda opsiyon stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamhr.
Giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa digindan altnan opsiyonlarin
degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu satan karst tarafin verecegi alig fiyat1 kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degetlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi§1 durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériillmezse Monte Carlo
simillasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Borsa dis1 opsiyon sbzlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3iincii maddesinde belirtildigi iizere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg sayfalannda
ilan edilen fiyatlar kullanilir,

6.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyutur:

Fon portfoyii olugturuturken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gézetime tabi en az ti¢ farkl: finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alinir
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillart Kurucu nezdinde saklanir. S6zlegmelerin niteligine
bagli olarak, hakl gerekgelerin varlif: halinde, farkli kurumlardan fiyat teklifi slinmasina iligkin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatium Fonlart Tebligi’'nde yer alan ilkelere uygunluk, karst tarafla iletigim,
¢aligma kolaylig1 ve opsiyon stzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da gz Sniine
aiinarak Portf6y Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dig: tiirev arag sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel kabul gormiis
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindifi durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosedilrii” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesapianan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Mubtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olinaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandi3

{;.-T@ﬁ‘i;ﬂa,garametreierinin agiklanmas talep edilir. Karg1 kurumdan aliman son fiyatin da belirlenen
¢ Hlirhiti4aliginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat

4 ,ciizeﬁng_ islem gerceklestirilir.
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VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglang¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmnmn sayisina
boéliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 17.09.2018 — 21.09.2018 tarihleri arasidur.
7.2. Fonun Yatirim Dénemi: 24.09.2018 — 13.11.2019 tarihleri arasidir. (416 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Ahm Esaslari:

Fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatinmcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu boliminde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay ahmi sirasinda yatinmcilardan fon izahnamesi ve yatiime: bilgi
formunun okunup anlagildigr ve risklerin algilandig1 bilgisini igeren pay alim talimatlan
alinacaktir,

2. Yatmmeilarn fon payr aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satig fiyatt 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatrimer talepleri
nemalandirilacagindan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlari geklinde gergeklegmesi igin talep sirasindan tahsit edilecek tutara %3 marj uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
arasinda her gin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bolimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giininde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri kabui edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim-falimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucw/dagitict
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Toplam talep tutarimin 5.181.000 TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan talepierden dolay: olusmusg
nemalar, yaturimeilarn Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya gikti giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu sfirekli bilgilendirme formu araciligiyla yatirimeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurul®a bilgi verilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirime: hesabinda
vatinmel adina nemalandinlir. Katilma payi alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar
girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30’a kadar girilen taleplerie birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutar, talep toplama dénemini

gpreden ilk is glinil yahinmeinm vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir,
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Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay: Satim Esaslari

Fon birim pay fiyati, her ayn 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk i§ giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim pay fiyat: ilan
edilir. Katilma pay: satm talimatlan1 Fon’un yatinm dénemi baglangicindan itibaren her iggiinii
iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay fiyat: iizerinden
gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatmun hesaplanacag: giin saat 10:30°a kadar girilen emirler,
agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir, Fiyat hesaplama giinii saat 10:30°dan sonra girilen satim
emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime: tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, sz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlar seklinde
islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar: yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatirim Donemi i¢inde Satim Bedellerinin ¢denme Esaslar:

Yapilan bir énceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile, Fon’un birim pay fiyatinn
hesaplanacag; giin saat 10:30°a kadar verilen iade talimatlar, birim pay fiyatimin hesaplandig1 giinii
takip eden 3’{incll igglintinde yatirimet hesaplarina aktarilir,

Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatiimeilar, fon vadesinden &nce katilma paylarim satmalari halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay: satun bedelleri anaparamn altinda olabilecegi gibi tizerinde de olabilir.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

. Bu Fon’un yatinm dénemi sonunda Fon portfSylini olugturan varliklar nakde déntistiiriiliir
ve Fon’un yatinm d8neminin son giinil bu fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan §demelerin
yapilmasi amaciyla tiim katilma pay sahipleri i¢in otomatik satim taliman yaratiwr. Fon katilma pay1
bedellerinin TL tutarlarn aymni is giinli nakit olarak yatirimeilarin hesaplara aktanlir,

Fon katilma pay1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki 8demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon s6zlesmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade sonundan
onceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade sonu tarihi ile
Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
s6zlegmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alm ve satim kurucunun yani sira katilma pay: alim satimina aracilik
s6zlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.§. ve Ak Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktur. Ilgili kurumlanin iletigim bilgileri asagida yer almaktadar.
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Kurum Iletigim Bilgileri Fon Ahm Satim
Kanallan

Akbank T.A.S.
Genel Miidiirliigti ve tiim gubeleri | Sabanci Center Subeler, Intemet
(http://www.akbank.com/tr- 34330 4.Levent - Besiktas/ Istanbul Bankacilhig,
tr/genel/Sayfalar/Bize- Tel: 0212 38555 55 Telefon
Ulasin.aspx) Bankacilig1
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VIII. FON MALVA_'RLI‘GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhfindzan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varlikiarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan krediferin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfiyden satimlarda 5denen aracilik komisyonlars, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.)

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ficer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,
10) KAP giderleri,
11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti.

12) E-defter (mali mihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
13) Kuruica uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan Kkargilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminun tist sinir yilhik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramimin ilgili ddneme denk gelen kisminn asihp agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan glinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agtldifinin tespiti halinde agan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is gitnil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portf8y Saklayicisi sorumludur. Jade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digiiliir, Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

P, "
4“"8‘.‘]@2 Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
iﬂ\'gﬁ%’n yontemle hesaplanan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
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bir hafta i¢inde, kurucu ile dafitica arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Xavramsal Deger: ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliigii (Kavramsal Deger)
tizerinden piyasa kosullarina gére degisebilecek ve fonlarin SzelliBi geregi ilk fiyat agiklama giinii
net olarak belirlenebilecek olan fon y&netim ficreti yillik azami %2,05 (yiizdeikivirgiilsifirbes),
giinliik %0,00562 (ylizbindebegvirgiilaltmisiki) ile asgari yillik %1 (yiizdebir), giinliik %0,00274
(viizbindeikivirgtilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarmin digina ¢ikmayacak olup, kesinlesen ydnetim dicreti orani, belirlendigi giin
Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen yonetim ficreti orani, yil igerisindeki giin
saysina boliinerek fonun giinlik yénetim ticreti oram hesaplanir. Her pay fiyat: agiklanan giin igin
ybnetim ticreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat: agiklama giinii olugan pay adedi x bir 6nceki pay
agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x giinliik yonetim ticreti orami] formiilii sonucu
bulunan tutar pay fiyat1 agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarimn Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Arachk is!emlerx I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varhklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

-  Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (TPP) Komisvonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayist (BSMYV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden karsilamr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, $emsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir,

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tabmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5000 TL B
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES]:
9.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlannin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portf6y isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurnlan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarnnun ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’run ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diSer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklarn kullanmak amaciyla faaliyette buiunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan yatimm fonlan ve yatnm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih§i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yidan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan sagianan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi

1elggler1 aracdlgly la elde ettikleri tamamu1 gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
f ‘tﬁtglﬁq,; anglan icin yillik veya 8zel beyanname verilmez.
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatinm dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliZiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giini itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanm, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinlin{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatinmc bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimass miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinnmeilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek {icret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

10.5. Portfdy dagilhm raporlari aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden altr is gling
icinde KAP’ta ilan edilir,

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iligkin ydnetim kurutu kararina
baglandig tarihi izleyen altinc: i§ glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

10.7. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satis
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmedarin yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1. , L1.2.1., II, IIl. ,VL6.5,, V1.6.6., VIL
(7.7. maddesi harig) , VII1.8.1.(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bsliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisinumn Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 ig giinl! iginde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanur,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak
deglsllder ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun

Jesma internet sitesinde ilan edilir ve yapuan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is gfinii
ﬁﬁmﬂ‘etoplu olarak Kuruia bildirilir.
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i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifi Kurulca tespit edilen sdzlesmeler fon
portféytinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlegmeler portfSye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhgmna yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
11.1. Fon, yatinm dnemi siiresinin sonu olan 13.11.2019 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimltiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiritliir,

11.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinQ aldiktan sonra
6 ay sonras i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade ediimemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satumi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sérmaye piyasasi araglarinda nemalandmlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

kargilayamayacak kadar zayiflamasz, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfy saklayicisma devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kvrucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile kanlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ﬁﬁa‘ a bunlard’t hukum bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar
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12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aytica temettit dagrtim1 s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinnmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.
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13.2. Katilma paylan karsili§1 yatirimetlardan toplanan para, talep, toplaniax‘n spnaaerdlgl

glinii takip eden 2 i gilinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve ?ﬂemlere gﬁu“ﬂg ¢
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve somm‘iuiuklmmaz /érges esinde
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