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Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon
i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilinek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektér Bor¢lanma Araglarma Yatirm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Otuzdordiincii Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurnlu tarafindan 28/11 /2019 tarihinde onaylannustir.

izahnamenin onaylammasi, izabnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilli anlapuna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihm&; edilecek katilma paylarma iliskin vatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara kornmas: ve anaparaniu iizerindeki getiri
kesin bir tanhhiif nitelifinde degildir ve For’un yafinm dbneminin sopunda

gergeklesmeme riski bwlunmaktadir.

Bu izahname, Kurucn Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfov.com.tr ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmugtr, fzahnamenin nerede yaymmlandifn hususunun tescili ve TTSG*de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satooinin yapildi@i ortamlarda, semsiye fon
ictlizligli veyatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatiriméilara yeriliv.

mto@akgorifay con ti .
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1r karsthfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. bolamiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon'a bagl olarak ihrac edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarma Yatirim
Yapan %110 Anapara Koruma Amagl Otuzddrdiincii Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portfly Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon

Bagl Oldufn §emsiye Fonun Tiiri:

Koruma Amacli Semsive Fon

Fon’un Talep Toplama Donemi:

06.12.2019 - 17.12.2019 (8 isgiinil) tarihleri arasidur.

Fon’un Yatirim D6nemi: 18.12.2019 — 08.04.2021 tarihleri arasidir.
Siiresi: 478 giindiir.

1.2. Kurucu, Yonctici ve Portfoy Saklayeis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kunrucn ve Yénetici’nin

Unvani:

AKk Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri !

PortfSy Yoneticiligi ve Yatuim Damsmanlign
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih; 21.01.2015 No: PYS/PY .4-YD.3/ 1173

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani;

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil: Karar
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4 Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 3852700

Portfdy Saklayicist Ak Yatirun Menkul Degerler A.S. 'nin

Merkez adresi ve internct sitesi:

Telefon numarast:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / [stanbul
www.akyatirim.com.tr
02123349494

' PYS Tebligi’ne uyun gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/5 sayil Portfoy Yoneticitigi

ve 12/02/2001 taril ve PYS/¥D/1 say il ye
waddeleri uyarmmea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 suyth Portidy Youetieiligi ve
Yatinim Danigmanh yetki helgesi verilmigtir, AK FPortrs

tki belgeleri iptul edilerek, Kurucew’ya Kanua’un 40 inei ve 55 inci
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1.3. Kurucn Yéneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fouu temsil ve ilzama
yetkili Kilinan kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyad: | Gorevi Son 3 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu [ 2018 - Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 27 yil |
Keler Bagkani Yatinm Hizmetleri Genel Miidtir Yardimeis:
2011 —~ 2018 Ak Portfby Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Miidiic )
Yonetim Kurulu [ 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist 20 vil
Tunal Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon | ~ y
Sormmlu) Boliim Bagkam
Biilent Yoénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 22 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimeisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihg: Genel
Miiditr Yardimeis
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bélim Bagkani
Gamze Yonetim Kurulu | 2019- Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Midtir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimeis:
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bagskam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bolim
Bagkam
Savag Yonetim Kurulu}2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 20 yil
Kiileii Upyesi Bagkamn
2016 —2019 Akbank T.A.S. [¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlifn Boliim Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanh@ Bagkan Yarduncis
2012-Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yénetim Kurulu { B Boliim Bagkam 29 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Blge Miidiiriy | << "
2007-2010 Akbank T.A.S$. Sisli Ticari Sube Muidtivti
Hakan Yo6netim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 17 yil
Birhan Uyesi Yatirim Bankacihigr  Boliim Baskam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacihg Enerji Projelerinin  Finansmamndan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifi Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 —- Devam  Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 27 yil
Arslan Uyesi ve Yatinm Yonetimi Boliim Baskan




2013 ~ 2018 ank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Midiirii _
Mehmet Genel Midir 2018 — Devam Ak Porifoy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Ali Ersar Miidiirii
2008 - 2018 Al Portfdy Yonetimi A.S. Genel
. Midiir Yardimcist
Alaattin Genel  Midiir | 2011 - Devamn Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 21 vil

Goktirk Yardimes: Miidiir Yardimest

Istkpinar 2004 ~ 2011 Fortis PortfBy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktér

Ertung Genel ~ Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 vil

Tiimen Yardimeist Miidiir Yardumncisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Bagkam

2011-2012 TEB Portfdy Yo&netimi A.S. Genel
Miidiir Yarduncist

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimeis:

Emrah Genel ~ Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil

Ayranci Yarduncist Miidir Yardimeisi
2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bdlim

Bagkan
2007 - 2014 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Mildiir

Aret Askan | BSlilm Bagkaru | 2014 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. |22yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkan

2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bélimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olusturulinus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiirline iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi1Soyadi | Gérevi Son 5 Yilda Yapti@ Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil Mutlu [ Fon 2011- Akbaunk T.A.S. Fon Operasyon Mildiirii 27
Miidiirii 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y&neticisi

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bifgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfy yOoeticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer ¢ikann gbzetecek §el\11dc PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur, AKPortfoy Yonet: ; A

.



Fon porttdyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wyww.kap.org.tr) ulasilmas: miimk{indiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.$.

I¢ kontrol sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Risk Yénetin sistemi Ak Portftly Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfoy Yénetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarinn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir,

1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkinnlerine uygun
olarak yfufitfiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtilziige uygun olarak tasarrutta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yilritiilmesi esnasinda portfoy yOneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumjulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon port[Byl, kolektif portféy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSI

Fon’vn yatinm stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 08.04.2021 tarihi itibarivle,

i) Yatinmeinin anaparasinin %110 unun korunmasinu,

ii) Altin borsa yatinm fonuna dayali ve detavlarina asaguda ver verilen borsa digi

opsiyon s6zlesmesinden kaynaklanan bir_getiri olusmasi halinde bu getirivi yatinmcilara
saglamay! hedeNemektedir,

Asgari olarak, yatirimcinin anaparasinm %110’ anun, yatirnm déneminin sonu olan
08.04.2021 tarihinde geri ddenmesi amaglanmaktadir, Yatirnm dénemi ncesinde Fon'dan
¢ikilmast halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon'un yatirrm dbénemi sonuna
kadar Fon’da l{nlm:r*y‘ﬁ‘tlgg\rnc:lnr korumadan yavarlanabllir,

.....
e
S




FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 08/04/2021 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.
7110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 08/04/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 08/04/2021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
[ZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon'un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatirim déineminin sonunda, vatirumemin
anaparasinin %110 unun geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi
aracihiryla opsiyonun pozitif getirisinden igtivak oram Olgiisinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasint saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

86z konusu hedefe ydnelik clarak Fon portfoyiintin yaklagik %90 - %95’ ile Akbank
T.A.S. tarafindan thrag edilecek dzel sekidr tahvillerine yatinm yapilacaktir,

Anaparanin korunmasi amacina yBnelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatirim
dbnemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafin icerisinde Fon portfByiine dahil edilecektir. Ozel
sektor tehvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm ddnemi bitis tarihi aym gilin olacaktir. Fon'un
yatirim d8nemi baslangic taribi ile 6zel sektSr tahvillerinin Fon portfdyline dahil edilmesi
arasinde gececek yaklagik 1 haftalik stire igerisinde portf6yiin yaklagik %90-%95°lik kismu ile
Borsada ters repo sbzlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas) islemlerine yatimm yapilacakuir. Fon portfoylintin yaklagik %5-10°1uk
kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon stzlesmesi alinacaktir. S8z konusu yaklasik bir haftalik
slirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan dénecek tutar ile 6zel sektdr tahvilleri portftye alinacaktir. Fon
portfdyfintin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda Ters Repo
islemlerine yatinim yapilabilecektir.

Borglanma aracinin  aga@ida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag  edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfSyiine dahil edilecek 6zel sektsr tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Borglanma Araglari Tebligi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktr.

# Fon’un talep toplama ddneminin son giiniinde ihraces sirket olan Akbank T ALS.
tarafindan ihrag edilecek zel sekior tahvilinin basit getirisinin %11 - %15
araliinda olmasi planlanmaktadir. S8z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmasi beklenmektedir.

» 1lgili oranlar portfSyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarinin farklhilasabilmesi
nedeniyle bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.




¢
varhigm pozitif getiri.saglamadigi durumda borsa digi op
getiri olmayacaktir,

i) DAYANAK VARLIGA [LISKIN BILGILE

Portfbyiin yaklagik %65-10"u ile, alimn Amerikan Dolar (USD) cinsinden getiris
eden altin borsa yatim fonuna, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, igtirak
Slgtisinde katiim saglayan botsa disi opsiyon sézlesmesine yatinim yapilacaktir.

Altin BYF, yatinm amac: kitlge altin degerinin performansim yansitmak olan, Amerika
Birlesik Devletleri’nde fasliyet gdsteren State Street Bank and Trust Company tarafindan
ybnetilen altn borsa yatirin fonudur.

Altn BYF New York, Singapur, Tokyo, Hong Kong ve Meksika borsalarinda islem
gormektedir. ‘Altin BYF, USD/ons bazinda killge altina yatirim yapar. Fiyati, net varlik
biiyfikligtiniin pay sayisina b8liinmesiyle Amerikan Dolar (USD) bazinda agiklanir. 4 Kasim
2019 itibariyle glincel net varlik bliytikltiii 44.48 milyar Amerikan dolar, tedavitldeki pay sayisi
ise 312 milyondur. Detayl: bilgiye https://vwvw.spdzgoldshares.com/ adresinden ulagilabilir.

Altn BYF’nin opsiyon vadesi sonunda Amerikan Dolan (USD) cinsinden pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, Altin BYF’nin getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktad. Yatinmei, bu opsiyon sdzlesmesinde bariyer
seviyesine dek bir getiri olugmasi halinde, istirak oram blgiistinde, bu getiriye TL cinsi getiri
olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %12-%17 araliginda gergeklesmesi beklenmektedir.

ii) GETIRT SARTLARINA JLISKIN BiLGILER:

Yatirtm ddnemi sonu olan 08/04/2021 tarihi_itibarivle, vade sonu 31/03/2021 olan
onsivon s8zlesmesi sartlarma gire bir getiri olusur ise, asafida yer verilen getiri hesaplama
yOntemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Geti riye iligkin hesaplama yBntemi asagida
aciklanmaktadir:

e Altn BYF'nin 31/03/202] tarihi itibariyle asadidaki sekilde hesaplanacak getirisinin
pozitif bir deger olmas: halinde opsivon getirisi olusacaktir.

* Yatwuncilar, Alhn BYF getirisine istirak oram dlciistinde katihirlar. Istirak oranuun %65

ila_%85_ aralifinda gerceklesmesi beklenmcktedir. Portfdyin olusmasi sirasindaki pivasa
kosullanmn farkhlasabilmesi nedenivle istirak orani bu aralizin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak orammnin %75, Altin BYF getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durnmda; Fon’a yansiyan getiri %7,5 olacaktir (%75 x %10).

“Altin BYF yiiksclisine en fazla %12 - %17 arahgmda gerceklesmesi beklenen bariyer
seviyesine ka;gl‘.ﬁ"';'-;ist}rak“m'am Olgiisiinde katilun saglayan opsiyon sdzlegmesine yatirim
yapllacaktg‘f Altin BYF yiikseligine en fazla buriyer seviyesi&etir' ‘¢ kadar igtirak edilecek
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Opsiyon sbzlegmesi uyarince
v Altmn BYF’nin 17/12/2019 tarihli kapanig fiyati, baglangig seviyesi olarak belirlenir.
¥" Altin BYF nin 31/03/2021 tarihli kapams fiyati ise bitig seviyesi olarak belirlenir.

v Alun BYF'nin yukavida belirtilmig tarihlerideki fiyat sabitlemesi icin < GLD Equity >
Bloomberg sayfasinda ilan edilen kapams seviyesi kullanilacaktir.

V' Yatimetlar, Altim BYF nin Amerikan Dolan (USD) ciusi pozitif getirisine istirak oram
Slelistinde katilirlar,

Opsiyon stzlesmesine gore;

Opsivon Getivisi (Tutar Olarak) = NA *Maksimum {0; Minimum (Aitin BYF Getirisi; Bariver
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar

Altin Bitis Seviyesi

Altin BYF Getirisi = Altin Baslangig Seviyesi T

Burada;
Altin BYF Bitig Seviyesi = Altun BYF bitig seviyesinin belirlendigi giinkii kapams degerleri

Altin BYF Baslangi¢ Seviyesi = Altin BYF baglangi¢ seviyesinin belirlendigi giinkii kapams
degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ydntemi ise asagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x [stirak Orani) + %10 (portfSye alinan dzel sektdr
tahvillerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasiclr.)

Fon portfoyline alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varh@mn getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak vachga degil, sdzlesmede detaylar yukarida
agiklanan esaslar ¢ergevesinde sdz konusu varhi@ dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatieim
yapimasiir. Dolayisiyla, Fon portfSyiine yansitilacak getiri tamanuyla opsiyon stzlesmesinin
sartlarina géire olusacaktir.

iii) GETIRININ.HESAPLANMASINA 1LISKIN ORNEK SENARYOLAR
VAR? \YIMLAIR VE ON[‘MLI BILGILER:
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gergeldesmesi durumunda Fon geti s : ¢
3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %15

4) Asagidaki senaryoda %110 anap Lor
5) Asafida gosterilen drnek senaryolar g

senaryolarin gergel:lesme olasiliklari egit degildir

ecede ) { ix

6) Ayrica, yatirnm dénemi sona ermeden fonda as1 halinde
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikig eki piyas:

almarak hesaplanacaktir,

Yrnek Seuarvolar:

% Getiviler
Kétii Senaryn | Orta Senaryo | IviSenaryo - 1 | Iyi Senarvo - 11

| Buglangie fiyats 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00
Snn fiyat 1,400.00 1,575.00 1,650.00 1,800.00
Alun'in US'y ¢ knrg1 getivisi -6.67% 5.00% 10.00% 20.00%
 Buviver seviyesi - 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
| Opsiyon Getirdsl 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%
Istirak oram - 75% 75% 75% 75%
Opsiyon Getirisi x Istiral Oram 0.00% 3.75% 7.50% 11.25%
Anapara Korumasi - 110% 110% 110%% 110%
FON GETIRIS] 10.00% 13.75% 17.50% 21.25%

A. Kotil Senaryo:

Borsa digi opsiyon szlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varhk getirisi %-6,67
oldugu igin) %0 olacaktir. Dolayssiyla sadece %1 10°luk anapara koruma hedeli saBlanacaktir,
Yatirrmel, yatinm dénemi sonunda anaparasinin %110’ unu alacaktir.

B. Orta Seaasvo:

Borsa dist opsiyon sbzlesmesinden saflanacak ekstra getiri %5,00 x %75 = %3,75tir.
(vatirimcilar dayanak varlik getirisinden istirak oram Slgtistinde yararlanacaklardir.) Bu getirl
%110’luk anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir.

Yatinmei, yatinm dSnewmi sonunda anaparasuun %113,75%ini (%110 + %3.75 = %113,75)
alacakir.

C. ivi Scnarvo I:

Altin BY Fnin getirisi %10,00 olmustur. Yatirimerlar dayanak varligin getirisiade ist'rak 0-a1
Blglisiinde yararlanacaklardwr. Borsa dig: opsiyon sbzlesmesinden saglanacak esst-a get'r’
%10,00 x %735 = %7,50dir,

Bu getiri %1107luk anapara koruma hedefinin lizerine ilave edilecektir. Yatri e yat -1

donemi sonunda anaparasivin %117,567sini (%110 + 97,50 = %117,50) alacakti . _
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D. iyi Senarvo I1;

Altin BYF'nin getirisi %20,00 olmustur. Altin BYF getirisi %15 olan bariyer seviyesini gegtigi
i¢in getiri %15’¢ esitlenecektir. Yatimncilar Altin BYF getirisinden istirak oram 8lgiistinde
yararlanacaklardir. Borsa dig1 opsiyon stzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %15 x %75 =
%1 1,25,

Bu getiri %!10’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatinmel, yatirun
dénemi sonunda anaparasinin %121,25’ini (%110 + %11,25 = %121,25) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukanda yer verilen varlik dagihm oranlan piyasa kosullarina bagl olarak
defiigebileceginden, kesinlesen portféy dagihms, ybnetim iicreti orany, istirak oran, bariyer
seviyesi, tahvil basit ve bilesik faiz oram, opsiyon sbézlegmesinin karsa tarafi ve
¢erecclendirme notu, dayanak varh@m baglangic deBeri ve Fon portfoyiine iligkin diger
Soemli bilgiler en ge¢ Fon’un yatinm dneminin baglangi¢ tarihini takip eden 2 is giinGi
icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon stzlesmesinin kars: tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formunda agiklunir,

2.4. Fon’un eyik degeri = [Istirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Altm BYF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacakti.

Burada;

Altin BYF Bitis Seviyesi

bivisi = -
Alemn BYF Getirist Altin BYF Baglangig Seviyesi

Burada;
Altm BYF Bitig Seviyesi = Altin BYF bitig seviyesinin belirlendigi giinkii kaparus degerleri

Altin BYF Baslangic Seviyesi = Altin BYF baglangi¢ seviyesinin belirlendigi giinkfi kapams
degerleri

Ilgili tarihler izahnamenin yukanda 2.3./B./ii. biiimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa digindan yatirim amach olarak opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon porttdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarmin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde doniistitriilebilir
olmasi zorunludur. Aynca, yatinm amagh olarak fon portfSyiine dahil edilecek borsa disi
opsiyon sdzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorualudur.

2.6. Fon toplam deferinin %o 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, abindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP*ta aciklanu Ve Kurul®a bildirilir.
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Y ar Fon’a yatim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisinler

sonucunda F irim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin
baglangig degerinin altina diisebilecegini yatirimelilar géz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal avaglarin, ortaklik
paylarinin, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal
araglara dayal tirev sézlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payt fiyatlar: ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedenivle meydann selebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayali varliklann (borclanma aracy, ters repo
vh.) dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarn degevinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlart degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde,
s67 konusu varliklann degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yitkiimlillikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda bdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasth@idir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon’un baslangig yatirinu ile, baglangi¢ yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatmummindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihgi kaldmag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyiine sadece opsiyon
sbzlesmeleri dahil edilebilecegi i¢in, kaldirag yavatan islem riski denen opsiyon primi ile smirh
olacaktur,

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siiveclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi
karum i¢i etkenlerin yani sira dogal atetler. rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) YoBunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yaurim yapilnasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon: Riski: Farkli {inansal varhklarn pivasa kogullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayniarida deger kuzannas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
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otoritele melerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Te 1t Riski: Borsa dis1 opsiyon sézlegmesinin glivencesi olarak sozlegmenin kars
tarafindan nakit dist teminat alinmas: halinde, nakit dig1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa digt opsiyon sdézlegmesinin degerini karpilayamamas: veya nakit disi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzlukiarin bulunmasi olasih@ginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

10) Thracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarn ihraggisinm  yitkiimliliiklerini
kismen veya tamamen zammanmda yerine getiremeimesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan ySutemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturolmustur,

Fou portfdyiine dahil edilen 8zel sektér borglanma aracimin ihrageisimn derecelendinme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirim yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon sbzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin pnrtﬁiyﬂn vadesine uygun
bir dinem igin yapiacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Olgiilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yliktimliiliiklerini devaml
oluwrak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin kontroller risk y&netim
sfirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan ddeme ve tlirev arag sdzlesmesinde yer alan tdeme tutarlan karsilagtirtlarak
n:utabakat saglanir,

Fonun nakit ¢ikiglaruun cksiksiz ve zamarmnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadii, risk ydnetimi sisterni tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda tist yénetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyline borsa digindan aliman tiirev araglar nedeniyle maruz kalman kars: taraf
riski Fon toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu sumrlamaya uyumun yalmzca séz konusu
araglarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

3.3. Kaldwra¢ Yaratan fglemler

Fon portf6yiine kaldira¢ yaratan islemlerden; yatirim amach olarak sadece borsa dist
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &letiniiinde Rehber’de belirlenen
esaslar (,el\.C‘VCSll'ldL stcmd'ut yontem kullanmilacaktir.
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Fon katilma payv! satin alan yatinnmellar, sadece fonun ilan edilen vatirim done
sonuna__ kadar kaliwlarsa donem  sonundaki %110 anapara Korunmasind:
vararlanabileceklerdir.. Daha tnce pavlarini iade eden vyatirmnmellar ise paylarim o giink
net aktif defer i{izerinden nakde déniistiireceklerdir. Bu futar anaparamn iizering
olabilecedi eibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGINI
AYRILIGI

5.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portiby
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portity Saklayicis nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbauk’m saklama hizmeti
verdiii para ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan liesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunde gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank™m erigimine imkén saglamr. Bu durumda cahi Porttdy Saklayicisi’nin
yliktimliilik ve sorumlulugn devan eder.

5.3. Fon'un malvarlifi Kurueuw’nun ve Portf6y Saklayicisi’min malvarliindan ayridir.
Fon’un malvarh@i, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, titrev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurncunun ve Portfdy Saklayicisimn y8netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

54. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemnlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatuim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiizligl hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztigt,
izahname hiiktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine aykui olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlariun yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirl crinin mevzuat ile fon ictiiztigi, izabname hikiimlerine uygun olarak

N,
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5.5. Portfoy saklayicisi:

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarnn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizroetind yiirGten kurulug, ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porttdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiunlerinin
ihidli nedeniyle dofan zararlarmn giderilmesini talep etmekle ytktimlidir. Katima pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portftly Saklayicisina dave agma hakki saklidir.

b) PortfBy saklayicisi. portf8y saklama hizmeti verdi§i portfoylerin ySnetiminden yeya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfBy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kayneklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karg
sorumfudur,

5.7. Portfdy saklayicisi, saklema hizmetinin fonksiyonel ve hiyeravsik olarak diger
hizmetlerden aynstiwilmasi, potansiyel cikar catigmalarinun dilzgiin bir sekilde belirlemnesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklaninast
kaydiyla fona portfby dederleme, operasyon ve muhasebe hizinetleri, katilma pay1 abm satinuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek difer hizmetleri verebilir.

5.8. PortfOy saklayicis: her giln itibari ile saklamaya konu varhiklarm mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigs ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yGriitiicken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, géizetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlari uygulamakla yitkiimltidiur.

5.10. Kurucu’nun tigtincii kigilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytkiimliltiklerini yerine getirmemesi

Pt

nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Port{ty Saklayicismdan; Portfoy Saklayicist da Kurnew’dan, Kanu 1 ve
S'Il\lﬂmd Tebligi-hiiktimlerinin ihléli nedeniyle dofan zararJarm giderilmesini talep etme - ¢
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5.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

© 5.14. Porttty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlGliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sehiplerine kars:
sorumludur,

5.15. Portfty saklama sbzlegmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan soramluluklacinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfty Degeri", portfdydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lanin dilsillmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ayin 1. ve 10. ig giinii (Istanbul veya Londra’nm tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk ig glinii yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere aym giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplamr ve katilma
paylarinm ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm d8nemi sonunda bu glinlere bagh
olmaksizin defierleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir,

6.3. Savas, do@al afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, porttdydeki
varhklann ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sivketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olafanfistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslatimn tespiti
hususunda Kurueu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama vapilir.

6.4. 6.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Rapotlama Teblii uyarnica
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurncu y8netin kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagudaki gibidir.

Borsa Dis: Opsivon

Portfbye borsa disgindan alinan opsiyonlarin deZerlemesine iliskin olarak oncelikle
opsiyonu satan karsi tarafin vevecegi ahs fiyati Kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sitket’in Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Digmnda Taraf Olunan Tiirev
Araclarin Degerleme Prosediriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanr,

Borsa Dist Opsiy on stizlesmelerine iliskin dederleme
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fivatt kulle

aciklama ddnemlerinde;

e nede kullamlmak lizere glincel piyasa fiyatinin inmacifl durumlarda ve

o

- ¢ aftan fivat kotasyonu alinamadigr durumlarda;

opsiyonlar icin Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Car
sim{ilasyonu y&ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir,

Borsa dig1 opsiyon stdzlesimesinin dayanak varliklarimn spot fiyat: olarak izahnaimeni
2.3%tneli maddesinde belirtildigi Uzerc Fon'un fiyat agiklama dtnemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanilir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asa@ideki esaslara uyulur:

Fon portf8yil olusturulurken, yatirun yapilabilir seviveye denk gelen derecclendirme
notuna sahip ve denetime ve glizetime tabi en az fi¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde
saklanir. SB&zlesmelerin nitelifine bagli olarak, hakh gerekgelerin varliga halinde, tarklh
kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatirum Fonlarn Tebligi’nde yer alan ilkelere wygunluk, kars tarafla iletisim,
calisma kolayhif: ve opsiyon szlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da goz
tniine alimarak Portfdy Ydneticisi tarafindan defierlendirilir.

Kurueu nezdindeki portfSy yénetiminden baZumsiz Risk Yonetimi Birimi tarafiudan
borsa dis1 tiirev arag stizlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul gérmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes vdntemi veya bu yontem yeterli gériilmezse
Monte Carlo simitlasyonu) ydntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullaniimak tizere kars: taraftan fivat
kotasyonu alndig durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fivatin
uygunlugu Kurncu “Risk Yonetimi Prosediirli” ¢ergevesinde degerlendirilimektedir.

Risk Yé&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhterel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 sevivesinin asilmas: halinde, “ya
ivilestirilmesi i¢in veniden Kkarst kuruma bagvuwrulur. Karsi kurtmdan alina  Tya
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyo s, Rars
Kurumun kullandi@ hesaplama parametrelerinin aciklawmasi talep edilir, Kars: kurumda a1
son fiyatin da belirlcnen limitin disinda olmast durumunda. Yonetim Kurulw’nun ver ¢
gerekeeli kararn ile“alinarison fiyat tizerinden iglem geceeklegtirilir.
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VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisia boliinmesiyle clde edilir,

7.1. Fon’un Talep Toplama Doénemi: 06.12.2019 - 17.12.2019 tarihleri arasichr.

7.2. Fon'un Yatwrrm Dénemi: 18.12.2019 - 08.04.2021 taribleri arasidir. (478 glindiir.)

7.3. Katilma Pay: Alum Esaslari

Fon kahlma paylan talep toplama ydntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar: asagidalki gibidir:

1. Katilma payr satmn almak isteyen yaurmncilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bdlimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimetlardan fon izahnamesi ve yatirumer bilgi
formunun okunup anlagiidifn ve risklerin algilandifs bilgisini igeren yazih veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar: aliacaktir.

2. Yaurimecilarn fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satg fivatt 1 TL’dir. Talepler tutar lzerinden kabul edilecektir. Yatuimer taleplexi
nemalandinilacagindan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlart seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanur.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurncu ve izahnamenin (7.7). nolu béliimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama gtinfinde ise 13:30°a kadar pay alhm talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Al talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kwrucu/dagiticr
kurulus tarafindan tahsil edilinesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayist ton birim pay fivati agiklandiktan sonra hesaplanr.

Toplam talep tutariun 8.300.000 TL’nin altnda olmasi durumunda, Kurocu Fon'u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplamia dénemi iginde yatimncilardan alman talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla almnus olan Ak PortfSy Para Piyasast Fonu katilma
paylarma ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama ddneminin son
atnd itibariyle kalduilie. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig giin
Y\urucunun lntf‘l'llt:,.‘.'“&'ltf.‘Sllld» ve fonun I\amuyu surdh bllmlendlrme formu araciliiyla
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Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandinjacaktir,
edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin
sonra girilen talepler ertesi glin 13:30°a kadar girilen
Nema tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk i
hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aminda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giind saat 13:30°a kadar yatinme! tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satum Esaslar:

Fou birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isglinlerinde (istanbul veya Londra’nin tatil
gilnlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinit ) hesaplanir ve aym glinlerde fon birim pay
fiyat ilan edilir. Katilma pay: satim talimatlari, Fon'un yatirim d8nemi baglangicindan itibaren
her igglinil icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay
fiyat1 {izerinden gergeklestiriliv. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacafi glin saat 10:30°a kadar
girilen emirler, agiklanacek fiyat tizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplaina giinil saat 10:30dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime: tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlanin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerckir. 500 pay tzeri igin 10 pay ve katlan
seklinde islemier gergeklestirilit. Aksi takdirde saum talimatlar: yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yatirim Dbnemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yapilan bir &nceki Fon birim pay fiyati hesaplamas: ile, Fon’un birim pay fiyatnm
hesaplanacafii giin saat 10:30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatiin hesaplandigs
giinil takip eden figlincll isglintinde yatirimer hesaplarina aktarilic.

Katilma paylatinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinim dénemi iginde satumi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatiruncilar, Fon’un vadesinden dnce katilma paylarimi satmalar: halinde pivasa riskine
maruz kalabilir, Fon katuma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecedi gibi tizerinde de
olabilir.

Yatirtm Donerni Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Bu Tonun yatrm dnemi sonunda Fon portfSylinii olusturan varhklar nakde
déndstirilir ve Fon'un yatirun déneminin son giintt bu fonun katihma payi bedellerinden
kaynaklanan ddemelerin yapilmas: amacivla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimati yaratilir, Fonxkatilma pay1r bedellerinin TL tutarlan gym_is_giinii nakit olarak
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atinmeilarn hésaplarina aktanhir. " .-
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sadi sozlegmesinde ve for am dege 7020’ sini agmayacak sekilde Takasbank

ara Piyasasi islemlerinde degerlendirilecek

G

1 Satima Aracilik Eden Kuraluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinm alim ve satimn kurucunun yani siva katilma payr alim satinina aracilik

-

Bzlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S. tarafindan

-apilacaktur, | g i kurumlann iletisim bilgileri agagida yer almaktacir.

Fon Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem gérmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERI | TELEFON NO
Ak Portfty Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas) 02123852700
www.oknortfoy.com.tr Kat:1 34330 4.Levent
Begiktas/ Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4. Levent- | 02123855555

Genel Midtrligh ve tiim subeleri | Besiktas/ Istanbul
httpy/rwyww.akbank.com/tr-
tygencl/Sayfalar/Bize-Ulasin. aspx)

Odea Bank A.S. Genel Madfirliigtt | Levent 199, Bilyiikdere Cad. 444 8 444
ve Tiim Subeleri No:199 Kat: 33-40 34394 Levent

| (www.odeabonk.com.tr Sisli / Istanbul
Burgan Bank  A.S.  Genel | Maslak Mah. Eski Bilyiikdere 02123713737
Midiirltigil ve Tiim Subeleri Cad. No:13
(https://www.burgan.com.tr) 34483 Sariyer / Istanbul Tiirkiye

Yi. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarh&imdan Karsilanan FHarcamalar

Fon varhiginden yapilabilecek harcamalar asa@ida yer almaktadir.

1) Seklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftiye ahimlarda ve portfoyden satinilarda édenen aracilik komisyonlarn, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCNB déviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy yOnetim licreti,

6) Fon'un miikellefi oldufu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuraluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Meyzuatgeredi yapimast zorunlu ilan giderleri,

9) lnl\\ i yil1 e:a\S\ahmmL figer ayhk donemlerin son is glintinde fonun toplam cegeri

S uzumden hesaplmauak Kurul ticreti,

AK Portsfay Yonet
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13) Tiizel Kurum Kunlik Kodu (LEI Number) baglangic ve yillik bakim ticretleri,
14) Kurulea nygun goériilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, yonetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sir yillik 952,19 dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhik ddnemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammmn ilgili ddneme denk gelen kismunin agilip agilmadigl, ilgili donem igin hesaplanan ginliik
ortalama fon toplam deeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan komtrolde
belirlenen oranlanin asildigimn tespiti halinde agan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is ginii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfily Saklayicist soramludur. Iade edilen tutar, ilgili
vil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digtiliir.
Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettitilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiylu, agagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir ydnetim Gereti tahakkuk ettiriliv. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitie: arasinda imzelanan sézleyme cergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gire kurucuya ve dagiticilara fondan fdenecektir,

Fon’un ilk fiyat hesaplama glin{i gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyati * pay adedi) bulunan toplam fon bilyiikliigll (kavramsal deger)
fizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlaun dzelligi geregi ilk fiyat agiklama
giint net olarak belirlenebilecek olan fon yOnetim dereti yilllk  azami  %2,05
(ylizdeikivicgillsifirbes), glinlttk %0,00562 (ylizbindebegvirgiilalinisiki) ile asgari yilhik %1
(ylizdebir), glinliik %0,00274 (ytzbindeikivirgtilyetmisd6rt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucn
higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlariun disina gikmayacak olup, kesinlegen
vonetim ficreti oran, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektit. Yillik sabitlenen
yonetinm fiereti orant, yil icerisindeki giin sayisina bliinerek fonun giinliik ydnetim ticreti oram
hesaplanir, Her pay fiyati agiklanan gilin igin ytnetim licreti olarak [ilk giin fiyati x pay fiyati
agiklama giini olusan pay adedi x bir Snceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayist x
glinliik yonetim ficreti oram] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Araailik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde ver alan varhklarm alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
aractlik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

[. Sabit Getirili Menkul Kivimctler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Y{izbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.
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3. Repo Ters Repo Pazar islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas ahnarak, ticer aylhik dénemlerin son iy giiniinde
Fon'un net varhik deferi tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Uereti Fon portfSyiinden karsilanir,

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma payt ihra¢ giderleri hari¢ olmak Uizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tln giderler Semsiye Fona bagli fonlarn toplam dederleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfylerinden karsilanur.

§.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigimden kargilanan saklama itcreti ve diger giderlere iliskin giince! bilgilere
yatrimer bilgi formundan ulagilabilir.

8.2, Knrucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlars gOsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)

Tescil ve llan Giderleri 6,000 TL

Diger Giderler 6,000 TL
| TOPLAM 12,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmccilizi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarahl bendinin  (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin port(oy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu®nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
rgisi teviikatina tabidir.

.
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9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi ara
getirileri ile deger artizi kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklat kullanmak amaciy
faaliyette bulunan miikelletlerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar v
yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlidi’ nca belirlenenler igi
bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelivler i¢in yulik bevanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilinesi halinde de bu gelicler beyannameye dahil edilmez. Ticard
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnnca dar miikellef kurumlarin
Tlrkiye'dezi i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i clmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu
kurumlavn tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem g6ven ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrasinin altnies paragrafi kapsamunda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazenglar ve bu
kuramiarm daimi temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine t8bi tutulmug kazanglan igin yilhik veya 8zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIL] BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN YARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénzmi yatinim dénemidir,

10.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliliiglinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glindl itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidiv. Kurnen, Fon’un yilhk
finansal tablolariny, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim gliniintu resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tati
glintinii takip eden ilk is giinGi son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictliziigiine, bu izahnameye, yatinmar bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portféy dagilm raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degcerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gercken diZer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (wvww. kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagiimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil, e(lllen yesyatirimetardan belirli sartlar altinda tabsil edilecek dicret ve
komisyon bll,,ﬂel ine: mtmmcn lnlcl formundan da ulagilmas) miumkiinddir.

: SRR R AKPortioy Yénet

\; Sabanl y¢ Conter Hazing Bmasr Kat;
Begikd

Marsis No, 0011914‘;3 200
inteeakporltoy sum i ww




kurulugunu temsil ve i yetkili kiginin imzasiu tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim
kurulu kararnna baglandigi tarihi izleyen altiner ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
agtklanir.

10.7. Portfdy raporlar: chsindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi intemet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil
stireyle kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

10.8, Yatrnnellary yatinm yapma karvanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasuu gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1., 11, III,, 1V, V, V1.6.5., V1.6.6.,
VIL. (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu
botiimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamur ve izin yazisimuin Kwucu
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 ig glinti icinde KAP ta ve Kurueu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
bbliunlerinde yapilacak degiisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurven tarafinden yapilarak
KAP’ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taratf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s8zlegmelerin portfSye dahil edilmelerini takip
eden 10 is glinii icinde Kwrula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadifi Kurulca tespit edilen
stzlesmeler fon portfdyiinden ¢ikarnlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dofan masraf ve zararlar fon malvarhfina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portf8y bilgilerinin agiklamua sekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir. :

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon, yatirnm dénewni siiresinin sonu olan 08.04.2021 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurueunun mali durumunun taabhiitlerini kargtlayamayacak kadar zayiflamasi, itlas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiiktimliiltiklerini karsilayainaz durumda olmasi ve beuzer nedenlerle
fonun devamiun yatinnmetlarim yararina olmayacagnin Kurulea tespit edilmis olmasi

liallerinde sona erer.




Fon'un sona ermesi halinde fon porttSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varhi@i, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gove tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagtilir. Tasfiye durununda yalnizea
kattlina pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

1L.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucuw’nun Kurul’un uygun gdriistinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katuma paylannin bulunmas: halinde, katlma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
korulug nezdinde agilacak hesaplarda yatwrimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay: ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimin mali durumunun
taghhiitlerini karsilayomayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varlifint Kurul tarafindan uygun gritlecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder,

11.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hitktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiwrk Borglar
Kanunu’nun 502 il& 514 tinctt maddeleri hikfimleri kiyasen uygulanr.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarnda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katihna pay1 sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklavinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarm almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda aynea temettil dagitum sdz konusu degildir.

12.3. Katilma paylar: miigteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarrof sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatimm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilivler.

XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katllma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
forinda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatnmen bilgi formunda
belirtiten usul ve esaslar ¢cer¢evesinde yatinmeilara sunulur.

13.2. Katilma payfitirkaigi1l @1 yahrimetlardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
glinii takip eden 2 ig glinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirtlir,
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izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylanz. 27/11/2019

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AK Portfdy X onetimi AS.

Béliim Bagkam
Aret A, BONCUK



