AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONUNCU FON’UN KATILMA PAYLARININ
ITHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasy Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon ictiiziii
ve bu izahname hiikiimlerine giire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfdy %100 Anapara
Koruma Amach Ononcu Fop’un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan :‘[17.9.3/2016 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurunlea tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir favsiye olarak da kabul edilemez.

ihréq edilecek katilma paylarma iliskin yatiruh kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumas: ve anaparann Gzerindeki getiri kesin
bir taahhiit nifeliginde degildir ve Fonun yattrom déneminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktadir.,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi infernet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamnyu Aydinlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.gov.ir)
yayumlanmigtir, fzahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatiremet bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahtame katiima paylanum alm sattminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizifli ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmnea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sshipleri hesabmna, inangh mitlkiyet esaslarma gére igbu izahnamenin II.
bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyit igleimek amaciyla kurulen, katilma
paylan $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu:

Ak Portféy %100 Anapara Koruma Amagli Onuncu
Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portf3y Yonetimi A.9. Koruma Amagh Semsive
Fon

Bagh Oldupn Semsiye Formn Tiirli:

Koruma Amagh Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dnemi:

18.03.2016 — 24.03.2016 tarihlert arasidur.

Fonun Yatirnn Dénemi:

25.03.2016 - 14.06. 2{)17 tarihleri arasidir,

Stiresi:

447 gindir.

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuracu ve Yanetici’nin

Unvany: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesxflen ! Portfdy Yéneticilifi ve Yatmm Damgmanhf
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfdy Soklayicist’nin

Unvan: Ak Yatinm Menkul Deferler A.S.

{ Porifly Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil Karar
Itigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. hietisim Bilgileri

Kuriicu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc: Center Hazine Binast Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
.akportfoy. tr

Telefon numaras::

0212 385 27 00

1pYS Tehllgi’ne uyum gergevesinde, Ku zel‘
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayilt yefiki
maddeleri uyarnca ditzenlenen 21/01/20\
Damgmanlif yetki belgest verilmigtir,

Portfiy Saklayicist Ak Yatirrm __.,. sais

4.8.’nin

tardh ve PYS/PY-10/5 saythe Portfy Yonctieili3i ve
ileg k Kurucyu'ya Kamm’nn 40 1pes ve 85 Inci




Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc) Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / [stanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasy: 021233494 94

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurncunun ydnetim kurulu tiyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kigilere iligkin bilgilere asagida yer veriimektedir,

Ad Gérevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi .
Kerim Yonetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Rota Kurulu Yardimcist
) Bagkam
K.Aul Ydnetim 2007 - Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon {22 yil
Ozus Kurulu Bagkan | Genel Miidiir Yardimerst
Yrd.(I¢
Kontrolden .
Soromlu) s
Biilent Yéunetim 2013.- Akbank T.A.$. Kobi Bankaciligi Genel | 20 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcist
2008 ~ 2013 Akbank T.A.§. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani
. 2006 ~ 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilip
: , Boltim Bagkant _
1 Dalga Yénetim 2013 - Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkani | 16 yil

Oatiirk Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib:

Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay Béliim | 23 yil
Recat Kurulu Uyesi | Bagkan
Anbarcy 2011 ~ 2012 Akbank T.A.§. Gebze Bélge Miidiirii
;‘ 2005 ~ 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
. Miidiir | B
Yunus Yonetim 2015 - Akbank T.AS. Kurumsal ve Yatrm |21 yil
Emre Kurule Uycsi | Bankaciligt Boltim Baskan
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tirkiye Mali ve Finansal fsler
Direktérii .
2005- 2013 Akbank T.A.$. Kurumsal Bankacilik
Béliim Bagkani
Volkan Ydnetim 2015 - Akbank T.A.§. Birebir Bankacihk ve |25 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yatiim Yonetimi Bsliim Bagkaru
2007 - 2014 HSBC Bank A.§. Sube Af1 Yonetimi
Grup Baskam:
Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak PortfSy Y&netimi A.S. Genel Mudfir 20yl
Keler 2006 — 20dkFortis PortfSy Yonetimi A.S. Genel

\-
2

Mehmet Genel Midiir
Ali Ersart | Yardimeisi

19 yil
bretirmi A

m Kot 1 4.everdistanty
[’ Wainggl 0 B M5




Alaattin Genel Mudiir | 2011 — Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir | 19 yil
Goktiirk Yardmeist Yardimeisy

Istkpmar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktdr

Ertung Genel . Miidir [ 2013 - Ak PortfSy Yénetimi A.§. Genel Midiir | 19 yil
Tiimen Yardimeis Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik

Boliim Bagkam
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yarduneist
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
l . o Yardimes
" Aret Boliim Bagkam | 2014 ~ Ak Portfdy Yonetimi A.S. Operasyon, BT,
Askan IMukuk Boliim Bagkam 20yl
Boncuk 2007-2014 Yap1 Kredi PortfBy Yénetimi A.S. Risk

Y&netimi ve Mevzuata Uygunluk B&Kimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Akbank T. A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde g&revli fon
midiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

Adi Girevi Son 5 Yilda Ya.ptlﬁl isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi .

Goniil Fon Miidirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Midiri . | 26

Muttu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarlbfiun, fonun yatium stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfBy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatutmen gikar gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagunsiz Denetimini Yapan Kurulug

Biri'm Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.8.
I¢ kontrol sistemi Ak Portféy Yonetimi A.S. -

Teftis birimi

Arastirma birimij




Fon'un finansal raporlannm bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Depetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay) sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarufta bulunmaya ve bundan dogan haklani kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirttiilmesi esnasinda portfy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumtulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon porifoyii, kolektif portfSy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir,

2,3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, yaturim dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibarivle,
) Yatinmcimn anaparasinin tamaminin korunmasini,
if) 4(ddrt) yabanc: ortakhik payindan olugan sepete dayali ve detavlarina asagada ver verilen

belirli kisitlar iceren borsa disi opsiyon sizlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde
bu getiriyi yatirimcilara saglamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirimeinin anaparasuun %100°Uniln, yatiim doneminin sonu olan
14/06/2017 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirim ddnemi 8ncesinde fondan grkilmas:
halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece fonun yatirim dénemi sonuna kadar fonda kalan
yatirrmeilar korumadan yararlanabilir,

[FONUN.YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; _

> 14/06/2017 TARIHi ONCESINDE FONDAN CIKILMAS! HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 14/06/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 14/06/2017 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi ISE BU
1ZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIiRLI KISITLARA TABiDIR. |

Fonun yatirum amaci, izahnamede belittilen yatinm doneminin sonunda, yatimcinin
anaparasiun %100 iniin geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan aliacak bir opsiyon sdzlegmesi
aracih@ryla Amerikan Teknoloji sektorii ortaklik paylart sepetinin pozitif getirisinden igtirak oram
dl¢iisiinde faydalanmasini saglamaktir,

irodagak, fon portﬁiyﬁnﬁu yaklagtk % 92°si ile; Borsa Istanbul
SporsdResmesine ve/veya fonun yatirun dénemine uygun olmasi

3
;e bgnosuna ve fon toplam degerinin %20°sini asmayacgk
é'ma‘e‘ atinm yapilacaktir, AKPRNSy Yonstimi A,
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B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK:
i) DAYANAK VARLIGA fLiSKIN BILGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portféyiin yakiagik % 8°i ile ise, egit agirlikh olarak Apple
Inc., Alphabet Inc., Amazon.Com Inc., Facebook Inc. ortaklik paylarindan olugturulan bir sepetin
yiikseligine igtirak oram Slglisinde katdim saglayan borsa dis1 opsiyon sdzlegmesine yatirim
yapilacaktis. !

Sepetin igerisindeki Amerikan Teknoloji sektorii ortaklik paylart ABD Dolar cinsi islem
gormektedir. Her bir ortaklik paymin kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden TL cinsi getiri
olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda  kur riski
bulunmamaktadir. Ortaklik paylariin performanslar sepete kendi para pirimi cinsinden katilir ve
ortaklik pay sepeti getirisi igin, seviyesi portfoytin olugmasi sirasinda kesinlegtirilecek bir getiri
bariyer seviyesi vardir. Yatiimes, bu opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmasi
halinde, igtirak oram ©l¢fisiinde bu getitiye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Ancak, ortaklik
paylarmun yiikseligine en fazla getiri bariyer seviyesine kadar igtirak edilecektir.

1- Apple Inc: Apple Inc. ya da eski adiyla Apple Computer, Inc., merkezi Cupertino, California’da
bulunan; tilketici elektronigi, bilgisayar yazilim: ve kisisel bilgisayar tasarlayan, gelistiren ve
satangok uluslu Amerikan sirketidir. En bilinen donanim tiriinleri Mac serisi bilgisayarlar, iPod
miizik ¢alar, iPhone akills telefon, iPad tablet bilgisayar ve Apple Watch adli akill: saattir. 2015
sonundaki gelirlerin biiyiikltigti 234,4 milyar USD, britt kar: ise 93,7 milyar USDdir., Son bir
yilda satiglanim %28 arttirmugtir. Piyasa degeri 526 milyar USD olan sirketle ilgili bilgiye
http://www.apple.com/ adresinden ulagilabilir.

2- Alphabet Inc.(Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, bilisim, teknoloji ve aragtirma
alaninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmugtur ve kurucular: aym
zamanda Google'in kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google, sirketin kuruluguyla
birlikte sirketin ¢atis: altina girmistir. Google Inc. NASDAQ: GOOG), internet aramas, gevrim
ici bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlar igin yatirimlar yapan ¢ok uluslu
Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve {iriinler geligtirir, ek olarak bunlara ev
sahiplifi yapar. Karinn bilyitk kismum AdWords program; aracilifiyla reklamiardan elde
etmektedir. 2015 sonundaki satiglarinm biytikliigit 74 milyar USD, briit kan ise 46 milyar
USD’dur. Son bir yilda satiglarim %19 arttirmistir, Piyasa degeri 476 milyar USD olan girketle
ilgili bilgiye https://'www.google.com.tr/ adresinden ulasilabilir,

3- Amazon,Com Iuc.: Itk kurulmug ve gu anda piyasadaki en biiyiik internet aligveris sitesidir., Jeff
Bezos tarafindan 1994 yihnda Amerika Birlesik Devletlerimin Seattle sehrinde kurulan
Amazon.com, ise Once kitap satarak baglayan bir elektronik ticavet Gnciisiidiir. Bugiin
Amazoh'da, DVD, mitzik CDsi, bilgisayat yazilim, bilgisayar oyunu, elektronik esya, aksesuar,
mobilya gibi farki tirden mallar satihmaktadir. 2015 sonundaki satislarinin biiyiikltigit 107 milyar
USD, briit kan ise 35 milyar USD'dir. Son bir yilda satiglanm %20 arttirmistir. Piyasa degeri
229 milyar USD olan girketle ilgili detayl: bilgiye www.amazon.com adresinden ulasilabilir,

4- Facebook Inc.: Insanlarin bagka insanlarla iletigim kurmasim ve bilgi aligverisi yapmasiru
amaglayan bir sosyal paylagim sitesidir. 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook diinyann en
fazla ziyaret edilen sitghSande ""wi Site, kullanicilara licretsizdir ve gelirini afiglerden, logo

ISP 'la.;;gnd almaktadir (Nisan 2006'da gelirterin haftalik 1.5 mityon

f,’é io_undaki satiglanmn bliytiklagi 14 nNlyar USD, briit kart
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ise 15 milyar USD’dur. Son bir yilda satsglarm %44 arttwmigtur. Piyasa degeri 283 milyar USD
olan sirketle ilgili detayl: bilgiye www.facebook.com adresinden ulagilabilir.

if) GETIR] SARTLARINA iLi$KiN BILGILER:
Yatirim d6nemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibarivle, opsivon sbzlesmesi sartlarma Hre

bir getiri olusur ise, agafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.
Getiriye iligkin kisitlar asafida agiklanmaktadur:

* Egit afirlikli olarak Amerikan teknoloji sektdrii ortaklik paylanndan olusturulan sepetin
14.06.2017 tarihi itibariyle asafidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi
halinde opsiyon getirisi olusacaktir.

*Yattnmetlar, esit afirlikh olarak Amerikan teknolojisektdrii ortaklik paylarindan olugturulan
sepetin getirisine istirak oram 8lgfistinde katilirlar. Igtirak orannm %90 ile %100 araligmda
gergeklegmesi beklenmektedir. Portf8yfin olugmas sirasindaki piyasa kosullarmn farklilasabilmesi
nedeniyle istirak oram bu arabfun disinda da gerceklesebilecektir. '

Ornegin; istirak oramnm %70, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklestifi durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

*Ortakhik paylari sepeti getirisi igin, seviyesi portfiylin olugturulmas: sirasinda kesialestirilecek
getiri bariyer seviyesi vardir, Getiri ‘bariyer seviyesinin %25 ile %30 araligmda gerceklegmesi
beklenmektedir, ,

*Ortaklik payi sepefi yiikselisine %25-%30 arahmda belirlenecek getiri bariyer seviyesine
kadar igtirak oram &lgiislinde kahhm saglayan opsiyon sbzlesmesine yatirnn yapilacaktir;
Ortakhk paylar sepeti yiikselisine en fazla getiri bariyer seviyesine kadar istirak edilecek
olmast nedeniyle ilgili ortaklik pay: sepetirinvade senu getirisinin getiri bariyer seviyesi
iizerinde olduBu bir durumda, ilgili ortaklik paylari sepeti getirisi getiri bariyer seviyesine egit
olarak hesaplamaya abnacaktir. Bu durum, yatrimeiar igin bir dezavantajdir,

Opsiyon stzlesmesi uyarinca;

v Amerikan Teknoloji sektdrii ortaklik paylarmin 24/03/2016 tarihli kapamss fiyatlat,
baslangi¢ seviyesi olarak belirlenir.

v Amerikan teknoloji sektdriiortaklik paylarinin 08/06/2017 tarihli kapams fiyatlar: ise bitig
seviyesi olarak belirlenir.

* Apple Inc. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < AAPL US Equity> Bloomberg,
» -Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin < GOOG US Equity> Bloomberg,
* Amazon.Com Inc giinlik fiyat sabitlemesi igin < AMZN US Equity> Bloomberg,
Facebook In¢ giinliik fiyat sabitlemesi igin < FB US Equity> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapams seviyeleri kullamlacaktir.

v Opsiyon getirisinin hesaplanmas: igin; ortaklik paylarnin baglangic ve bitig seviyeleri
arasindaki ylizdesel degisim hesaplanir. -
Yatinmetlar, ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisine igtitak oram Slglisitnde katilyriar,
Aym zamanda ortaklik ar1 sepeti getirisinin {izerinde dayanak varhik performansint
smurlayan getiri bariyéd
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Opsiyon sézlesmesine gore;
Opsiyon Geririsi ( Tutar Olarak) = NA *Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Getiri Bariyer
Seviyesi)}

B urzida;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar
Sepet Getirisi = ZL Jw ()} ¥ [Dayanak Varlk Performans: ()]
Burada;

W)= 1/4 (Sepet icerisindeki Dayanak Varhklarn performansianmin ortalamasy sepet getirisine
egittir.) '

Dayanak Varlik Performansi g, = Bitis Seviyesi ) / Baslaagic Seviyesi ) -1
Bitig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varligin bitis seviyesinin belirlendigi giinkit
kapanis degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir dayanak varligm baslangig seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yontemi ise asagnidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x [stirak Oram) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfdyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varhn getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylart yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde soz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sbzlesmesine yatinm
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gbre olusacaktir.

iify GETIRININ HESAPLANMASINA iLISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi tmcesi rakamlar
vansitmaktadir,

2) Varsayim olarak istirak oram %100, ortakhk pay: sepeti fizerindeki getiri bariyer seviyesi
%30 olarak kullamilmmstir, istirak oraminin daha diigiik ger¢eklegmesi durumunda fon getirisi
de drnek senaryolara gire daba diisiik olabilecektir,

3) Asafida gisterilen Ornek senaryolar gelecefe yOnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gergeklesme olasihklar: egit degildir,

4) Ayrica, yatinrm donemi sona ermeden fondan gikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri il ile degil, aalag tarihindeki piyasa kosullan dikkate alinarak

hesaplanacaktir. 3 ﬁﬂ#
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Ornek Senaryolar:

Dayanak’ Dayanak
Varlk Varhik ; Varlik
Performanst % fEEEEEE Perfarmans: % J& 0 " Performansi %

1. Ortaklik Payr 20 1. Orlakltk Payr 16 1. Ontakik Payr 45
2. Orlaklik Payt 10 2. Orlakik Pay: 10 2. Odakltk Pay 35
3. Qriaklik Payi -25 3. Ortakhik Pay: 2 3. Oriakik Payr 30
4. Criakhk Pay -24 4. Qrtakhk Pawi 2 4, Orlakik Pay 22

Sepet Getirst -4.8% Sepet Gatiris! 7.3% Sepet Gefirisi 33.0%

Opstyon Getidsi 0% Opslyon Getirisl 73% Opsiyon Getinisl 30.0%

iitirak“OEsixﬁh Geftirisi 2% Istirek*Opsiyon Gelirisi 7.3% |stirale Opsiyon Gefirisi 30.0%

FON GETIRISI % 0% FON GETIRIS( % 7.3% FON BETIRISI % 30.0%

A. Kotii Senaryo;

Borsa dis1 opsiyon stzleymesinden saflanacak ekstra getiri %0 olacaktir (Sepet getirisi %-4,8cldugu
igin). Dolayisiyla sadece %100°1tk anapara koruma hedefi saftanacakfir. Yatwimes, yatiim dénemi
sonunda anaparasinin %100 tindt alacaktir,

B. Orta Senaryp:

Borsa dig: opsiyon sSzlesmesinden safilanacak ekstra getiri %7,3 x %100 = %7,3 diir.

(Yatmmeilar sepet getirisinden igtirak oram 8lgilisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %100}k
anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir, Yatirmmes, yatinm dénemi sommda Anaparasinim
%100 + %7,3 = %107,3*tinil alacaktir.,

C. fxi Senaryo;

Borsa disi opsiyon sozlesmesinden saflanacak ekstra getiri %633 diir.Ortaklik Pay1 sepeti getirisi
gotirl bariyer seviyesinin lizerinde oldufu igin opsiyongetirisi bariyer seviyesine esitlenerek
hesaplamaya katilnuigtir, Borsa dist opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %30 x %100 =
%30°dur.(yatnmeilar sepet gefirisinden igtirak oram 8lgiisiinde yararlapacaklardir) Bu getiri
%100"lik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecekiir. Yatirimes, yatim dSnemi sonunda
anaparasinn %100 + %30 = %130’unu alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varlik dagalun oranlart piyasa kogullarma bagh olarak degigebileceginden,
kesinlegen portfdy dafithm, ydnetim dGcreti oram, igtirak oran, getiri barlyer seviyesi, tahvil
faiz oram, opsiyon stzlesmesinin karp: tarafi ve derecelendirme notu, dayansak varliklarin
bagianga¢ deferi ve fon portfdyiine iligkin difer dnemli bilgiler en ge fonun yatmm déneminin
baglangrg tarihini takip eden 2 i glint} icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon stzlesmesinin kargs
tarafi ayrica fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agikiansr.,

2.4, Fonun egik degeri (Istirak Oraw* Minimum (Sepet Getirisi:Getiri Bariyer Seviyesi)
olacaktir.

Sepet Getirisi = E;gi{w 03 * [Dapn

o W




Burada;

W(j)= 1/4 (Sepet igerisindeki Dayanak Varliklarin performanstarmin ortalamas; sepet getirisine
egiftir,)

Dayanak Varhk Performans g = Bitis Seviyesi ¢, / Baslangig Seviyesi g)) - 1

Bitis Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir dayanak varlifin bitig seviyesinin belirlendigi giinki
kapamg degerleri

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir dayanak varlifin baslangic seviyesinin
belirlendigi glinki kapams degerleri

Dayanak varlik performans: heseplamasinda, opsiyon bitis ve baslangic tarihi arasindaki dayanak
varlik fiyatlan dikkate alnir,

2.5, Portftye borsa digindan repo/ters repo stzlegmeleri ile yatrim amagh olarak opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sbzlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon
portfSyline dahil edilir. Stzlegmelerin kargt taraflarimn yatimm yaprlabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun deferi Gizerinden nakde
dondgtiritlebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa dig1 repofters repo stizlegmeleri ile yatiim amacl:
olarak opsiyon sozlegmeleri kars1 tarafinin denetime ve gSzetime tabi finansal bir kurum {banka,
araci kurum v.b.} olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilis” ve “dogrulanabilir® bir
yintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alimabilir, Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alimdig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecegi tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir,

II. TEMEL YATIRIM RISKLER1 VE RISKLERIN OLCUMD

Yahnmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagl olarak yatmmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina dilsebilecegini yatummcilar gz dniinde bulundurmalidir, '

3.1. Fonun maruwz kakabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dUvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarmn degerinde, faiz oranlars, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiin dayah varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z ’ 'i":«.: degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlan degisimleri nedenty i




b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftyiinde bulunan ortaklik paylammin fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacaft zarar olasiligim ifade etmektedir..-

2) Karst Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimiliklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

~ 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfistirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar-olasiligdur.

4) Kaldn'ag Yaratan Islem Riski: Fon portfbyune sadece opsiyon sSzlesmeleri dahil
edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile simirl: olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemletin yetersizligi, bagansiz yonetim, personclin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kunim ici
etkenlerin yan sira dogal afctler, rekabet kogullary, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yojun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlil iligkiteri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dOnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dist opsiyon sdzlegmesinin giivencesi olarak soézlesmenin kars:
tarafindan nakit dis1 teminat alinmasi halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gbre degerleme
degérinin beklenen borsa disi opsiyon stzlesmesinin deferini karsilayamamas: veya nakit diga
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin bulunmast olasilifiin ortaya ¢ikmasi durumudur,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §lglimiinde kullamian ydntemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur,

Borsa digi opsiyon szlesmelerinin degisimine iliskin portfdyiin vadesine uygun bir dsnem
igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin &l¢iilmesine imkan
saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yiikiimliltiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim stirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun naki resi, tlirev arag sbzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan’
Sdeme ve tiirev arag sbzlegp ea@d‘}g a _odeme tutarlar karsilagtiritarak mutabakat saglanir.

Fonun nakit grkigfaring S1 @é .namnda karsilayabilecek mtchk
olup olmadigt, risk yghetii niictfigfindan stres testleri ile
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Fon portfyiine borsa digindan alman tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
fon toplam deferinin %20’sini agamaz. Bu smwrlamaya uynmun yalnizea sdz konusu araglarin
portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amach olarak sadece borsa dig1 opsiyon
stzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Yatuum Fonlarina Iligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart
yontem kullanilacaktir,

Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biittin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
totar: fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKi ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon_katilma pava satin alan vatirimeilar, sadece fonun ilan edilen vatirim donemi
sonuna __ kadar kalrlarsa _dénem _ sonundaki %100 anapara kgrunmasmdan
yarar‘lanabﬂeceklerdlr Daha tnce gaxlarml iade eden vatirimeilar ise gaxlarml o giinkii net

aktif deder iizerinden nakde dinii tiireceklerdir. Bu tutar anaparann tlze inde olabilecegi
gibi altinda da olablllr

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfSytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklamr,

5.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktartlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’min yitkiimliiliik ve
sorumhulufu devam eder.

5.3, Fon’un malvarhfi Kurucw’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adia
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Portﬁiy Saklayicisinin  yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi hahnde gakilagka bir amaqla tasarruf edllemez, kamu aIacaklarmm tahszll
amaci da dahil olmak fizere N
edilemez.

5.4, PortfSy saklayfgist;:
diger varliklann aidiyetin,




hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamnda, portfoy saklayicisy;

a) Yatiim fonlari hesabina katilma paylariun ibrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon.igtlizligli hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yatium fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon lgtuzugu,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasi,

¢) Mevzuat ile fon 19tuz113?t1, izahname hikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurueu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat il fon i¢tiiziigi, izahname hikkiimlerine uygun olarak
kullanilmasmi,

f) Fon’un varlik ahm satimlarinmn, portfSy yapisimn, istemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

5.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarn ayn ayr, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saplar, _

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli-olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 whdesinde ve diger knrumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a). PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurolug, yikitmliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kattlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiiklimlidér. Katilma pay: sahiplerinin
Kurueu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhdiy,

b) Portfoy saklayicisi, portfsy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikiimlill{iklerini yerine getirmemesi nedemyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumlndur.

5.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmas), potansiyel cikar ¢atigmalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatrimeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Postfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklamn mutabakatum, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakli ile yapar.

jrelan ve yitkimlaliikieri i
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S.11. Portfdy saklama hizmetini .yiiriiten kurulus, yiikiimlttliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

5.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakk: sakirdir,

5.13. Portfdy saklayicisy, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu-degildir.

5.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaypaklanan yilkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sshiplerine karg:
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portf6y saklayrcisinim Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluktarnin kapsamim daraltic hitkiimlere yer verilemez.

VL. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portf6y Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy

Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle hesaplanur.

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym 1. ve 10. is glinli(Istanbul veya Londra’nim tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden itk is glinli yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere aynt giin sonlarn
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamr ve katima
paylarmn alim-satim yerlerinde ilan edilir, Fonun yatiim donemi sonunda bu giinlere bagl
olmaksizin deBerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, portftvdeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslanimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

6.4, 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goritlmesi halinde, katiima
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarioun alim satimi durdurulabilir.

6.5. DeZerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir.

Borsa Digi Opsiyon

Portfye borsa digindan ahn tl%
satan kargi tarafin verecegi alig yaf’fl )




1) Borsa Dis1 Opsiyon sézlegmelerine iligkin degerleme

Portfoye ahnmasi agamasinda opsiyon sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilr,
Giincel] fiyat karst taraftan alman fiyat kotasyonudur. Portftye borsa digmdan alinan opsiyoniarin
deferlemesine iliskin olarak éncelikle opsiyonu satan karss tarafin verecedi alig fiyatt kullambr,

Foaun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullaulmak fizere giincel piyasa fiyattun bulunmadig: durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadift durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli gbriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yntemj ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir,
Dayanak varhgin spot fiyat: olarak fonun fiyat apiklama dénemlerindeki Reuters veri kanali gosterge
fiyats kullansimaktadur,

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Fon portféyit olugturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gbzetime tabi en az {i¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alunr
ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar Kurucu nezdinde saklamr. Sézlesmelerin niteligine
bagh olarak, hakh gerekeelerin varhigt halinde, farkli kurumlardan fiyat tek}iff altnmasma iliskin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatiim Fonlan Tebligi’'nde yer alan ilkelere uyguniuk, karg1 tarafla iletigim,
galigma kolaylig1 ve opsiyon sbzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da g8z niine
alinarak Portf6y Yoneticisi tarafindan degeriendirilir.

Kurucu nezdindeki portfoy ydnetiminden bagimsiz Risk Y8netimi Birimi tarafindan borsa
dig1 opsiyon stzlegmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedi3i genel kabul gormilg bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem veterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
yootemleri) kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasmda
kargtlagtirma yapilarak kontrot edilir.

Fonun fiyat agiklama dnemlerinde deferlemede kullamimak fizere kargi taraftan fiyat
kotasyonu alindi1 durumlarda s8z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediiri” gergevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Mubhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat
fyilegtirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alnan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fack kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigs
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin digmnda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklestirilir.

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati baglangig tarihinde bir adpt-pms
Takip eden giinlerde fonun birim pay dgf --,'
héliinmesiyle elde edilir. ¥
7. 1. Fonun Talep Toplama Dongmi: 21 8

gominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir.
q degerinin kafilma paylarinm sayisina




7.3. Katilma Pay: Alim Esaslar:

Fon kattlma paylar talep toplama yontemi ile hatka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan asagidaki gibidir :

1. Katilma pay1 satin aimak isteyen yatmciar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu boliminde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi siasinda yatinmeilardan fon jzahnamesi ve yatinme: bilgi
formunun okunup anlagildigs ve risklerin algitandigy bilgisini igeren pay alim talimatlan
alinacaktir.

2. Yatinmcilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satty fiyatt 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir, Yatinmc: talepleri
nemalandirilacagmdan dolay:, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlar1 geklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulamir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
arasinda her gin Kurucu ve izahnamenin (7.7).nolu béltminde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giintinde ise 12:30%a kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

7.4, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitict
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutartun 5.181.000.- TL’nin altinda olmast durumunda kuwrucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay1 olugmug
nemalar, yatirimetlarin Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigr gin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihfiyla yatinmeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimes hesabinda
yatirimer adina nemalandirilir. Katthma payr alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30%a kadar
girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutar, talep toplama donemini
takip eden ilk is giindl yatnmeinin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama stiresinin son giin{i saat 12:30%a kadar yatirimet tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep topiama ddneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Payr Satim Esaslarz
Fon pay fiyat, her ayin 1. ve 10. iggtinlerinde (Istanbul veya Londra’nn tatil giinlerine denk

gelmesi halinde takip eden ilk i glint ) hesaplanir ve ayni giinlerde fon fiyati ilan edilir. Fonun satim
tahmatlan fonun yatmm dbnemibaslanglcmdan mbaren her igglinii u;mde verilebthr Ancak bu

.,.-' Al k o ‘\
hesaplanacagl gun saa f G kadargirilen enurler agiklanacak fiyat ﬂzennden yatirimel

hesaplarina pay fiyatin tinden 3 isglintt (T+3) sonra aktarihy, Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30’dan sonra giti i i bir sonraki fiyat agiklama tartt \‘,‘
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Yatinme tarafindan verilecek satim talimatlanimin gergeklestirilebilmesi igin, sz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri igin 10 pay ve katlart seklinde
iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmez.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatiim ddnemi iginde satimi durumunda
erken gikig komisyonu uygulanmaz.

Yatwimeilar, fon vadesinden 6nce katilma paylarini satmalari halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma payi satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi tizerinde de olabilir.

7.6. Yatirun Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin (Odenme Esaslar

Bu fonun yatinm donemi sonunda fon portfSyiinii olugturan varliklar nakde doniistiiriiliir ve
fonun yatirnm déneminin son giinit bu fonun katilma pay: bedellerinden kaynaklanan &demelerin
yapilmast amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satym talimati yaratilir. Fon katilma pay:
bedellerinin TL tutarlar: aynu is giinii nakit olarak yatirimeilanin hesaplanina aktarilir,

Fon katilma payi sahiplerinc fonun vadesi sonundaki 8demelerin bu izahnamede duyurulan
.tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon stzlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
onceki-bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasndaki siire icerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
stzlesmesinde ve fon toplam deperinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarnin ahm ve satinn1 Kurucunun yam sira, Akbank T.A.S. merkez ve subeleri
araciliftyla yapilir.

KURUCU VE | ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Ak Portfy Yoénetimi A.S. | Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 | 021238527 00

: 34330 4.Levent - Besiktas/ Istanbul

Kurum Tletigim Bilgileri | Fon Alm Satim
Kanallar
Akbank T.A.S. Sabanc: Center ‘Subeler, Internet
Genel Miidirligil ve tim | 34330  4.Levent - Begiktag/ Istanbul | Bankacihgy,
subeleri . Tel: 0 212 385 55 55 Telefon
(http://www.akbank, com/tr- Bankacilig
tr/genel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx)

VIII. FON MALVA:RLI.GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarl dﬁ%,&.h lanan Harcamalar

Fon varliindan ] plar agagida yer almaktadur.

1} Saklama hizm griel herttiirlii ticretler, ‘

2) Varliklann n. i ve sransferinde 6denen her m%ve b, 12
Y yast v A Sabat! Ceanter HRY
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3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden sahmlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanet para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bapimsiz denetim kuruluglanina Sdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak {icer aylik donemlerin son i§ glintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10} KAP giderleri,

11) Kurulca uygun girillecek diger harcamalar.

8.1.1, Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn st st yallik 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinG ifibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramm ilgili ddneme denk gelen kismimn agilip asilmadsgt, ilgili dSnem icin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agild:Sinn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is gfint iginde
fona jade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur, {ade edilen tutar, iigili yil iginde
takip eden ddnemlierin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digmda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvartifindan §denemez,

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agafiida
belirlenen ybntemle hesaplanan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dafitictya fondan ddenecektir.

Fonum ilk fiyat hesaplama glinii gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyat: *pay adedi) bulunan toplam fon bilyiikliigii (Kavramsal Deger)
fizerinden piyasa kogullarina gire degisebilecek ve fonlarn zelligi geregi ilk fiyat aciklama giinit
net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim ticreti yilbk azami %2,05 (yizdeikivirgiilsifirbes),
giinliik %0,005616 (ylizbindebesvirgillaltmisiki) ile asgari yilhk %1(ylzdebir), giinlik %0,00274
(viizbindeikivirglilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlanmin digina gikmayacaktir. Yillik sabitlenen ySnetim iicreti oram, yil igerisindeki
glin sayistna bdlimerek fonun gilinliik yonetim {icreti oram hesaplamr. Her pay fiyati agtkianan giin
icin ydnetim ticreti olarak [ilk giin fiyati x pay fiyat agrklama giinii olusan pay adedi x bir dnceki
pay agiklama tarihinden itibaren gecen giin sayis1 x giinliik y8netim {icreti oram] formilii sonucu
bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlérinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Estemleri fgin Gdenen Komisyonrlar

Adg alim satmuna Ak Yatimm Menkul Degerler A.S. aracilik

Fon portfdyiinde yer ala%
etmektedir. S6z konusu aragrliiaeg

1. Sabit Getirili Mel

- Tahvil Bono Pi¥ig$



- Hazine Thalesi islem Komisyonu 0

2. Takasbank Borsa Para Pivasas: islem (BPP) Komisyonu;

BPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonn;

- . Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yitzbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

4. VIOP Piyasasi Isiem Komisyonu:
- VIOP fslem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)

8.1.4. Ku‘rul Uereti: Takvim yil1 esas alarak, liger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
-net varhk-degeri fizerinden %0,005 (yilzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon porifdyiinden karsilanur.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderier $emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portf8ylerinden kargilanir.

8.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama {iicreti ve diger giderlere iligkin gilncel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tabhmini tutarlan  gosterilen halka arza iliskin gidcrler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL) 1
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL

{ Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:

9.1. Fon Portfiy isletmeciiigi Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

mesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu®nun
(d) alt bendi uyatinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin




b} Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katima Pay: Satin Alanlarin Veréilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlariun katilma paylarumn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir, KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac: getirileri ile deger artist
kazanglan clde ectmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlart ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yulik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticarl igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiickiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilciletinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmiy kazanclan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinct
paragraft kapsaminda vergi Kkesinfisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumiann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci.madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanelan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haziflama yikiimliligintin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giini itibanyla hazirlanan portfsy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fontar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yullik
finansal tablolarun, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i glinii son bildirim tarihidir,

M (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
in bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan

fesine iligkin bilgilere ye
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agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagdmasi miimkiindiir.

Aynrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilmmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinma bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

10.5. Portfdy dagilun raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giing
icinde KAP'ta ilan edilir,

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsi1z denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y&oetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altincr is giindi mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

10.7. Portfoy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil sireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigt
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurutur.

10.8. Yatinmcilarin yatmm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [.1.2.1,, IT, IIL.,VL6.5., V1.6.6., VIL (7.7.
maddesi hari¢), VIIL8.1.1., VIIL8.1.2 nolu bdltmlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incglenerek onaylantr ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 i gfinii
icinde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yaplacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yii sonunu izleyen alti i§ giinii iginde foplu olarak Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan sdzlegmelerin Teblig’de belirienen niteliklere uygunluguau
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portf8ye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinii
iginde Kurula gonderilit. Gerekli nitelikleri tagimadifn Kurulca tespit edilen stzlegmeler fon
portfdyiinden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan stzlesmeler portfdye dahil edilir, bu
nedenle dojan masraf ve zararlar fon malvarliina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfSy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bolimiinde yer verilmektedir,

10.12. Borsa dist repo—ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stziegme tarihini takip cden is giinj stzlesmenin vadesi, faiz oraw, kars: tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAPta aﬁh@;@ *
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XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]
11.1. Fon, yatiim d6nemi siiresinin sonu olan 14.06.2017 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, A
- Fonun kendi mali yitkiimliilikklerini karstlayamaz durutiida olmast ve benzer nedenlefle
fonun devamnin yatirimeilanin yaranna olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiritifir.

11.2. Fon mal varh§), igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriigtinii aldiktan sonra
6 ay sonras1 igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarintn bulunmast halinde, katilrea pay: sahiplerinin satiy talimatt beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katitma pay: alim satm yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandinlr, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasflye antndan itibaren higbir katilma pay: ifwag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, PortfSy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
kargtlayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLART

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli- ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanunuw'nun 502 iid 514 Gincli maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulamr.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katiima payin birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarm: Fon’a geri
satuklarmda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitinu sz kagusu degildir.

MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
a\rim kuruluslardan hesap durumlan bakkinda her




X1il. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP*ta yayimin: takiben
formda belitilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yattnimes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

13.2. Katilma paylan kargiligt yatirmeilardan foplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giini takip eden 2 j§ giinil icerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirtir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 15/02/2016

AK PORTFOY YONETIMI AS.
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