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Teknolojiler Degisken Fon’un katiima paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan 10/09/2021 tarihinde onaylanmistir.
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riski tasimaktadar.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmistir, [zahnamenin nerede yayimlandigt hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satimmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifii ve yatrimacn bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirimciara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mfilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarnt Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant:

Ak Portfoy Déniigtiiriicii Teknolojiler Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak PortfSy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani;

Ak Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danmismanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Portfby Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Kurul Karar Organ:’'min 24/07/2014 tarih ve 23/762
sayih toplantisinda alinan Karar. ]

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4 Levent - Besiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras::

02123852700

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regsitpagsa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
34467 Sanyer/ISTANBUL

Telefon numarasi:

02123152525

1.3. Kurucu Ydneticileri

' PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfd
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih Yatinm Damgmanhi yetki belgeleri iptal edilerek, Kuruct

Aﬂmﬁl‘;{ 5Sinci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD3/2173\N3 m/Prthy
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, Kurucunun yénetim
kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilian kigilere iligkin bilgilere

asagida yer verilmektedir.
Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 24 yil
Keler Bagkam Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 - 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
Tiirker Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal | 22 yil
Tunalt Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimes:
Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Sorumlu) Béliim Bagkani
Biilent Yo6netim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende | 24 yil
Oguz Uyesi Bankacilik Genel Miidiir Yardimcist
2013-2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacili31 Genel
Miidiir Yardimcist
2008 - 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Béliim Baskam
Gamze Yonetim Kurulu [ 2019 — Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yu
Sebnem Uyesi Yardimcisi
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkani
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Béliim
Bagkani
| Savas Yénetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.AS. Teftis Kurulu | 22 yil
' Kiilei Uyesi Baskan _
' 2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligi Béliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
| Bagkanligi Bagkan Yardimeis:
Murat Yonetim Kurulu | 2012 - Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 24 y1l
Oztung Uyesi B. Bdliim Baskam
2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sigli Ticari Sube
Miidiiri
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 29 yil
Arslan Uyesi ve Yatinm Yonetimi BSliim Bagkan:
2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkani
Dalya Yonetim Kurulu [ 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk | 16 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii
Mehmet Genel Miidiir ve | 2018 — Devam Ak Portfoy Y&netimi A.S. Genel {23 y1l
AliErsant | Yonetim Kurulu | Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi 7
Uyesi 2008 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardimcis i
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Alaattin Genel ~ Miidiir | 2011 ~ Devam Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel | 23 y1l

Goktiirk Yardimcisi Midiir Yardimeisi

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel ~ Miidiir | 2013 — Devam Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel | 23 yil

Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimcis

2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011 — 2012 TEB PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006 — 2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist

Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Ayranci Yardimecisi Miidiir Yardimcisi
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagskani

2007 — 2014 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | B6lim Baskam1 | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. |24 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Baskan

2007 -2014 Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Risk
Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Bélimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5§ Yilda Yaptiz [sler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon Midiirii | 2011 - Devam Akbank T.A.§. Fon Operasyon |26 yil
Miid{irii

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alanmnda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatinme: ¢ikanmi gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfSy ybneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A S. |
I¢ Kontrol Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S. I //
Risk Yénetim Sistemi Ak Portfsy Yonetimi A.S. f}:/
AKPprtfoy Y
Sabdhc 5
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Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyti, kolektif portfSy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi 'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebliz’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yGnetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %80’i asagida detaylarina yer
verilen, “donistiiriicti teknolojiler” alaninda faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarina,
borglanma araclarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo Sertifikalarina (GDR)

yatirilacaktir,

Fon, “dénustiiriicti teknolojiler” olarak adlandirilan, meveut bir pazan ve deger zincirini
yikan, piyasa Onclisii sirketleri ve iirlinleri yerinden eden, teknolojik ve bilimsel aragtirma ve
gelismelere dayali olarak yeni iiriin, hizmet ve pazarlar yaratarak artan bir oranda pazar payi elde
eden yenilik¢i girketlere yatinm yapmayi amaglamaktadir. Bu sirketler gelismis veya gelismekte
olan iilkelerde kurulmus olabilir. Bu kapsamda Fon’un yatirim amact; saglik ve genetik devrimi,
otomasyon ve imalat doniisiimil, ulagtm ve enerji déniigiimii, yapay zeka devrimi, altyapilar,
hizmetler ve teknolojinin artan baglantih kullanimina déniik gelecek kusak internet ile finansal
hizmetlerin daha etkin ve yaygin kullammina dayali finansal teknoloji degisimine dayal: faaliyet
gosteren ve bu faaliyetlerde bilyiimesi ongériilen sirketlerin bilylime olanaklarina ve olasi
kazanglarina istirak edilmesidir.

Déniistiiriicii teknolojiler olarak degerlendirilen alanlardan su teknoloji konularinin 6ne
¢iktif1 gorilmektedir: Yapay Zeka, Otomobil Yenilikleri, Veri Hesaplama ve Isleme, Saglik
Yenilikleri, Hergeyin Interneti (“Internet of Things”), Yeni Enerji ve Cevre, Robotik.

Déniistiiriicii teknoloji sirketlerini farkli kilan, aldiklani karar ve yetenekleri kullanis
sekilleridir. Firmalar, inovasyon stratejisiyle uzun vadeli rekabetgi avantaj saglar. Bu siiregte ilk
adim olarak dinamik yeteneklerin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Dinamik yeteneklerin temel
yapis: dgrenme Ustiine kuruludur bdylece yeniliklere adapte olabilme, entegrasyon ve yeniden
yapilandirma faaliyetleri ¢ok daha kisa siirede, etkili ve verimli bir sekilde yapilmaktadir. S6z
konusu sirketler yerlesik biiyiikk firmalarin mevcut miisterilerinin isteklerine kulak verirler ve
miigterilere hitap eden lirlinler tizerinde yogunlagirlar. Teknolojik gelismeleriy mevcut trend ve
yenilikleri takip ederek doniistiiriicii yenilikler konusunda aragtirma yaparlar y fbu te olojilere

~¥atirimlar gergeklestirirler.
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Fon, yukanda tanimlanan alanlardaki teknoloji sirketlerine yatinm yaparak, gesitli
regiilasyonlarla kars: karsiya kalma riski bulunan ve artik olgunlagmaya baslayan biiyiik sermayeli
sirketler disinda kalan orta ve kiigiik dlgekli dinamik donistiiriicii teknoloji sirketlerinin olasi
biiylimelerinden ve deger kazanglarindan yatinnmeilarin yararlanmasini amaglamaktadir.

Yabanc: yatirim araglarn fon port{dyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. S6z konusu
oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylar da dikkate alinir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen doviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyiiniin ydnetiminde, Madde 2.4°te belittilen fon portfoyiine ahinacak varliklara
iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig de yer alan ve Madde 2.4te belirtilmeyen diger
ilgili portfdy sinirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Fon'un yatinnm yaptif1 doniistiiriicii teknolojiler alanminda faaliyet gosteren yerli ve yabanci
sirketlerin ortakhik paylarina ve bor¢lanma araglarina iliskin risklere iliskin bilgilere is bu
izahnamenin 3.1. nolu maddesinin (11) nolu alt bendinde yer verilmistir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Doniistiirticti Teknolojiler Alaninda Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Yerli/Yabanci Ortaklik Paylan, Borglanma 80 100
Araglart ile Depo Sertifikalari (ADR/GDR)

- Donistiirticli Teknolojiler Alaninda Faaliyet 10 60

Gosteren Yerli Sirketlerin Ortaklik Paylari ve
Bor¢lanma Araglan

- Donistiriici Teknolojiler Alaninda Faaliyet 40 70
Gosteren Yabanci Sirketlerin Ortaklik Paylan,
Bor¢lanma Araglarnt ile Depo Sertifikalan
(ADR/GDR), Yabanct Borsa Yatinm Fonu
Katiima Paylan

Yerli ve Yabanci Kamu Bor¢lanma Araglan 0 20

Diger Ortaklik Paylar 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasast ve Yurti¢i Organize Para

. - . 0 20

Piyasasi [slemleri

Kira Sertifikalan 0 20

Mevduat/Katiima Hesaplari 0 10

Yatirnm Fonu Katilma Paylan. Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma 0 20

Paylari, Girisim Sermayesi Yatim Fonu Katilma -

Paylarn

Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
| Yapilandinlmig Yatinim Araglar 0 10

Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 1120
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Altn ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 10
Dayali Sermaye Piyasasi Araglan

Kredi Alimi ve/veya Borglanma Amaciyla Takasbank

Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 20

Fon, Borsa disinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerine taraf olabilir. Borsa disinda taraf
olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars taraf riski fon toplam degerinin %10 unu
asamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasast araglarim &diing verebilir. Fon portfSyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarmin en az %100'l kargihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapulabilir.

2.5. Fon’un kargilagtirma 6lgiitii; %65 Nasdaq Yewno Global Disruptive Tech Bench Net
Total Return Index (Bloomberg Kodu: NYDTBN) + %25 BIST Teknoloji Agirlik Simrlamal: Getiri
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. Karsilastirma 6lgiitii
igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks giinliik olarak TCMB USD alig kuruyla
TL’ye gevrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Portféye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repo/ters repo sézlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla strli olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde déniisttiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap, repo/ters repo sézlesmeleri kars: tarafinin denetime
ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

n rayi¢ degerinin
“ ' %10’unu
Para Piyasasi

2.8. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlikla
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, fon toplam ¢
Begmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir ve/veya borglanma amaciyla | aled




ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri yapilabilir. Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi,
alindign tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Odenecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Portftye dahil edilen yabanct yatirim araclarim tanitict genel bilgiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalar ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem géren ortaklik paylan alinabilir.
Ayrica borsa yatinm fonlan ve/veya yatinm ortakliklan paylar fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatiun veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalar1 dahil edilebilir.

2.10. PortfSye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanc: fonlann katilma paylar dahil edilebilir.

2.11. Fon yapilandirilmig yatinm araglart dahil edilebilecek olup, yaptlandinlmis yatirim
araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimn ve/veya varsa
yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas: gereklidir. :

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi sart1 aranur. Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim araglanna iliskin olarak ise borsada islem gorme sart harig
olmak tizere yukanda belirtilen sartlarnin tamami aranur. Ayrica, bu tiir yapilandinlmis yatinm
araglarimin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas zorunludur.
Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen bu tiir yatirim araglarindan, yatirmei tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglanimin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmig yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarnin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUM{/

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanhbilecek /egisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatinmmlarms\libse;

=~=efierinin altina dilgebilecegini yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmalidir, :
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3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklanin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligin: ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya dayal varliklarin (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdur.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfOyline tilrev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatirimimin fizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarin piyasa kosullar gltunda beliti bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine parale k"en’ az iki farkh
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finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilnms Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatirim araglanina yapilan
yatiimin beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yasanmas: durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatirim araglanimin  dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatinmei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmi§ yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatinmel, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglarinda yatirimcilar
ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ibraggr kurumun yapilandiriimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrageinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirun
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar: yapilandirilmis yaunm araglar igin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig: durumlarda yapilandinlmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir,

11) Fon’un Yatinm Yaptig1 Déniistiiriicii Teknolojiler Alaninda Faaliyet Gésteren
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylanna fliskin Riskler:

Fon’un yatirun stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %80’i oraninda yatirim
yapacag doniistiiriicii teknolojiler alt sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin ortakhk
paylan ve bor¢lanma araglarinin risklerine maruz kaldig1 dikkate ahnmahdar.

Fon, gesitli sermaye ve piyasa biiytikliklerine sahip menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu
sektordeki sirketler géreli olarak yakin tarihli kuruluglar olduklart i¢in Fon portfdyiinde kiiciik ve
orta 6lgekli sermayeye sahip sirketler agirlik tasiyabilir.

Fon’da déniistiiriicii teknolojiler sektériiniin ¢esitli alt kesimlerinde faaliyet yiirtiten simrl
sayida sirkete yatum yapilacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerekse de teknoloji
sektoriiniin tiimiindeki hareketleri takip edemeyebilir, daha fazla cesitlenmis piyasa veya sektor
fonlanindan farkl1 performans sergileyebilir.

Fon, gesitli cografi bolgelerde bulunan farkli 6zelliklerdeki iilkelere yatinm yapabilecektir.
Gelismis iilkelerdekilere oldugu gibi, gelismekte olan iilke menkul kiymetlerine de yatirim
yapabilecektir.

Fon, sponsorlu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina
ve ana merkezinden farkl titkelerde ihrag edilmis hisse senetlerine yatirim yapailir. Bu diriinlerde,
islem goriilen piyasalardaki bilgi yayilimi, likidite, kur oynaklklari, farkl}
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diizenleme sartlar: vb. nedenlere baglt olarak, dayanak menkul kiymetlerinden farkli gekilde fiyat
olusabilir.

Yabanc: hisse senedi veya depo sertifikasi yatirimlari, yurt icinde yapilan hisse senedi
vatinmlarindan farklt riskler igerebilir. Yatinm yapilan iilkelerde denetim ve gbzetim yapisinda,
piyasalann isleyisinde ve takas stireclerinde farkliliklar olabilecegi gibi, ilave yiikiimliiliik ve
diizenlemelerle karsilagilabilir. Hiikiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluslar, yabanct
vatirimetlarla ilgili kisitlayici kararlar alabilirler.

Fon portfyiine dahil edilen bazi girketler, gerek iiriin gelistirme, gerekse biiyilime
asamalarimin erken veya ilk evrelerinde yer aliyor olabilir. Bu tiir sirketlerin, gelismis sirketlere gore,
iirlinlerini gelistirmekte veya biiyiimelerini finanse etmekte daha fazla zorlukla karsilagmalan veya
yonetimlerinin degismesi vb. durumlarda daha ciddi deger kayiplaniyla karsilasmalar: riski
bulunmaktadir,

Farkli alt sektorlerde faaliyet gdsteren ve sektér fonu olarak doniistiiriicti teknoloji
sirketlerine yatiim yapan bu fon, yukanda belirtilen riskler dahil, sektére 6zel risklere ve bunlarin
negatif finansal sonuglarina maruz kalabilir. Fon, tematik/sektér fonu olmasi nedeniyle bu
sektordeki sirketlerin degerlerindeki degisimlerden veya sektorii etkileyen gelisme ve faktorlerden,
sektdr olarak cesitlenmis yatinmlara gére ¢ok daha fazla etkilenmektedir ve daha fazla deger

kayiplarina ugrayabilir.

Sektdrdeki tiim sirketlere yatinm yapilmadigi ve fon portfoyli sirli sayidaki sirket
yatirimindan olusturuldugu i¢in, Fon’un deger kayiplan sektdre-gore daha fazla olabilir.,

Déniigtiiriicti Teknoloji Sirketleri Riski: “déniigtiiriicii teknolojiler” alt sektérlerinde faaliyet
gosteren sirketler yofun bir rekabetle karst kargiyadir ve bu durum, sirketlerin kar marjlarini
olumsuz etkileyebilir. Teknoloji firmalan, simrls iiriin karmalarina, finansal ve insan kaynaklarina
sahip olabilecekleri gibi, pazarlar1 da dar olabilir. Teknoloji firmalarinin {iriin ve hizmetleri, hizh
teknolojik gelismeler ve sik yeni iriin baslangiglan karsisinda hizla eskiyebilir, daha kisa tiriin
yasam dongiistine sahip olabilir, diisen fiyat ve karlardan, piyasaya yeni ¢6ziim, teknoloji veya
kaynaklarla giren yeni veya mevcut rakiplerin rekabetinden ve genel ekonomik kosullardan ciddi
oranda olumsuz etkilenebilir. Béyle firmalarin biiylime oranlan, kalifiye elemanlara sahip olmak
veya yabanci sirketlerin diigitk iiretim maliyetleri gibi nedenlerle, tahmin edilemeyen degisiklikler
gosterebilir. Teknoloji sektériindeki firmalar patentler ve fikri miilkiyet haklarina yogun sekilde
baghdir. Bu haklarin kaybi veya zarar gérmesi durumunda, karliliklarda ciddi negatif etkiler
gozlenebilir. Donilstiiriicii teknoloji girketler vaat ettikleri, teknoloji gelisimini temin edemeyebilir
veya yeterli finansal sonuglar iiretemeyebilirler. Yatinm yapilan bazi sirketler, yine doniistilriicii
teknolojiler alaninda yapacag) faaliyetlerden elde etmeyi diisiindiigii bilytimeleri yakalayamayabilir
veya bu faaliyet sonuglar sinirls kalabilir.

Bagsta saglik ve enerji sirketleri olmak iizere bu sektdrler diinya ¢apindaki teknolojik veya
bilimsel gelismelerden 8nemli oranda etkilenmektedir. Uriin, malzeme, teknik ve teknolojileri, izl
sekilde eskiyebilmektedir. Yine ¢ogu basta saglik ve enerji sektorii sirketleri olmak iizere sektdr
sirketleri 6nemli olgtide hiikiimetlerin, kamu kuruluglarmin ve ilgili uluslararasi veya ulusal
orgiitlerin diizenlemelerine tabidir ve bunlarin politika ve kural degisikliklerinden etkilenebilir.

Yeni Fon Riski: Fon, yeni kuruldugu igin tarihi kaytlar simrhidir. Bu nedenle, yatirimeilar
yatinm kararlarini sl bir takip donemine ve daha az sayida tarihi bilgiyg dayali olarak vermek
durumunda olacaklardir. Ayrica, Fonun ekonomik olarak siirdiiriilebilir




12) Olagandis: Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullar1 altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda nemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimectlar tarafindan dikkate alinmalidir.

13) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatinim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve dlgiim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafh %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 is glinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir d6nem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giliven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dl¢iilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yliktimliiliklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y6netim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sOzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan ddeme tutarlar:
kargilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev ara¢ ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

3.3. Kaldwrag Yaratan [slemler

Fon portfSyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin

alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirjkysstratejisine uygun olacak
il.de kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.A K Porcfdy Y i /
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Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yéntemi kullanilacaktir.

Fon portf&yiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki
katin; agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %200" diir.

3.6. Fon portfSyiine yapilandinlmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSytine alinan yapilandirilmig yatinm ara¢larinin
sakh tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatinm
aracinin sakl: tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkan saglanur. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yitkiimHiliik ve

sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisr’min malvarligindan ayndr.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmusi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligt Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmast,
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
grevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayj




a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hikkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

aktarilmasini,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfy yapisinmn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yoénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi cikar
¢atigmalarinin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
viikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinti (New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) ve yurtigi piyasalarin agik oldugu is giiniidiir.) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TERS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanc:
para ve sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan ddviz alig fiyatlan kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
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“Yabanci Ortaklik Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” ve
*Yabanci Borsa Yatinnm Fonu”

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamyg fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

“Yabanci Borglanma Araglar”

Yabanct Borglanma Araclarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir dnceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve *“Yabanci Kira Sertifikalart (SUKUK)™

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalaninin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlanndan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihir. Ahs
ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
gliniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diinda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sOzlesmelerinin fiyatlari, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yaynladig piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alig fiyath kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamir.

PortfSye borsa dig1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden Snce, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk YOnetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars tarafindan
alinan fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatt yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yéntemi ile veya bu yontem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu
.|.I.a teonk fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.
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Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si

olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
lizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmast suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ise dayanak varhgin spot fiyat
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle

hesaplanmaktadir.
“Swap Islemleri”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlari
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmi§ Yatirim Araglari™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat:) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar: aracihigiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmis yatinm araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“lleri Valérlii Altin Islemleri”

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmast
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valor tarihinden daha yakin
valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilir.
“lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér te ine kaday portfoy
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ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlit iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigil giindeki aynt giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

“Borsa Dig1 Repo-Ters Repo [slemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar iglemin gerceklestirildigi faiz oram
kullamlarak i¢ verim oran: ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur;

a) Borsa dis1 tiirev arag ve swap sézlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden &énce, fonun
portfdy yénetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yénetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gdrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir. -

Fon’un fiyat agciklama dénemlerinde, borsa disi tiirev arag ve swap s6zlesmesinin giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmast, giincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ise s6z
konusu varliklann Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastur.. :

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karst
taraftan fiyat kotasyonu alindif1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii ¢ercevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulagabilir bjr yontemle
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I1gili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayn vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikli ortalama faiz oranina esit olmas esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi kargt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete'de fiyat: yayimlanan bor¢lanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon sati§ baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 satin alinmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Yatinmcilarin  fon katlma payr alm satim talimatlari 1 pay ve katlan seklinde
gergeklestirilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatirimcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock -
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payl
alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
yerine getirilir.

Yatinmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar: i ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk i§ giinii verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalann kapal oldugu giinlerde verilen katilma pay: alim talimatlan takip eden
ilk i giinli hesaplanan fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar 1lave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil ¢t ¢
ilan edllen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymefi {Qipina




TEFAS’ta iglem gorecek fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul

edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis fiyatindan
%20 marj dustilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ger¢evesinde, katilma payr aliminda kullanilbir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payl
satim talimatlan talimatin ven]mesnn taklp eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden

yerine getirilir. »

Yatinmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarnin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar i ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

Yatiimcilanin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iy ginil verilmig kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay ﬁyau
lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapal oldugu giinlerde verilen katilma pay: satim talimatlar takip eden
ilk is glinii hesaplanan fiyat izerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatiun New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ
(ABD) ve London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarimin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iglincli islem giiniinde, yatirimcilarin iade
talimatinin, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde yatinmecilara &denir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (ingiltere)
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmast durumunda, katilma pay: bedellerinin 6denecegi valér,
tatxl giin sayisi kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmas: halinde, katilma pa y1 bedelleri
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6.5. Alm Talimati Nemalandirma Esaslar:

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar yatinme: hesabinda nemalandinilir. Katilma
payr alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi glin 13:30°a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyan1 alinarak nemalandirma yapilmadan fon
satim islemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslar

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30"dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi1 miimkiindiir.

htips://www.tefas.gov.tr/

KURUCU VE
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent Begiktas/ISTANBUL | 0212 38527 00

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan Hletisim Bilgileri
Akbank T.A.S. Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL

Tel: 0 212 385 55 55

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. | Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/iISTANBUL

Tel: 0212 334 94 94

Alternatifbank A.S. Cumhuriyet Caddesi No:45 34367 Elmadag Sisli/iISTANBUL
Tel: 0212315 6700

Alternatif  Yatirim Menkul | Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 34367 Elmadag
Degerler A.S. Sigl/ISTANBUL

Tel: 0212 315 58 00

Odeabank A.S. Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli/ISTANBUL
Tel: 444 8 444

Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiytikdere Caddesi No:129 34394
Sisli/ISTANBUL

Tel: 0212 381 82 82

Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi N31\1!3 SW TANBUL
Tel: 0212 371 3737 N\
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Burgan Yatirim Menkul Degerler

A.S. Tel: 0212 317 27 27
Osmanl Yatinm Menkul Degerler | Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No0:257 34398 Maslak
AS. Sariyer/ISTANBUL

Tel: 0212 366 88 00

Gedik Yatirim Menkul Degerler

AS. Yakacik Kartal/iISTANBUL
Tel: 0212 453 00 00
ING Bank A.S. Resitpasa Mabhallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467

Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 61 00

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL

Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portfby Yonetimi A.S.

Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 384 13 00

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Gayrettepe  Mah.  Yener Sok No:1 Kat:9 34349

Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 376 63 00

QONB Finans Portfdy Yénetimi
AS.

Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 336 71 71

Nurol Yatinm Bankasi A.S.

No:1502 Sariyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 81 00

Maslak Mahallesi Bilyiikdere Caddesi No:13 Sariyer/ISTANBUL

Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 A Blok 34876

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 34337

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:27 34394

Maslak Mah. Biiyikdere Cad. Nurol Plaza No:255 ig Kap1

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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»14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay] gidk

7.1. Fon’un Malvarlipindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB d6viz sati kuru iizerinden TL’ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy y6netim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) BaZimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak iicer aylik dénemlerin son i§ gliniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma dlgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti.

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
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15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim iicretleri,
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamnun fist siri yillik 3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agihp asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicisi sorumludur. Jade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden d6nemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oran limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00795%inden (ylizbindeyedivirgiildoksanbes) [yillik yaklasik %2,90
(yuzdeikivirgiildoksan)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafinda belirlenen
“*genel komisyon orami” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alm Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimmna Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Commerzbank AG, Cowen Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (glimis, altin ve déviz
islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aractlig ile yapilan giimiis ve altin alim satiminda islem
komisyonu uygulanmayacaktir.

Aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

. Yurt Ici Pay Senedi Pivasas islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: [slem Komisyonu
Aym Giin Valdrlii Islemler I¢in: Yiizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)
Valorlii Islemler i¢in: Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine [halesi fslem Komisyonu: 0

3. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:
- Ters repo (O/N) Islem Komisyonu: Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahi
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- Ters repo (O/N harig vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,6694 * giin sayis:

5. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 2,1(BSMV dahil)

- Yabanci Vadeli Islem Sozlesmesi Alim Satim Komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi
basina)

6. Yurt Dig1 Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglari icin tarifeler yatirim
vapilan lilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir:
- Yabanci Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Borsa Yatinm Fonlan ve Yapilandirilmig Borglanma Araglan
Alm Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

7. Kiymetli Maden Piyasasi i§lemleri Komisyonu:

- BIST’¢ Odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMYV dahil) - :
- Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dist pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglan igin islem yapilan iilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti

Fon portfyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmecl bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7,000 TL
Diger Giderler 7,000 TL
e TOPLAM 14,000 TL
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarimin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artis1
kazanclari elde etmek ve bunlara baghh haklant kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanr.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamt digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon istiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfsy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmast miimkiindiir.

9.5. Portf6y dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu Kkararina
taglandig tarihi izleyen altinc ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatirumcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, IL,, IIL,, V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. maddesi
harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandinilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamur.

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerinj karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali ytikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfsyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhy, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yometim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte ol o

lta/sa.rryf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap dupaiatan Wakkinda her
AK Portfoy Yornetis A.S
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimct bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. 06/09/2021

o Genel Mi:{diir Yardimcis udiir
Ertung TUMEN \
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