AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKIKINCI FON°UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

AKk Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictliziigk ve bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek izere olugturulacak Ak Portfdy
Ozel Sektir Borglanma Araglarma Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Kirkikinci Fon’un kahlma paylarmin ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 10 /09 /2020 tarihinde onaylanmstir,

fzahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katlma paylarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanm iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fon’un yatinm dfmeminin sonunda
gerg¢eklesmeme riski bulunmaktadar.

Bu izahname, Kurucm Ak Portfdy YoOnetimi A.S.nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr fle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr
yaymlanmgtir. Izahnamenin nerede yaymmlandifa hususunun tescili ve TTSG’de ilan

tarihine iligkin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmmn ahm satimmmin yapildif ortamlarda, yemsiye fon
ictlizlifl ve yatimma1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanr: Ak Portfoy Ozel Sektr Borglanma Araglarma
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Kirkikinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Ak Portfdy Yénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye
Unvam: Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirl: | Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 17.09.2020 - 28.09.2020 (8 ig glinii) tarihleri arasidur.
Fon'un Yatirnm Dénemi: 29.09.2020 - 24.11.2021 tarihleri arasidur.
Stiresi: 422 giindiir.

1.2. Karucu, Ydnetici ve PortfGy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvam: Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! Portfly Yoneticilifi ve Yatnm Damgmaniif

Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfiy Saklayiciss’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. letigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02123852700
Portfdy Saklayscis1 Ak Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktag / ISTANBUL
WWW. tirim.com.tr
Telefon numaras:: 02123349494

e

g
! PYS Tebligi’ne uyum cergevesinde, Kurucumifﬁfé/oénooo tirih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi
ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayil yet}i(/ helgéler_ijp;al edilerek, Kurucu’ya Kg i
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih 've"PYS$/PY.4iYD.3/1173 s
Yatinnm Danigmaniifi yetki belgesi verilm'btir., i ’ : KE
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu tyeleri ile difer ydneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kigilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adhx Soyadr

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Sahin Alp
Keler

Yonetim Kurulu
Bagkam

2018 -Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacihik ve
Yatinm Hizmetleri Genel Midlir Yardimcis:

2011 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

23yl

Tiirker
Tunal1

Yonetim Kurulu
Bagkan Yrd. (i¢
Kontrolden
Sorumlu)

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist

2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Boliim Bagkani

21 yil

Biilent
Ofuz

Ybneﬁm Kuruln
Uyesi

2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacihik
Genel Miidiir Yardimcisi

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilign Genel
Mildiir Yardimcisi

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Bolim Bagkam

23yl

Gamze
Sebnem
Muratoglu

Y&netim Kurulu
Uyesi

2019-Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidir
Yardimeis:

2017-2019 Akbank T.A.S.Risk Yonetimi Baskam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Y6netimi Boliim
Baskam

24 y1l

Savag
Kiileii

Yénetim Kurulu
Uyesi

2019 - Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu
Bagkam

2016 —- 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanh® B&liim Bagkam

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlin Bagkan Yardimcisi

21 yil

Murat
Oztung

Yonetim Kurulu
Uyesi

2012-Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay
B Boliim Bagkam

2010-2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bélge Mildiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

23 yil

Hakan
Birhan

Y('Snetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S§. Kurumsal ve
Yatinm Bankaciifn Boliim Bagkam

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacihigs Enerji Projelerinin Finansmamindan
Sorum!u Miidiir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacihfr Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

18yl

Volkan
Arslan

‘“{6netim Kurulu
Uyesi

2015 - Devam A*kbank T.A.§. Birebir Bankacilik
ve Yatinm Yénetimi ‘Boliim Bagkam
2007 2014 HSBC Bank A. S Sube Agl Y6net| ni




Dalya Yonetim Kurulu [ 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 15 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidilr(i
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel | 22 yu
Ali Ersan Miidiirii
2008 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yénetimi A.§. Genel | 22 y1l
Gaoktiirk Yardimcis: Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 22 y1l
Tiimen Yardimcis1 Miidiir Yardimeisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Béliim Bagkam
2011-2012 TEB Portfy Yonetimi A.S. Genel
Midir Yardimcist
2006-2011 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Ayranci Yardimecisi Miidiir Yardimcisi
2014 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. BSlim
Bagkan:
2007 —2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | Boliim Bagkam | 2014 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. |23 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkam
2007-2014 Yap Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiiri
1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.
Adh Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig fsler (Y U-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon Miidiirii { 2011- Akbank T.A.§. Fon Operasyon Miidiirii 27

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinmer ¢ikanni gbzetecek sekilde PYS
Tebligi duzenlemeleri, portfy yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Pt

Fon portf6yiiniin yiineﬁmi”iqi‘n gc‘ifevlen(ﬁ‘xfilen portfoy yoneticilerine iliskin bi lere
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1.6. Kurucu Bilnyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak Portfly Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.$.

Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portf6y Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYONUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak ylirlitiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar dizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yUrittiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyl, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Tebhg’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirnm dénemi sonu olan 24.11.2021 tarihi itibariyle,
i) Yatinmcinin anaparasinin %100’iin{in korunmasim,

ii) Esit agirlikli olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc., Facebook Inc. ve Microsoft
Corp. Ortaklik paylarindan olugan sepete (Amerikan Teknoloji Sektdrt ortaklik paylan sepeti)
dayal ve detaylarma agafida ver verilen borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir
getiri olusmas: halinde bu getiriyi yatinmcilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnrmcinin anaparasimn %100’iiniin, yatinm dneminin sonu olan
24.11.2021 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirnm donemi dncesinde Fon’dan
¢ilalmas: halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatinm dénemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatinmcilar korumadan yararlanabilir.
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 24/11/2021 TARIHi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 24/11/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 24/11/2021 TARiHiI iCIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLi KISITLARA TABIDIiR.

Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatirimeinin
anaparasinn %100’ iniin geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi
araciifiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram &lglisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe ydnelik olarak Fon portfSyiinfin yaklagik %87 - %95 ile Akbank
T.A.$. tarafindan jhrag edilecek 6zel sektér tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina ydnelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatirim
dbnemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfoytine dahil edilecektir. Ozel
sektbr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim d6nemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatirim dnemi baglangic tarihi ile 6zel sektor tahvillerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfSyiin yaklagik %87-%95°lik kismu ile
Borsada ters repo s8zlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfSyiiniin yaklagik %5-%13’liik
kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon s8zlesmesi alinacaktir. S5z konusu yaklasik bir haftalik
sirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan donecek tutar ile 8zel sektor tahvilleri portfSye almacaktir. Fon
portfSyiintin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatinm yapilabilecektir.

Borglanma araciun agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadar:

» Fon portfSyiine dahil edilecek 6zel sektdr tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Borglanma Araglari Tebligi’nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun gekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama d8neminin son giiniinde ihragc: sirket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek Gzel sektdr tahvilinin basit getirisinin %7-%11
arahZinda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmasi beklenmektedir.

» ligili oranlar portfdytin olugmas: sirasindaki piyasa kogullarimn farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifin disinda da gergeklegebilecektir.

B) GETIiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

P
S6z konusu hedefe yonelik pfar ;hAFoiix;o}n@yﬂnﬁn yaklasik %5-%13’ii ile| borsa
digindan alinacak bir opsiyon stzlg$mesi g@gll\}glyla‘:\Amerikan Tgknoloj rii gitaklik

paylant sepetinin pozitif getiﬁsiqfdep ~bariyer. seviyeé?ine;& kaday ,Q sticak
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faydalamimasi amaglanmaktadir. Dayanak varlifm pozitif getiri saglamadig1 durumda borsa dis1
opsiyon stzlesmesinden sajlanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA iLISKiIN BILGILER:

Portfbyiin yaklagik %5-%13’1 ile, eyit agirlikli olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc.,
Facebook Inc. ve Microsoft Corp. ortaklik paylarindan olugturulan bir sepetin yiikseligine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, igtirak oram 8lglistinde katilim sajlayan borsa digt
opsiyon s8zlegmesine yatinm yapilacaktir,

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarmn performanslart (fiyatlarn
yizdesel degigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatiimei, bu opsiyon
sbzlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugmas: halinde, igtirak oran Ol¢lislinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %25-%35 aralifinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, bilisim, teknoloji ve
aragtirma alaminda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmugtur ve
kuruculan ayni zamanda Google'm kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
sirketin kuruluguyla birlikte girketin ¢atis1 altina girmigtir. Google Inc. (NASDAQ: GOOQ),
internet aramas), ¢evrim igi bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlan i¢in
yatinmlar yapan gok uluslu Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve iiriinler
geligtirir, ek olarak bunlara ev sahiplii yapar. Kdrimin biyiik kismmi AdWords program
aracihiftyla reklamlardan elde etmektedir. 2020 ikinci geyrek cirosu, gegen yilin aym
dénemine gbre %1,7 azalarak 38,3 milyar USD olmustur, Sirketin briit kan ise 19,7 milyar
USD’dir. Piyasa deferi 1,11 trilyon USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilir.

2- Microsoft Corp. : Cesitli yazihmlan, servisleri ve cihazlan gelistiren, lisanslayan ve satig
sonrasi hizmetleri sunan bir teknoloji sirketidir. $irket’in tirlin ve hizmetleri arasinda isletim
sistemleri, cihazlar aras: uygulamalar, sunucu uygulamalan, is ¢éziimleri, yazihm gelistirme
araglari, bilgisayar oyunlan ile bilgisayar sistemi tasanimcilan ve yazlimeilarmin egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2020 ikinci geyrek cirosu, gegen yilm aym donemine gore %12,8
artarak 38,0 milyar USD olmustur. Sirketin briit kan ise 25,7 milyar USD’dur. Piyasa degeri
1,71 trilyon USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye www.microsoft.com adresinden
ulagilabilir.

3- Amazon.Com Inc. : ik kurulmug ve su anda piyasadaki en bliylik internet aligveris sitesidir.
Jeff Bezos tarafindan 1994 yiinda Amerika Birlegik Devletleri'min Seattle sehrinde kurulan
Amazon.com, ise Once kitap satarak baglayan bir elektronik ticaret &nciistidiir. Bugiin
Amazon'da, DVD, miizik CDsi, bilgisayar yazihmi, bilgisayar oyunu, elektronik esya,
aksesuar, mobilya gibi farki tiirden mallar satilmaktadir. 2020 ikinci ceyrek cirosu, gegen
yilin aym dénemine gdre %40,2 artarak 88,9 milyar USD olmustur. Sirketin briit kan ise 36,3
milyar USD’dwr. Piyasa degeri 1,73 trilyon USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye
www.amazon.com adresinden ulagilabilir.

4- Facebook Inc. : Insanlarin bagka }nsémlarla iletigimt kurmasimt ve bilgi ahigverisi ya
amaglayan bir sosyal paylagim sitesidir. 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook d

en fazla ziyaret edilen sitelerinden biridir. Site, kullamclla;%fggs. ir.ve gsli
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logo reklamlarindan ve sponsor gruplarindan almaktadir (Nisan 2006'da gelirlerin haftahk
1,5 milyon dolar oldugu 6pe siirilmilstlr). 2020 ikinci ¢eyrek cirosu, gecen yiln aym
donemine gore %10,7 artarak 18,7 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kan ise 14,9 milyar
USD’dir. Piyasa de@eri 835 milyar USD olan girketle ilgili detayli bilgiye
www.facebook.com adresinden ulagilabilir,

ii) GETIRI SARTLARINA iLiSKiN BiLGILER:

Yatinm donemi sonu olan 24/11/2021 tarihi itibariyle, vade sonu 17/11/2021 clan

opsiyon siizlesmesi sartlarma gdre bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
ydntemi dahilinde getiri saflamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yontemi agagida

agiklanmaktadar:

° Eslt aglrhkh olarak Amenkan Teknoloji Sektﬁrn ortakhk paylan sepetinin 17/1 1/2021

opsiyon getirisi olugacaktir.

¢ Yatinmcilar, esit agirhikh olarak Amerikan Teknoloji Sektrii ortaklik paylan sepetinin

etirisine istirak oram Sl¢iisiinde katihirlar. Istirak oranmin %60 ila %90 arahfinda eklesmesi

beklenmektedir. Portf6yiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullanmin farkhlagabilmesi nedeniyle
istirak oram bu aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oranimin %80, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak ger¢eklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %8 olacaktir (%80x%10).

*Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar igtirak oram &lgiisiinde katihm
saflayan opsiyon sdzleymesine yatirnm yapilacaktir. Bariyer seviyesimin %25-%35
arahfmda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yilkseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar igtirak edilecek olmas) nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
lizerinde oldu@u bir durumda, yatirimcilar bariyer seviyesi getiriye igtirak oram élgiisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatinmeilar igin bir dezavantajdur.

Opsiyon sdzlesmesi uyarinca;

v Sepetbe yer alan ortakhik paylannm 28/09/2020 tarihli kapamsg fiyatlan, baglangig
seviyesi olarak belirlenir.

v Sepette yer alan ortaklik paylaninin 17/11/2021 tarihli kapams fiyatlar ise bitis seviyesi
olarak belirlenir.

v Ortaklik paylaninin fiyatlan igin;

1. Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin < GOOGL Equity> Bloomberg,

2. Facebook Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < FB Equity> Bloomberg,

3. Amazon.Com Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <AMZN Equity>| Bloomberg

4. Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < MSFT Equity> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapamg seviyeleri kullamlacaktir.

¥ Yatiimeilar, ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisine igtirak oram 8l¢tistinde katilirlar.
Opsiyon s8zlesmesine gore; SR

,.v l‘:-

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA xﬂakszmum {0 Mzmmu i{Sepe
Seviyesi)} 7 AKBEmEia




Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari

Sepet Getirisi = Z; W ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]

Burada;

W(j)= 1/4 (Sepet icerisindeki ortaklik paylan performanslarmin ortalamas: sepet getirisine
esittir.)

Ortakhk Paylar Performansi ) = (Bitig Seviyesi g) / Baglangi¢ Seviyesi -1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin bitig seviyesinin belirlendigi giinkti
kapamg degerleri

Basglangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortakhk paymmn baglangi¢ seviyesinin
belirlendii giinkii kapamg degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y8ntemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x istirak Orani)

Fon portfSyline alinan opsiyon sézlegmesinin getirisi dayanak varhgin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varlig: dayanak alan bir opsiyon s6zlegmesine yatirim
yapimasidir. Dolayisiyla, Fon portfSyiine yansriilacak getiri tamamztyla opsiyon sdzlegsmesinin
sartlarina gdre olugacaktir. .

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILiSKiN OGRNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi 8ncesi rakamlan
yansitmaktadar.

2) Yarsayim olarak igtirak oram1 %80 olarak kullanilmigtir. igtirak oramnin daha diigiik
gergeklesmesi durumunda Fon getirisi de 8rnek senaryolara gire daha dilgiik olabilecektir.
3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %30 olarak kullamlmstir.

4) Asafrdaki senaryoda %100 anapara koruma da dahil edilmistir.

S) Asafida gisterilen Grnek senaryolar gelecege ydnelik tahmin nitelifinde degildir ve
senaryolarn ger¢eklesme olasihklar: egit degildir.

6) Ayrica, yatirim dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formilii li'lg,-,degll,::_g;l‘ns tarihindeki piyasa kosullann dikkate
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Ornek Senarvyolar:

% Getiriler
Kotk Senaryo | Orta Senmaryo |lyi Senaryo-1| IyiSenaryo-1I

1.0rtakhk Payr -15.00% 10.00% 25.00% 25.00%
2.0rtakhk Pay: -5.00% 16.00% 20.00% 30.00%
3.Ortakhk Pay: 6.00% 14.00% 18.00% 30.00%
4.0Ortakhik Payr -10.00% 20.00% 27.00% 40.00%
Sepet Getirisi -6.00% 15.00% 22.50% 31.25%
Bariyer Seviyesi 30% 30% 30% 30%
Opsiyon Getirisi 0.00% 15.00% 22.50% 30.00%
Istirak Oram 80% 80% 80% 80%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0.00% 12.00% 18.00% 24.00%
Anapara Korumas: 100% 100% 100% 100%
FON GETIRISI 0.00% 12.00% 18.00% 24.00%

A. Kitii Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6,00
oldugu i¢in) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %100}k anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatinmeci, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %100’{inii alacaktir.

B. Orta Senaryo;

Borsa dis1 opsiyon sdzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %15,00 x %80 = %12,00°dir.
(yaturimeilar dayanak varhik getirisinden igtirak oram Slgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100’lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir.

Yatimel, yatinm dénemi sonunda anaparasimn %112,00’sini (%100 + %12,00 = %112,00)
alacaktir,

C. lyi Senarvyo I:

Borsa dis1 opsiyon sdzlegmesinden sajlanacak ekstra getiri %22,50 x %80 = %18,00"dir.
(yatinmcilar dayanak varhik getirisinden igtirak oram Slgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100’liikk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir.

Yatinmel, yatinm dénemi sonunda anaparasimn %118,00%ini (%100 + %18,00 = %118,00)
alacaktir.

D. lyi Senarvo IT;

Dayanak varliklann ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getiri %31,25 olmugtur. Sepetin
getirisi %30 seviyesini gegtigi i¢in sepetin getirisi %30a egitlenecektir. Yatinmeilar sepetin
getirisinden igtirak oram dl¢iistinde yararlanacaklardir. Borsa disi opsiyon sézlesmesinden
saflanacak ekstra getiri %30 x %80 = %24.00’tiir. Bu getiri %100’Lik anapara koruma hedefinin
lizerine ilave edilecektir. Yatinmey, yatirim dofiemi sonunda anaparasmin %124,00%inii (%100
+ %24,00 = %124,00) alacaktir.




C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukanda yer verilen varhk dagihm oranlan piyasa kogullanna bagh olarak
degigebileceginden, kesinlegen portfSy dafihmi, ySnetim dicreti oram, bariyer seviyesi,
igtirak oram, borglanma araci faiz oram, opsiyon stzlesmesinin kary: tarafi ve
derecelendirme notu, dayanak varhklarmm baslangig degeri ve fon portfdyiine iligkin diger
Onemli bilgiler en ge¢ Fon’un yatinm ddneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 is giindi
igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

24. Fon’un esik degeri = [Istirak Oram* Maksimum {0; Minimum(Sepet
Getirisi;%Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = Z; w ()} * [Ortaklik Paylar, Performans: (j)]
Burada;
W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhk paylan performanslarimn ortalamas: sepet getirisine
egittir.)

Ortaklik Paylan Performans: ) = (Bitiy Seviyesi g / Baglangi¢ Seviyesi () - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimmn bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapani degerleri

Baglangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymin baslangig¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degerleri

Igili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. béliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portftye borsa disindan yatirrm amagli olarak opsiyon stzlegmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 s6zlegsmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dSnemlerinde gergefe uygun deferi {izerinden nakde doniistiiritlebilir
olmas1 zorunludur. Ayrica, yatrim amagh olarak fon portfoyline dahil edilecek borsa dig1
opsiyon sbzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢gmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif1 tarih ve kredi alnan kurulug ile geri ddenecei tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabllecegl temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki-dlast dﬂsﬁslere bagh olarak yatirimlannin degerinin
baglangi¢ degerinin altina duseblleceélm yatmmcﬂar gbz bniinde by ndurmahdxr \




3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asaZida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi bhalinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasithini ifade etmektedir.

2) Kargy Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlilltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksaklklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiiyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasth@idr.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon’un baglangi¢ yatmmu ile baslangig yatiriminin
izerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasiifn kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfSyiine sadece opsiyon
sozlegmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski 6denen opsiyon primi ile simrh
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yoZun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak stzlesmenin kars:
tarafindan nakit dig1 teminat alinmas: halinde;-nekit dig1 teminatin piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyo sfﬁzlésmgzsnnn\degenm karsilayamamasi veya naki
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzly klarin bulunmas o]asﬂ
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10) Ihra¢er Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraggismm yiikimltliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecei risklerin $l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardar:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.

Fon portfSyiine dahil edilen 6zel sektdr borglanma aracimin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon s6zlegmelerinin degerindeki degigime iligkin portfoyiin vadesine
uygun bir ddnem i¢in yapilacak tarihsel simtilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Slglilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiik{imHilitklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ySnetim
stirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag stzlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 8deme ve tlirev arag sbzlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilagtinlarak
mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikiglannin eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifs, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lgtilerek, olumsuz piyasa
kosullarnnda yasanabilecek likidite riski konusunda iist ySnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzca s8z konusu
araclann portfSye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden; yatmm amagh olarak sadece borsa dis1
opsiyon sdzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yontem kullanulacaktir.

Fon portf8ylindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon
tutan1 fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatinmeilar, sadece fonun ilan edilen atinnm dénemi
sonuna kadar kalrlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasimmdan

yararlanabileceklerdir, Daha énce pavlarmi iade eden yatwrimecilar ise paylarim o giinkii
net a defer iizerinden nakde dénmilstiireceklerdir. Bu tutar anaparanm iize

olabilecefi gibi altinda da olabilir, "7
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V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portf8yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

5.2. Portf6y Saklayicisi’nin, fon portfyilnde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas1 araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’m erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn
ylkiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarlif: Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlig:, fon hesabma olmasi gartiyla kredi abmak, tilrev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucumun ve Portfoy Saklayicismin  ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

S.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlanmm tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayiciss;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictilzligti hilklimlerine uygunlugunu,
, b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigl,
izahname hiiktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziiil, izahname hikkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanimasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziig{i, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf6y yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictliztigi,
izahname hilkiimlerine uygunlufunu

saglamakla ytikiimltidiir,

5.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak gekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez,

5.6.a) Portfoy saklama hlzmetxm%ruibén ki?ﬁ}lgs, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: s?lﬁplefr‘iné/vﬁefdigi zararlardan so ik' udur. Kurucu,‘P?
Saklayicisindan; PortfSy Saklayu:lsf ‘da Kurucu’dan, Kanun v, Saligitia.] ik gjﬁ*
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ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylki{imliiddr. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfbylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargi
sorumludur.

5.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalanmn dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini ylrlitlirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasim, 8nlenmesini, y6netimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidir.

5.10. Kurucu’nun {¢iincil kigilere olan borglar1 ve yiiklimliiliikleri ile Fon’un aym ticlincli
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

5.11. Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yliklimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihiali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka
sakhidir,

5.13. Portfty saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

5.15. PortfSy saklama sézlegmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hitktimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfbydeia whklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen 1lkeler gerc;evesmde hesap!pﬁan ddgerlenmn toplam1d1r “Fon Toplam Degeri” i 1se,

hesaplanir.




6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her aym 1. ve 10. is gilnii (istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is gfinil yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere
aym giin sonlan itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve katlma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi
sonunda bu giinlere bagh olmakstzin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfSydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Deferleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
agagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak &ncelikle
opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fiyat: kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Y®netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsiyon sézlesmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmasi agamasinda opsiyon sbzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr. Gtincel fiyat kary tarafian alinan fiyat kotasyonudur, Portfye borsa digindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak &ncelikle opsiyonu satan karg1 tarafin verecegi alig
fiyat1 kullamlir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadifi durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu ahinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simillasyonu ybntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamihr.

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyat olarak izahnamenin
2.3’iincl maddesinde belirtildigi iizere Fgngyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanﬂg_‘,f’ ; '
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6.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfdyll olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az ii¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimr ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde
saklamr. Sozlegmelerin nitelifine bagh olarak, hakli gerekgelerin varlg halinde, farkh
kurumlardan fiyat teklifi ahnmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlar Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars tarafla iletigim,
calisma kolayh ve opsiyon sSzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da gz
Online alinarak PortfSy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden baglmsm Risk Yo6netimi Birimi tarafindan
borsa dis tiirev ara¢ sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedii; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gérmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) ySntemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak izere kars1 taraftan fiyat
kotasyonu almdifi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamilmadan dnce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk YOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kar;t kurumdan ahnan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1
kurumun kullandi1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yo6netim Kurulu’nun yazih ve
gerekeeli karan ile ahinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet payn nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kathima
paylarmmm sayisina béliinmesiyle elde edilir.
7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 17.09.2020 - 28.09.2020 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatirnm Dénemi: 29.09.2020 - 24.11.2021 tarihleri arasidur. (422 giindiir.)

7.3. Katilma Payr Alim Esaslar

Fon katlma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanagak alim satim esaslan asagidaki gibidir:

1. Katima pay: satin almak ist¢yen yatmmcllar tarafmdan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bqumunde yer alan kurumlara bagvurularak “talep fo u;a-

doldurulur. Fon pay alimi slrasmda yatmmcllardan __“i{!_wv Ve, yatinmes |
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formunun okunup anlasildif: ve risklerin algilandig: bilgisini igeren yazili veya
elektronik ortamda pay ahm talimatlan almacaktir.

2. Yatimcilarin fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimei talepleri
nemalandirilacagindan dolay, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlan geklinde gerceklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj

uygulanar.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bdliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giinlinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Ahm BedeHerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitic1
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon birim pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Toplam talep tutarinin 8.300.000 TL’nin altinda olmas: durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama d6nemi iginde yatinmcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak PortfSy Para Piyasasi1 Fonu katilma
paylanna ve ters repo iglemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
glinil itibariyle kaldirilir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktifn giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracilifiyla
yatinmcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alm talimatinin kargih§inda tahsil edilen tutar talep d6nemi sfiresince yatirimel
hesabinda yatinme: adina nemalandinlir. Yatirimcilar tarafindan Odea Bank A.S. ve Burgan
Bank A.S. aracihifi ile verilen alim talimatlan kargihifinda tahsil edilen tutarlar ters repo iglemleri
ile; Akbank ve Kurucu aracilifs ile verilen alim talimatlan karsilifinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portfoy Para Piyasas: Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma pay: alimina nema tutan dahil
edilmez. Saat 13.30%a kadar girilen alim talepleri o glin igin nemalandirilacak; saat 13.30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutan, talep toplama ddnemini takip eden ilk i giinll yatrimcimn hesabma nakit olarak
gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatinmcilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama sfiresinin son giinii saat 13.30%a kadar yatirtme: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fon birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. iggiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i§ glinli ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat ilan edilir. Katilma pay1 satim talimatlan, Fon’un yatinm dénemi baglangicindan
itibaren her is giinii iginde venleblhr ,Ancalc bu emn;ler emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat lizerinden gergeklestmhr Fon birim pay fiyatinin hesaplanacag giin saat 10 30°a
kadar girilen emirler, agiklanacak ﬁyat tizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama gii 1
10.30°dan sonra girilen satim emlrlcn ise b1r sonraki fiyat agik W@ ,gb.}{g;@@
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Yatinnme tarafindan verilecek satim talimatlarimin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. S00 pay Uzeri igin 10 pay ve katlan
seklinde iglemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatirim D3nemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yapilan bir dnceki Fon birim pay fiyati hesaplamas: ile Fon’un birim pay fiyatimn
hesaplanacag giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlan, birim pay fiyatinin hesaplandigi
glinii takip eden tgiincii iggiintinde yatinnmci hesaplarina aktarlr.

Katilma paylarmmn tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatinmeilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarim satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de
olabilir,

Yatinm Dnemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu Fon’un yatrim ddnemi sonunda Fon portfyiinii olugturan varliklar nakde
doOniigtiirtilir ve Fon’un yatnm ddneminin son giindi bu fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimati yaratilir. Fon katima payr bedellerinin TL tutarlarn aymi iy gilinfi nakit olarak
yatinmcilarin hesaplarma aktarihir,

Fon katilma pay1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki $demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon stzlegmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan 8nceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sézlegmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sozlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.§. ve Burgan Bank A.S. tarafindan
yapilacaktir. flgili kurumlarn iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformunda iglem gérmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portf8y Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 | 0212 38527 00
| www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktag/ Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanc1 Center 34330 4. Levent - | 02123855555
Genel Miidiirligii ve tim subeleri | Besiktas/ Istanbul
(bttp://www.akbank.com/tr-

tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx) ——

Odea Bank A.S. Genel Mﬁdﬁrlugq -Levent 199, Bilyiikdere Cad. No:199 444 8 444
ve tiim gubeleri y Igat 33-4034394 Levent Sigli /

| (www.odeabank.com.tr) /| stanbul

Musais No: 00114 '
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Burgan Bank A.§.  Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. 02123713737
Midiirliig ve tiim gubeleri No:13 '
s://www.burgan.com.tr 34485 Saniyer / Istanbul Tirkiye

VIO. FON MALVAI}LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarh#indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirkii {icretler,

2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak figer aylik dénemlerin son i§ giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti.

12) E-defter (mali mfihtir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim tlcretleri,

14) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, y8netim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplaminin dist sinir1 yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik d6nemlerin son i glinil itibariyla, belirlenen yllhk fon toplam gideri
oranimin ilgili dSneme denk gelen kismmn agilip agilmadiy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili dnemi takip eden beg is giinit
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
y1l iginde takip eden d6nemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Ydnetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen ydntemle hesaplanan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan Sdenecektir,

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinil gen;e;t‘h.nla,u fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat1 * pay a,de‘dl) bu“!unaﬁ\tqpla.m fon buytikligii (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kosullarina gére deglsebllecek ve fonlarin Szelligi geregi ilk ﬁyat acikie
giinii net olarak behrlenebllece}{f olau fbn yﬁnetxm ucxwlhk
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(ylizdeikivirglilsifirbes), glinlitk %0,00562 (ylizbindebegvirgiilaltmigiki) ile asgari yilhik %1
(ylizdebir), giinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmigdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
hi¢bir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin disma ¢ikmayacak olup, kesinlesen
yOnetim ficreti oram, belirlendigi glin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim ficreti oramu, yil icerisindeki giin sayisina béltinerek fonun giinliik ySnetim iicreti oram
hesaplanir, Her pay fiyah agiklanan giin igin ySnetim ficreti olarak [ilk giin fiyat x pay fiyat
agiklama glinii olugan pay adedi x bir 8nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
giinlik yonetim {icreti oram] formiill sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon PortfGyiindeki Varhklarn Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyilinde yer alan varhklarn alim satimimna Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadr:

1. Sabit Getirili Menkul etler Ko onu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine thalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktur.

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonn:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Y{izbinde 0,63 * glin sayis1

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iger aylik dénemlerin son ig giintinde
Fon’un net varhk degeri Uizerinden %0,005 (yilzbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfSylinden kargilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlann katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tlim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlann toplam deSerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portf6ylerinden kargilamr.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Dier Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhiindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Kargllamm Ghle;le

Asagida tahmini tutarlan gbstenlen ha]ka arza iligkin giderler kurucu dan
kargilanacaktir. g Ky e




Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri 6.000 TL

Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 12.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES}:
9.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarimn portfdy isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfSy isletmecilidi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraminda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa géire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artip1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gtire kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhi1’nca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann
Tiirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracith olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST"ta islem géren ve bir y1ldan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral:
fikrasimin altinci paragrafit kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlann daim1 temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan i¢in y1llik veya zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagxmsm denetfininde Kurulun bagimsiz denetim]et ilgili

diizenlemelerine uyulur. Finansal: tablo: hazirlama yikmliliZiintin, bulundugu ilgili'};]}esapr
2 Bkz. 2006/10371 say1h Bakanlar Kuruli Karart. : SpairorCegk N Kt
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doneminin son giini itibartyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolariny, ilgili yatirim dSneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim gliniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfSy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, nygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aclklanmas: gerekem diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiilmas: miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfGy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatiruncilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek dicret ve
komisyon bilgilerine yatirnme: bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

10.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giini
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararma baglandig tarihi izleyen altinc: i§ glinQl mesai saati bitimine kadar KAP’ta
agiklanir.

10.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l
siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatirimcilanin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, I, I1L,, IV, V, V1.6.5., V1.6.6.,
VII. (7.7. maddesi harig), VIIL.8.1. (aracihk komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu
boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yii sonunu izleyen alt1 i giinll i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

109. Borsa diginda taraf olunan sozlesmelerin Tebli’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sozlegmelerin portf§ye dahil edilmelerini takip
eden 10 is ginil icinde Kurula gdnderilir. Gerekli nitelikleri tagtmadigi Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfSyiinden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler
portfye dahil edilir, bu nedenle dogan masmi:yezararlar fon malvarlifina yansitilamaz.
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10.11. Fon'un kesinlegen portfdy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]
11.1. Fon, yatinm ddnemi siiresinin sonu olan 15.09.2021 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali ytik@imliiliikklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon®un sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiriilr.

11.2. Fon mal varh, igtilztik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriigiinti aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemiy katilma paylanmn bulunmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen difer sermaye piyasasi araglaninda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katlma payr ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfdy yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhifim Kurul tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi llzerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Titrk Borglar
Kanunu’nun 502 il 514 iincii maddeleri htikiimleri kiyasen uygulanir.
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geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar. Hesap
dSnemi sonunda ayrica temettil dagitum s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yatinmcilara sunulur.

13.2. Katilma paylan kargili1 yatirimcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinil takip eden 2 ig glini igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarnmiz
gergevesinde onaylanz. 04/09/2020
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