AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%110 ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZBESINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
i1ZAHNAME

Ak Portfoy Yinetimi A.§. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine (lavamlamk 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras altinda kaydedilerek 23/02/2015 taril ve 8764 sayih T iirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S, Koruma Amach Semsiye Fon
i¢tiizligi ve bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Por tfoy
Ozel Sektsér Borglanma Araglarina Yatuum Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Otuzbeginci Fon’un katilma paylarnin ihracma iligkin bu izahname Ser maye Piyasasi
Kurulu tarafindan 28 /11/2019 tarihinde onaylanmustir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir taysiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag ediecek katilma paylarma iligkin yatirmm kararlar izahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonncu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumas: ve anaparanin iizerindeki getiri
Kesin bir tanbhiit niteliinde defildir ve Fon’un yatirmm dBneminin sonnada
gergeklesmeme riski bulnnmaktadir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfy Younetimi A.S.'nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nda (wyww.kap.ore.tr
yayimlanmstir. Izahnamenin nercde yaymalandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan
taribine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim satrminm yapldig ortamlarda, semsiye fon
ictiizliZii ve yatwimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatuime l‘u a wenllr
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

[BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayslt Yatirim Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarma
Tligkin Teblig

Fon

Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yatinm Yapan
%0110 Anapara Koruma Amagh Otuzbesinci Fon

Semsiye Fon

Ak Portfdy Yénetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Korucu Ak Portfly Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Saklayicis - | Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.
| PYS Tebligi [I-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi |
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette |
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi |
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S, i
Teblig 111-52.1 sayih Yatiun Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi _
| TEFAS — Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu |
tarafindan  ylirtirlti@e  konulmug  olan  Tirkiye  Muhasebe |
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara |
ilishin ek ve yorumiar . |
Y Onetici Ak Porifoy Yonetimi A S. e >
egiktal Y L v



. boliimiinde belirlenen ve aklardan ‘ foyiligle 1actyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edile izel kigiligi b ayan mal varligidir.
1.1. Fona iliskin Gene r
Fon'un
Unvani: Ak Portfdy Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglarina Yatirim

Yapan %110 Anapara Koruna Amagh Otuzbesinci Fon

Bagh OldugﬁSemsiye Forun Unvam: | Ak PortfSy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsive Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Ti'ril; Koruma Amagh §erasiye Fon o
Fon’un Talep Toplama Donemi: 06.12.2019 - 17.12.2019 (8 isgiini) tarihleri arasidur.
Fon’un Yatirim Dénemi: 18.12.2019 - 08.04.2021 tarihleri arasidir.

Siiresi: 478 giindiir,

1.2. Karuen, Yonetici ve Portfy Saklayicis: Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unvant: ' Ak Portftiy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yéneticiligi ve Yatirun Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicist’in
Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayilt Karar
Nigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras;

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Ak Portféy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazipe Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numnarasi: 102123852700
Portfdy Saklayicist Ak Yatirun Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve intemnet sitesi: Sabanci Ceriter Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

www.akvatirini.com.tr
Telefon numarasi: 02123349494 1o ol

"PYS Tebligi'ne uyum gercevesinde, Knrucuuun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-1 /5 sayili Portfoy Yoneticiligi
ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/I sayh yetki belgeleri iptal edilerck, Kurueu'ya Kanun’un 40 ey ve 35 inei
maddeleri uyatinea diizenlenen 21/0172015 tarih ve PYS/PY.4-YD,3/[173_savih Portfgy Yoneticiligi ve
Yatirim Danggmanhis yetki belgesi-verilmistir, Al'(lFs‘cjhthy onetimi A&
P Sabznel Centar Hazine Binas: Kat 1 4. fugnwit

R Bezijta 0110193
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2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Agl Yé&netimi
Grup Bugks

AdiSoy evi Son 5 Yilda Yaptig: isler (Y- Sirket-Gorev
Sahin onetim Kurulu | 2018 -~ Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankac 2
Keler agkan Yatinnm Hizmetleri Genel Midir Yardimcisi
2011 ~ 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Cene
Midiic
2006 ~ 2011 Fortis Porif6y Yoénetimi A.S. Gene
Miidiir
Yonetim Kurnlu | 2017 ~ Devam Akbank T.A.S. Finansa
Tiicker Bagkan Yrd. (I | Koordinasyon Genel Mildilr Yard:imeist 2041
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon )
Sorumlu) Bélitm Bagkam )
Biilent Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 22 yi
Oguz Uyesi Genel Mitdtr Yardimeis:
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihif1 Genel
Mildiir Yardumecisi
2008 -- 2013 Akbank T.A.$. Bireysel Bankacilik
Bélitim Bagkan
Gamze Yénetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Madiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimeis
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bagkam
2006 -2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi B6liim
Bagkani
Savas Yonetim Kurulu | 2019 - Devam  Akbank T.A.S. Tefis Kurulu |20 yil
Kiile Uyesi Bagkan
2016 - 2019 Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligi B6lilm Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftis Kurulu
Bagkanhf:  Baskan Yardimcist
2012 —Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Murat Yoénetim Kurulu | B B6litm Bagkani 22 vl
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Balge Miidira | <% !
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Mtidiirh
Hakan Yonetim Kurulu [ 2018 ~ Devam Akbank T.A.$. Kurumsal ve | 17 yil
Birhan Uyesi Yatirim Bankaciigi B8lim Baskam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatuwim
Bankacth@ Enerji Projelerinin  Finansmanindan
Sorumlu Midir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirnm
Bankacihfn  Ticari Gayrimenkul ve Altyap
| Projelerinin Finansmanindan Sorumiu Miidiic
Volkan Yénetim Kurulu | 2015 - Devam  Akbank 7T.A.S. Birebir Bankacilik | 27 yil
Arslun Byesi ve Yatinm Yonetimi B8liim Bagkam




Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 14 yil
Kohen Uyesi Béliim Baskam
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miuidiirii
Mehmet Genel Mudur 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Ali Ersan Miidiirt
2008 — 2018 Ak Porttoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel  Miidiir | 2011 - Devam Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Genel | 21 yil
(3oktiirk Yardimeis: Miidir Yardimeisi
Istkpinar 2004 - 2011 Fortis Portfdy Ydnetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 —~ Devamm Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Timen Yardimeist Mildiir Yardimeisi
2012 - 2013 Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik
Béliimn Bagkam
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi-A.S. Genel
Mitdiir Yardimceis:
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Madilr
Yardungeisi
Emrah Genel ~ Miidiir | 2018 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Ayranc: Yardimcisi Midilr Yardimeisi
2014 - 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkam
2007 - 2014 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Mtidtir
Aret Askan | Boltin Bagkan1 | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi AS. |22yl
Boncuk ' Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkam
2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bél{imii Midiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

A1 Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Gontil Mutlu | Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 27
Miidiirt 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoéneticisi

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarh@nm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatuim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanida en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy ydneticileri tarafindan. yatimmer lehine ve yatiimer ¢ikanm gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portf6y yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendinne dokiimanlar
gercevesinde ydneti m,_isi zorunludur.

T




Birimler ve Fonun B: s1z Denetimi apan Kurulug

Birim Birimin/Sistemi Justuruldugu Kurum

Akbank T.A.S.
Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birin

I¢ kontrol sisterni

Risk Yénetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Ak PortfBy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.§.

Fon'un finansal raporlatinin bagimsiz denetimi PwC Ba@imsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin.igtiiziik ve izehname hiikiimlerine uygun
olarak yfirfitilmesinden sorumludur. Kwucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictilzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklar
Kullaninaya yetkilidir. Fon un faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasinde portfdy yéneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfy ybneticiliine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfByline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’'de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirnn stratejisi, yatirum dénemi sonu olan 08.04.2021 tarihi itibariyle,

i) Yatinmcinn anaparasinin %1107 unun korunmasini,
ii) Esit agurlikli olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc., Facebook Inc. ve Microsoft

Corp. Ortaklik paylarindan olusan sepete (Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik paylari sepeti)
dayah ve detaylarina asa&ida yer verilen borsa disi opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir
getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatirmetlara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnmcinin anaparasmin %110°unun, yatirim déneminin sonu olan
08.04.2021 tarihinde geri denmesi amaglanmaktadir. Yatirim déuemi éncesinde Fon’dan
gikilmas halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’an yatirim donemi sonuna
kadar Fon’da kalay yatirimalar korumadan yararlanabilir,

. A
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 08/04/2021 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI I(CiN
YATIRIMCILARIN 08/04/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

~ 08/04/2021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFI iSE BU
iZAHNAMEDE ACIKLANAN BEL{RLI KISITL.ARA TABIDIR.

Fon'un yatinnm amacy; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatinmeimnin
anaparasimin %110’ unun geri denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi
aracthiiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak orami 6lgiisiinde TI. cinsi getiri olarak
faydalanimasin: saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Stz konusu hedefe ydnelik olarak Fon portftiytiniin yaklasik %90 - %95°1 ile Akbank
T.A.§. tarafindan ihrag edilecek dzel sektor tahvillerine yatinim yapilacaktir.

Apaparanin korunmas: amacina ynelik olarak, 6zel sektSr tahvilleri, Fon’un yatirun
donemi baglangicini takip eden yaklagik 1 hafia igerisinde Fon portityitine dahil edilecektir. Ozel
sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm donemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatinm ddnemi baslangic tarihi ile 6zel scki6r tahvillerinin Fon portfdyline dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklasik 1 haftalik sfire igerisinde portfdyiin yaklastk %90-%95°lik kismi ile
Borsada ters repo stzlesinesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: islemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfyiinin yaklagik %5-10luk
kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon sdzlegmesi alinacaktir, S8z konusu yaklagik bir haftalik
stirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan donecek tutar ile 8zel sektSr tahvilleri portfdye alinacaktir. Fon
portfytiniin olugturulinasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda Ters Repo
iglemlerine yatirun yapilabilecektir,

Borglanma aracimin  asafida  belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyline dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Borglanma Araglart Tebligi’nde (11-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

~ Fon’un talep toplama d6neminin son giiniinde ihragc sirket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek 8zel sektdr tahvilinin basit getirisinin %11 - %13
aralifinda olmasi planlanmaktadir. 86z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aynt
aralikta olmasi beklenmektedir.

» llgili oranlar portf8ytin olugmast sirasindaki piyasa kosullarinin farkilasabilmesi
nedeniyle bu araligin diginda da gergeklesebilecektir.

AKPortfoy YDn
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alinacak bir opsiyon sozlesmesi aracihgiyla Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik pavlar
sepetinin pozitit getivisinden igtirak orani sl¢tisiinde faydalanmas amaglanmaktadir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BiLGILE

PortfSyiin yaklagik %35-10"u ile, esit agirlikli olarak Alphabet ne., Amazon.Com Inc..
Facebook Ine. ve Microsoft Corp. ortaklik paylarindan olugturulan bir sepetin ylikseligine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram 6l¢tisiinde katilim saglayan borsa digi
opsiyon sbzlesmesine yatirim yapilacaktir.,

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payimn kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getivisinden TL cinsi getivi olatak yararlamlacaktir, Bu kapsamds, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadw, Ortaklik paylarmn performanslar (fiyatlarin
ylzdesel degigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatimel, bu opsiyon
stizleymesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugmasi halinde, igtirak orani tletistinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktw. Bariyer seviyesinin %18-%23 arahfinda

gergeklegmesi beklenmektedir.

1- Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve
aragtirma alaninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmustur ve
kurucular ayn1 zamanda Google'in kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
girketin kuruluguyla birlikte girketin catis altina girmistir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG),
internet aramasi, ¢evrim igi bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlan igin
yatinumlar yapan gok uluslu Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanlh hizmet ve firinler
geligtirir, ek olarak bunlara ev sahipligi yapar. Kannin biiytik kismini AdWords programi
aracih@iyla reklamlardan elde etmektedir. 2019 figtincti geyrek cirosy, gegen yilin ayn
dbnemine gére %20.2 artarak 40.5 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kart ise 22.9 milyar
USD’dir.  Piyasa degeri 878 milyar USD olan  sgirketle ilgili derayli bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilic.

2- Microsoft Corp. : Cesitli yazalunlan, servisleri ve cibazlan gelistiren, lisanslayan ve satis
sonras! hizmetleri sunan bir teknoloji girketidir. Sirket’in iiriin ve hizmetleri arasinda isletim
sistemleri, cihazlar arast uygulamalar, sunucu uygulamalary, is ¢oziimleri, yazihm geligtirme
araglari, bilgisayar oyunlan ile bilgisayar sistemi tasacimcilan ve yazilhmelarnim-egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2019 iigiincii geyrek cirosu, gecen yilin aym doénemine gére %13.7
artarak 33.1 milyar USD olmusgtur. $irketin briit kan ise 22.6 milyar USD’dr. Piyasa degeri
.1 tilyon USD olan sirketle ilgili detavli bilgiye www.microsoft.com adresinden
ulagilabilir.

3- Amazon.Com [Ik kurulmug ve su anda pivasadaki en biiylik internet aligveris sitesid r.
Jetf Bezos tarafin 1994 yilinda Amerika Birlesik Devletleriun Seattle sehrinde k “ulan
Amazori.com, s ce kitap satarak baglayan bir elektronik ticaret dneiistidiir. B giia

Amazon'da, DV lizik CDsi, bilgisayar yazilin, bilgisaya&p‘zﬁgth el%:gqpéh
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“acebo .+ Insanlarm bagka insanlarla iletisim kurmasum ve bilgi alisverisi yapmast
aglayan bir sosyal paylagim sitesidir. 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook diinyam
n fazla ziyaret edilen sitelerinden biridir. Site, kullanicilara Geretsizdir ve gelivini afiglerden,
ogo reklamlarindan ve sponsor gruplarindan almaktadir (Nisan 2006'da gelirlerin haftahik
-5 milyon delar oldugu 6ne stiviilmiigtiic). 2019 dglinelt geyrek cirosu, gegen yilin ayz
Snewine gire %28.6 artarak 17.7 milyar USD olmugtur. Sirketin brilt kan ise 14.5 milyar
SD’dir. Piyasa deferi 552 milyar USD olan sgirketle ilgili detayll Dbilgiye
ww.facebook.com adresinden ulagilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatinm ddnemi sonu olan 08/04/2021 tarihi itibarivle, vade sonn 31/03/2021 olan
opsiyon s8zlesmicsi sartlarina giive bir getiri olusur ise, asafida yer verilen getiri hesaplama

y6ntemi dehilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama y8ntemi asagida
agiklanmaktadir:

o Esit afurlikh olarak Amerikan Teknoloji Sektdrit ortaklik paylan sepetinin 31.03.2021
tarihi_itibariyle asafudaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir defer olmas: halinde

opsivon getirigi olusacaktir.

»  Yatinmedar. esit agirhkl olarak Amerikan Teknoloji Sektdril ortakhk paylarn sepetinin
getirisine istirak orani 8lclistinde katilirlar, Istirak oraninin %40 ila 60 aralitinda gerceklesmesi

beklenmektedir. Portfyiin olusmas: sirasindaki pivasa kosullarimm farklilagabilmesi nedenivle
istirak orani bu arah@in disinda da gerceklesebilecektir,

Ornegin; igtirak oranmmn %50, opsiyon (sepet) getirisinin ise %20 olarak gerceklegtisi
durumda; fona yansiyan getiri %10 olacaktr (%50x%20).

*Sepetin yiiksclisine en fazla bariyer scviyesine kadar istirak oram bl¢iisiinde katilim
saZlayan opsiyon stzlesmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %18-%23 aralifinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi getiriye kadar
istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi fizerinde oldugu
bir durumda, yatirimeilar bariyer seviyesi getiviye istirak oram &lciisiinde katilacuktir, Bu
durum, yattnmalar i¢in bir dezavantajdar,

Opsiyon sozlesiiesi uvarines;

v' Sepette yor alan ortaklik paylannin 17/12/2019 tarihli kapams fiyatlar, baslangig
seviyesi olarak belirlenir,

v Sepette yerilan ortaklik paylarimn 31/03/2021 tarihli kapanis fiyatlan ise bitis seviyesi
olarak belirlenir. AK Portfey Yonetii
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3. Amazon.Com Inc ginhik fiyat sabitleme
4. Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi 1o

saytalarinda ilan edilen kapanig seviyeleri kullanilacz

v Yatimmcilar, ortakhik paylan sepetinin pozitif getirisi
Opsiyon sdzlesmesine gbre;

Opsiyon Getirisi (Tutar Qlarak) = NA xMuaksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}
Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar
Y . . .
Sepet Getirisi = ), j=1{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]

Burada;

W)= 1/4 (Sepet icerisindeki ortaklik paylan performanslarinin ortalamas: sepet getirisine
egittir.)

Ortakhk Paylar: Performans: gy = (Bitis Seviycsi ) / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimn bitig seviyesinin belirlendigi giinki
kapans degerleri

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymn baglangic seviyesinin
belirlendifi giinkil kapanig degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y6ntemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram: X istirak Orani) + %10 (portfSye alinan dzel sektdr
tahvillerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasidir.)

Fon portfovine alinan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varlifm getirisi ile aymi
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlifa degil, sézlesmede detaylan yukarida
aciklanan esaslar ¢ergevesinde sdz konusu varlig dayanak alan bir opsiyon stzlesmesine yatirim
vapilmasidir. Dolayistyla, Fon portfdytine yansitilacak getiri tamamauyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gore olugacaktir.

i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek scnaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlarl
yansitmaktadir, ALK Portroy Y Erahi
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2) Varsaymm olarak istirak orani %50 olarak kullamilnustir. istirak oraninm daha diisiik
gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de drnek senaryolara gére daha diisiik olabilecektir.
3) Varsaymm olarak bariyer seviyesi %20 olarak kullanmilmistir,

4) Asu@idaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmistir.

5) Asagida giisterilen Srnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin ger¢eklesme olasiliklan esit degildir.

6) Ayrica, yatinm dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa kosullan dikkate
alimarak hesaplanacakfir,

Ornek Senarvolar;

YoGetiviler
' ' Kot Senaxyo | OrtaSenaryo | Ivi Senaryo- 1 ivi Senaryo - 11

1.Ortaklik Pag1 -15% 5% 13% 20%
2.0rtakhk Pay: -5% 12% 10% 25%
3.Cirtakhik Payi 6% 4% 14% 30%
4.Ortakhbk Fay1 -10% 6% 16% 35%
Sepet Getivisi -6% 6.75% 13.25% 28%
Bariyer Seviyesi 20% 20% 20% 20%
Opsiyon Getirisi 0% 6.75% 13.25% 20%
{stirak Oram 50% 50% 50% 50%
Opsiyon Getiris) - 00, 3.38% 6.63% 10.00%
x Istiruk Oram

s 110% 110% 110% 110%
¥ON GETIRIsI 10.00% 13.38% 16.63% 20.00%

A. Kotii Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon sbzlegmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6 oldugu
igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %110’ luk anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirimel, yatinim dénemi sonunda anaparasinin %110’ umu alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Borsa digt opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %6.75 x %50 = %3,38sir.
(yatinmellar dayanak varlik getirisinden istirak orami lgiisiinde yararlanacaklarcir.) Bu getiri
%110 luk anapara koruma hedefinin lizerine ilave edilecektir.

Yatirimer, yatrim dSnemi sonunda anaparasinn %113,38%ni (%110 + %3,38 = %113,38)
alacakur.

C. ivi Senarvo I:

Borsa digi opsiyon stzlesmesinden saglanacak ckstra getiri %13.25 x %50 = %6,63’tiir.
(vatwimeilar dayanak varlik getirisinden igtirak orani lgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%110 luk anapara korvina hedefinin tGzerine ilave edilecektir,

Yatwmer, yatmm ddieni sonunda anaparasimin %116,63{inii (%110 + %6,63 ~ %  6,63)
alacaktir. : AKPortfdy Yoneting
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getirisi %20 seviyesini gectigi igin sepetin getirisi %207 ye esitlenecektir. Yatinmeilar sepet
getirisinden igtirak oram dlciisiinde yararlanacaklardir. Borsa disi opsiyon sézlesmesinde
saflanacak ekstra getiri %20 x %50 = %10°dur. Bu getiri %110°luk anapara koruma hedefin
lizerine ilave edilecektir. Yatinmer, yatirim dénemi sonunda anaparasimn %120°sini (%110
%10 = 9%120) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukanida yer verilen varhk daihm oranlar piyasa Kosullarina bagli olarak
degisebileceginden, kesinlesen portféy dagihmm, ydnetim iicreti orami, bariyer seviyesi,
istirak oram, bor¢lanma arac: faiz oram, opsiyon sizlegmesinin karsi tarafi ve
derecelendirme notu, dayanak varhkiarm baglangic degeri ve fon portfoyiine iliskin diger
one:wli bilgiler en geg fonun yatinm dneminin baglangig tarihini takip eden 2 ig glini icerisinde
KAP’ta ilan edilir ve opsiyon stzlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formunda agiklanr.

24. Fon'un esik degeri = [istirak Orami* Maksimum {0: Minimum(Sepet
Getirisi;%Bariyer Seviyesi)}] -+ %10 olacakt:r.

Burada;
Sepet Getirisi = Z;; 1{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]
Burada;
W(j)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylar performanslarinin ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Ortaklik Paylar: Performans: () = (Bitis Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitig Seviyesi ()= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinm bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapans degerleri

Baslangi¢ Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortakhk paymin baglangic seviyesinin
belirlendigi giinkii kapams degerleri

Dgili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B /1. bdliimiinde belivtilmistir.

2.5. PortfBye borsa disindan yatinum amagh olarak opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sBzlesmeler fonun yatirnn stratejisine wygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir tiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun deferi {izerinden nakde doniistiiriilebilic
olmasi zorunludur, Ayrica, yatinm amagh olarak fon portfSyiine dahil edilecek borsa disi
opsiyon sdclesmelerinin kargi taratiun denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b,} olimast ve fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde “giivenilic” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenniesi zorunludur.
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2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, ahndig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

I, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmedar Fon’a yatinm yapmadan dnee Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon®un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagh olerak yatinmlarinin degetinin
baglangig degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglava dayali tilrev
sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalahmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risk'erin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar: degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfiyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde buluman ortakhk paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsy Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtitriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.,

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baglangi¢ yatinimi ile, baglangig yatriminin
tizerinde pozisyon almmast sebebi ile fomum baglangig yatmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihifi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyiine sadece opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski denen opsiyon primi ile sinirlt
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullawmlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
Kkurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
chisi etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu
fonnn bu varhi@in vo vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sbzlegmesinin giivencesi olarak sézlesmenin karst
tarafindan nakit dis1 teminat alinmas: halinde, nakit digt teminatin piyesaya gére dagerleme
degerinin beklenen borsa digi opsiyon sdzlegmesinin degerini kargilayamamas: veya nakit digi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi darumudur,

10) Ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihraggisinin yiikiiml{uiiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanian yéntemler sunlardir:

Fon’un yatirum stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk ditzeyine uvygun bir
risk ySnetin sistemi olugturulmustur.

Fon portfyline dahil edilen &zel sektdr borglanma araciniv ihraggisuun derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde yatiim yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa disi opsiyon sbzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfyiin vadesine
uygun bir ddnem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Olgtilimesing imkan saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 8deme ve teslim yiikiimliiliklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim
sitrecinin aynilmaz bir parcasicir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sézlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 8deme ve tlirev arag sdzlegmesinde yer alan ddeme tutarlari karsilagtinlarak
mutabakat saglamr,

Fonun nakit ¢ikiglarinin eksiksiz ve zamarunda kargitayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadif, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda iist yénetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfoyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars taraf
riski Fon toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu sirlamaya uyumun yalnizea stz konusu
araglarin portfye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler
Fon porttyline kaldirag yaratan islemlerden; yatinm amacli olarak sadece borsa digt

opsiyon sozlesineleri dahil edilecektir.

SIS

3.4 'Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde standait yontem kullanilacaktir,

.
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Fon porttytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz.

_1V.  HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payi satin alan vatinnmellar, sadece fonun ilan edilen vatirim dénemi
sonuna _ kadar kalirlarsa  dénem sonundaki %110 anapara korunmasmdan
yvararlanabileceklerdir. Daha énce pavlarim iade eden vatirnmeilar ise pavlarimi o giinkii
net aktif defer iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu futar apaparamn iizerinde

olabilecedi gibi alhinda da olabilir,

V. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1, Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurnlun portfty
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portitiy Saklayicisi’nin, fon portf8yiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklarnn Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilen hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu
bilgilere Takasbank™in erigimine imkén saflanr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yliklmltiltk ve sorumlulugu devam eder,

5.3. Fon’un melvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhigindan ayridir.
For’un malvarhigi, fon hesabima obmasi gartiyla kredi almak, tlrev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifn Kurucunun ve PortfSy Saklayicisiun yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alaceklarimin tahsili amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

5.4. PortfBy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasy, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinin ibrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatim fonu birim katilma pay veya birim pay deZerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gdre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartivia,
Kurucw/Y8netici’nin talimatlarinmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarlmasing,

€) Fonﬁurjr"j}jelirléri_gﬁn mevzuart ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kuilamlmas‘}lﬁi, ‘5 = AKPortféy Yonetimi A5
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5.5. Portfoy saklayicisi;

- a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasare
ugramayacak sekilde saklanmasm sadlar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fou
bazinda diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kwrumilardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Porttdy saklama hizmetini ylirliten kurulug, yiktimltliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfsy
Saklayicisindan; Portf6y Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiiktmliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk saklidir,

b) Portfy saklayicisi, portidy saklama hizmeti verdigi port{8ylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kayneklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portthy Saklayicisy, 6362 say1li Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiittklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.,

5.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizinetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalannin diizglin bir sekilde belirlenmest,
tnlenmesi, Onlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatnimeilanna agiklanmast
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay alim satimina
aracilik hizmetive Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicist portfSy saklama hizmetini ytritlirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarimin tammlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmal: ve bunlar1 uygulamakla yviikiimliidiir,

$.10. Kurucw’nun tigiincti kigilere olan borglar ve yiiktimliliikleri ile Fon’un ayni Gictineti
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

5.11. Portttly saklama hizmetini ytriiten kurulug, yiiktimliiliiklerini yerine getirme  es’
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Soklayicisi da Kurueu’dan, 7 nua ve
Suklama Tebligis= hukumlmnm ihlal nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini ta¢p et 1ek e
)ul\umludm "K'mlhw p:lvl sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisma dava acma hakk
sal\hdlr AKX Portfoy Y énetin
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5.13. Portfdy saklayicisy, portfty saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg
sorumludur,

5.15. Portfoy saklama stzlegmesinde portfSy saklayicismin Kamin ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamin daraltic hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfty Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin dilsiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanmr. Bu deger her ayin 1. ve 10. is giinG (Istanbul veya Londra’min tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is giin@i yapilabilir) olmak lizere ayda 2 kere ayn1 giin sonlan
itibariyle Finansal Reporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma
paylanmin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi sommda bu glinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhiklanin ilgili oldufu pazann, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasy gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarnun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm ahm satimi
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsivon

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak oncelikle
opsiyonu satan kars: tarafin verecegi ahg fiyah kullambir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, §irket’in Risk Yénetimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiircv
Araglarin Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uvularak saglanir.

Borsa Dis1:Opsiyonabzlcsmelering iliskin degerleme
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Portfye alinmasi asamasinda opsiyon sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr. Giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa disindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak oncelikle opsiyonu satan kargi tarafin verecegi alig
fiyatt kullanihir,

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede Kullamilmak iizere giincel piyasa fiyannin bulunmadigi durumlarda ve
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamad: &1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamulir.

Borsa digt opsiyon s6zlesmesinin dayanak varliklarmin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3%Uncil maddesinde belirtildii fizere Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Bloomberg
sayfalannda ilan edilen fiyatlar kullanihr,

6.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfiylt olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az fi¢ Jarkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri abmr ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde
saklanwr, Sdzlesmelerin niteliiine bagh olarak, hakli gerekgelerin varlign halinde, farkl
kwrnlardan fiyat teklifi almmasina iligkin gart uygulaninayabilir.

Teklifler, Yatium Fonlar: Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletisim,
¢aligma kolaylifi ve opsiyon stzlesmesinin ikincil pivasada fiyatlanmas: gibi hususlar da gbz
Sniine alinarak Portfty Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy ydnetiminden bafunsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan
borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar icin “genel
kabul gdrm{l bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simillasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde degerlemede kullanimak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alndigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yoénetimi Prosediirii” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonctimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi tiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fivat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ra3men fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
Kurumun kullandi@ hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda. Yénetim Kurulu’nun yazili ve
gerekgeli karari ile ahnan son fiyat (izerinden islem gergeklestirilir.

Al Partfdy Yonetimi AS.
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paylarimin sayism

7.1. Fon’un Tale ama D¢ i A2, 17.12.2019 tarihleri aras
7.2. Fon’un Y 6nemi: 18.12.2019 - 08.04.2021 tarihleri arasichr. (478 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dbnemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan agaidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatmimeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izalnamenin (7.7) nolu bSliiminde yer alan kuramlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alum: swrasinda yatuimeilardan fon izahnamesi ve yatinme: bilgi
formunun okunup anlasildify ve risklerin algilandig bilgisini igeren yazih veya
elektronik ortamda pay alim talimatlan alinacaktis.

2. Yatuuneilann fon payr aliminda asgari pay ahm limiti 500 pay (500 TL) olup, bir paym
satiy fiyath | TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatmme: talepleri
nemalandirilacagmclan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlan geklinde gergeklegmesi icin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
nygudalur,

3. Kurueu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitis tarihleri
arasinda her glin Kurucu ve izahnamenin {7.7). nolu bdltmtinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep foplama giinfinde ise 13:30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Al talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucw/dagitict
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis: fon birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir,

Toplam talep tutarimin 8.300.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon'u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yatinmeilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandinma amaciyla alintmg olan Ak PortfSy Para Piyasast Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giini itibariyle kaldiriir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktigt giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu sarekli bilgilendirme formu aracihigiyvla
yatirunetlara duyurulur ve konu hakkinda Kurul™a bilgi verilir.

Abm talimatinin kargih@inda tahsil edilen tutar talep doénemi stiresince yatinme:
hesabinda yatiruncr adina nemalandinle. Yatiimetdar tarafindan Odea Bank A.S. ve Burgan
Bank A.§. aracihf ile verilen alun talimatlan kargihginda tabsil edilen tutarlar ters repo islemleri
ile; Akbank ve Kurueu: ‘\raulm ile verilen alun talimatlart kargihgmda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portfoy Pdn Plvaq"m l ony ile nemalandinlacaktir. Katllma payr ahmina nema tutari dahil

edilmez. Sd.?u l-:,_. a. 1dar g,ullen alim talepleri o giin igin noupelpadmdsesl; \*Wﬁéﬁp‘@ﬂ%{}_
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Taley; ma doneminin herhangi bir aninda y
talep toplaina stiresinin son giini saat 13:307a kadar yatn

Tale ama déneminde pay satim talebi kabul
7.5. Ka a Payi Satim Esaslan

Fon birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isgimlerinde (istanbul veya Londra’mn tatil
glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is glin@t ) hesaplanir ve ayni giinlerde fon birim pay
fiyat: ilan edilir. Katilma pay1 satun talimatlary, Fon'un yatirim d8nemi baglangicindan itibaren
her isglintt iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay
fiyat: lizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanacaB giin saat 10:30%a kadar
girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10:30”dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonreki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirnne tarafindan verilecek satim talimatlarin gergeklegtirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay fizeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getitilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yatirmm Déinemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yapilan bir 8nceki Fon birim pay fiyat: hesaplamas: ile, Fon’un birim pay fivatinin
hesaplanacafi giin saat 10:30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandig
glinii takip eden {iglincit isgtiniinde yatirimer hesaplarina aktarnlir,

Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatirmm d8nemi iginde satimi durumunda
erken gikis komisyonu uygulanmaz.

Yatinmeilar, Fon’un vadesinden &nce katilma paylarim satmalari halinde piyasy riskine
maruz kalabilir, Fon katilma payt satun bedelleri anaparanin altinda olabilecei gibi lizerinde de
olabilir.

Yatursm Diénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Bu Fon'un yatnm donemi sonunda Fon portfylinli olusturan varliklar nakde
doniistlirGiliir ve Fon’un yatim dbneminin son giinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas: amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimat1 yaraulir, Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlari aym is giinii nakit olarak
yatinimetlarin hesaplarina aktarlir.,

Fon katilma pay1 sahiplerine Fon'un vadesi sonundaki ddemelerin bu izalimamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsivon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade
sonundan dnceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiti saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon'u) vade sonu tarihleri arasindaki stire i¢erisinde, opsiyondan gelecek rutarlar
Borsada ters repo s6zlesmesinde ve fon toplam deerinin %20°sini asmayacak sekilde Takasbank
Para Piyvasasi isleinlerinde degerlendirilecektir. AN Portfoy YonetlmnA .
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7.7 Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Allm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam sira katilma pay: alim satimina aractlik
s6zlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S. tarafindan
yapilacaktir. {lgili kurumlarm iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Al Satim Platformunda iglem g6rmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 | 0212 3852700
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktag/ Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanc1 Center 34330 4. Levent - | 02123855555

Genel Mudiirliigt ve ttim subeleri | Besiktag/ Istanbul
(bttp://wvw.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfala/Bize-Ulasin.aspx

 Odea Bank A.S, Genel Miuidiirlna0l | Levent 199, Biiyiikdere Cad. 444 § 444
ve Tiim Subeleri No:199 Kat: 33-40 34394 Levent
(www.od::abank.com.tr) $isli / Istanbul

Burgan Bank  A.§.  Genel | Maslak Mah. Eski Bityiikdere Cad. | 02123713737
Miid{irltigii ve TGm Subeleri No:13
(https://wvew.buigan.com.tr) 34485 Sariyer / istanbul Tirkiye

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon'un Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamnalar agagida yer almaktadir.

1) Sakluma hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portitye alimlarda ve portf8yden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapmlan giderler TCMB déviz satis kurn fizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim icreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Baumsiz denetim kuruluglarina 8denen deunetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapihmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tier aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti.

12) E-defter (imali milhiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig ve yilltk bakini iicretleri,

14) Kurulea uygun goriilecek digier harcamalar.




oranmm ilgili doneme denk gelen kismuinin agilip agilmachgy, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurtcu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildiginim tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes i3 glinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Porttsy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yili¢inde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiltir,
Fon toplam gider oran limiti i¢inde kalmsa dahi tondan yapalabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Tiereti Ovant: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen y&ntemle hesaplanan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonuau
izleyen bir hatta iginde, kurucn ile dagitic arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gbre kurucuya ve dafticilara fondan ddenecektir.

Fon'un itk fiyat hesaplama glinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi carpilarak
(kavramsal deger: ilk glin fiyats * pay adedi) bulunan toplam fon bitytikliigii (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kosullarina gore degigelilecek ve fonlaun ozelligi geredi ilk fiyat agiklama
glnft net olarak Dbelirleuebilecek olan fon ydnetim fereti  yilbk  azami  %2,05
(ylUzdeikivirghilsifitbeg), ginliik %0,00562 (yizbindebegvirghlaltmgiki) ile asgari yilik %I
(y tzdebir), glinlik %0,00274 (yizbindeikivirglilyetmigdsrl) arasmda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarimn digima gikmayacak olup, kesinlesen
ybnetim ilereti oram, belirlendigi glin Fon'un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
ybnetim dereti orans, yil igerisindeki giin sayisina bsiinerek fonun giinltk yonetim ticreti oram
hesaplantr. Her pay fiyati agiklanan glin i¢in yOnetim fiereti olarak [ilk giin fiyan x pay fiyau
agiklama glintt olugan pay adedi x bir énceki pay agiklame tarihinden itibaren gegen glin say1s1 x
giinliik ydnetim fiereti oraw] formiilit sonucu bulunan tutar pay fiyati aciklama glinlerinde
tahakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon Portfyiindeki Varliklarm Alim Satimina Araciik Eden Kurulaglar ve
Aracibik Igiemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfByiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agaZida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Iglem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV clahil)
- Hazine lhalesi Islemn Komisyonu : Komisyon uygnlanmayacaktr.

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BS\MV dah'l)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giit say s1 (BSMV
dahil)
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- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, Gger aylik dnemlerin son is giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden 960,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilanie.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldngu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulusg
giderleri ile fonlarn katilima pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tim giderler Semsiye Fona bagl fonlarm toplam degerleri dikkate alnarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfylerinden karsilanr.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

AsaBida talunini tutarlan gosterilen halke arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacakiir,

Gider Tiiri Tutar1 (TL)
Tescii ve llan Giderleri 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL

IX. FONUN YERGILENDiRILMESI:
9.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarnm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inei maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yaurnm fonlarumn portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurnmlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portfsy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %02 oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarnca Sermaye Pivasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarmin katilima paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda  gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinei maddesinin birinei fikras:
kapsamindaki miikellefler ile munhasiean menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile /ggge‘f"%]rh‘s1'_~.lg‘azanglan elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla
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Gelir Vergisi Kanw veeicl 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Titrkive'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi ternsileilerinin araciligi olimaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapihmis kazanglar ile bu
kuwrumianin tam mitkellet kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla stiveyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarall
fikrasimn altincl paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesiniisine tbi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 8zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap donemi yatinm d8nemidir.

10.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikfimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portf8y raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden geg¢irilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmn, ilgili yatirim ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildivim giiniinfin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiiziigline, bn izahnameye, yatinnmer bilgi formuna, bagmsiz
denctim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, soramluluk beyanlar,
portfdy dagibm raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.ore.tr) wWagiimas: milmkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimuna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belivli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimar bilgi formundan da ulasilmasi miimkiinditr.

10.5. Portfdy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanr ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glinii
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal vaporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim
kurullmunu tcmsi] ve iL"mma ye k' |\l$lllll] imzasin t'\$l)ﬂll bu vazi cl\mde l\mucuw




Kurucu nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az bes yil
stireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazu bulundurulur,

10.8. Yatimmetlarin yatirnn yapma kararnim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1L, IIL, IV, V, VL.6.5., V1.6.6.,
VIL (7.7. maddesi hari¢), VIIL.8.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu
bsluimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is gind icinde KAP’ta ve Kuracu’nun resmi internet
sitesinde yaynnlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Jzahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onays arammaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 i giindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa dinda taraf olunan sBzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uyguniugunu tevsik edici tlim bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portftye dahil edilinelerini takip
eden 10 is gindl i¢inde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tagimadi@i Kurulca tespit edilen
sbzlesmeler fon portf¥yiinden ¢tkanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler
portfdye dahil edilir. bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhgina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlarn ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon'un kesinlegen portfy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) bélimiinde yer verilmektedir.

X1. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIiYESi
11.1. Fon, yatinm dénemi slivesinin sonu olan 08.04.2021 tarihi itibariyle sona evecektir.

Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarnt kaybetmesi,
- Kurvcunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayitlamasi, iflas

etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kergilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devaminin yatirnmetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde ddniistiictiliir.

11.2. Fon mal vachg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelerc gore tasfiye edilir ve
tasfive bakivesi katithma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
kattlma pay1 sahiplerine ddeme vapilabilii.
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11.4. Kurncunun iflasi veya tastivesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bi
ottty yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durum
taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varli§int Kurul tarafindan uygun goritlecek bagka bir portf@y saklay 1c1sima devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafiodan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurnul®a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkiierde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiztlk; bunlarda hitkiim bulunmoyan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say:li Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ild 514 {incli maddeleri hitkfimleri kiyasen uygulamr.

12.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme clok@tmanlarinda belirtilen esaslara gre
tespit edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylarint Fon’a
geri sattiklatinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarin almig olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettl dagitim: sz konusu degildir.

12.3. Katilma paylar: milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirum kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XiIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Kahlma paylari, izahnamenin ve yatirunci bilgi formunua KAP’ta yaymmmi tekiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izabmame ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde yatiruncilara sunulur.

13.2, Katilma paylart kargili1 yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
gtinii takip eden 2 ig glinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatuilir.

fzahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve sorumluluklarmnz
““gercevesinde onaylariz, 27/11/2019
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