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Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras) altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yinetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikitmlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portféy Tarim ve Gida
Teknolojileri Degisken Fon’un katdma paylarmmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 19/09/2022 tarihinde onaylanmstrr.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, agirhkii olarak gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
ihra¢ edilen diéviz cinsinden ortaklik paylari ve dzel sektor bor¢lanma araglarina yatirim
yaptifi dénemlerde yatirnmailar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin  resmi internet sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatiramer bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapaldigr ortamlarda, semsiye fon
ictliziigli ve yatirimacr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ak Portfy Tarim ve Gida Teknolojileri Degisken Fon
Adi: Tarnm ve Gida Teknolojileri Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portféy Y6netimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirt: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yionetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatmm Damsmanlhig)
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfsy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Kurul Karar Organi’nin 24/07/2014 taih ve 23/762
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | sayili kararL.

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yionetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfiy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
34467 Sanyer/ISTANBUL
hitps://www.takasbank.com.tr/tr

Telefon numarasi: 02123152525

' PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil: Portféy Ytneticiligi ve

02/02/20 *YS/YD/1 sayth Yatirsim Dantgmanhgs yetki belgeleri iptal edilerel, Kurucu®ya Kanun®un 40

mer vess ingk igdd uyarinca dilzenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayth Portfdy YUneticiligi
y‘tmm Danigihan etki belgesi verilmigtir.
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu ilyeleri yetkili olup, Kurucunun y8netim
kurulu tyeleri ile diger yoneticilerine ve Fon’u temsil ve ilzama yetkili kilinan kigilere iligkin

bilgilere agafida yer verilmektedir.

Miidiir

Y ardimeist

Miidiir Yardimeisi

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Sahin Alp Yo6netim 2018-Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve 25 yul
KELER Kurutu Yatirim Hizmetleri Genel Miidilr Yardimcisi I
Bagkam 2011-2018 Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel
Midiir
Gamze Sebnem | Yénetim 2019-Devam Akbank T.A.S. IHazine Genel 26 y1l
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yardimcist
Bagkan 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yo&netimi
Yardimcis: | Bagkant
| Aynur SATICI | Yonetim 2001-Devam Akbank T.A.S. Biitce ve Ydnetim 29 yl
Kurulu Raporlamasi Boliim Bagkam
Uyesi
(g
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip Ilker Yonetim 2017-Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve| 25yl
ALTINTAS Kurulu Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi
Uyesi
Savas KULCU | Yonetim 2019-Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu| 23yl
Kurulu Bagkam
Uyesi 2016-2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhigi Bolim Baskam
Murat OZTUNC | Y6netim 2021-Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari 25 yil
Kurulu Subeler Kredi Onay Béliim Bagkani
Uyesi 2012-2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Baliim Bagkan:
Volkan Yonetim 2015-Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik 30 y1l
ARSLAN Eurulu ve Yatirim Yénetimi B6ltim Bagkani
yesi
Dalya KOHEN | Yénetim 2018-Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik 17yl
Kurulu B&liim Bagkant
Uyesi
Mehmet Ali Yonetim 2018-Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel 24yl |
ERSARI Kurulu Miidiirii
Uyesi/Genel
Midir
Alaattin G&ktiirk | Genel 2011-Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel 24 y1l
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Ad1 Soyadh Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ertung TUMEN | Genel 2013-Devam Ak Portféy Yoénetimi A.3. Genel 24 yul
Miidiir Midiir Yardimeist
Yardimeisi
Emrah Genel 2018-Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel 22 yil
AYRANCI Midtir Midiir Yardimeisi
Yardimcisi
Aret Askan Béliim 2014-Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. 25yl
BONCUK Bagkam Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptifn [sler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Gondll MUTLU | Fon Mudirit [ 201 1-Devam Akbank T.A.S. Fon Operasyon 26 yil
Miiddiril

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf8y ybneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimet gikarimi gézetecek sekilde PYS Tebligi
dlizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon biigilendirme doklimanlar: gercevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfoylinin ybnetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindtir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Dhgaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.S.

I¢ Kontrol Sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim Sistemi Ak Portfdy Yénetimi A.S.

Teftig Birimi Ak Portfdy Y8netimi A.S.

Arastirma Birimi Ak Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebect '&Pﬂ?‘rh\d\:ﬂsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARY

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi tle faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtlizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yUriitillmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatinim stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %80’i tarim ve gida teknolojileri
sektériinde faaliyet gsteren ve asagida detaylarina yer verilmis olan yerli ve yabanci girketlerin
ortaklik paylari ve bor¢glanma araglarina, Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR) ile Global Depo
Sertifikalar1 (GDR) ile belirtilen temaya yatinm yapma imkani saglayan yerli yatirim fonlar1 ve
yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilacaktir.

Fon;
A) Uluslararas: tanintmig GICS (Global Industry Classification Standard) simflandirmasina
gore;
1) Ozel Kimyasallar (GICS Specialty Chemicals),
2) Giibreler ve Tarimsal Kimyasallar (GICS Fertilizers& Agricultural Chemicals),
3) Tarim ve Cifigilik Ekipmam (GICS Agricultural&Farm Machinery),
4) Tarimsal Uriin Ureticileri (GICS Agricultural Products),
5) Paketlenmis Gida&Etler (GICS Packaged Foods&Meats),

B) Alt endiistri GICS gruplandirmasinda yer alan ve/veya yine uluslararas: taninrmg BICS
(The Bloomberg Industry Classification Standard) siniflandirmasina gére;
1) Ozel ve Genetik [laglar (BICS Specialty&Generic Pharma),
2) Tarim Kimyasallar1 (BICS Agricultural Chemicals),
3) Tarimsal Uriin Ureticileri (BICS Agricultural Producers),
4) Tarim Makineleri (BICS Agricultural Machinery),
5) Paketlenmig Gida (BICS Packaged Food),
6) Alkolsiiz fgecekler (BICS Non-Alcoholic Beverages)

alt sektdrlerinde faaliyet gosteren girketler ile BICS simiflandirmasina gére ilgili tarim ve gida
teknolojileri alt endiistri gruplarinda yer alan girketlere yatirim yapacaktir.

Fon, diinya niffusundaki artis ve yilkselen hayat standartlarimin destekledigi talep
gergevesinde biiyiiyen tarim ve gida alanlarinda kiiresel gesitlenmeye erigim saglayacaktir. Baylece,
hem bu alanlardaki bliyiimeyi desteklemeyi hem de bu bilyitmeden faydalanmay: amaglamaktadir.

Fon ayrica, siirdiiriilebilir ve erigilebilir gida temini konusundaki teknolojik gelismeleri de
j=bir~watiim alani olarak degerlendirmektedir. Bu kapsamda daha az girdi ve kaynak
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kullanimiyla daha fazla ve daha saglikli iiretim temelindeki tanmsal ve gida dénisiimiine ySnelen
sirketlere yatirim yapilmas: amaglanmaktadir,

Yatirim yapilirken tarim teknolojisi alaninda agagidaki bagliklar 8ne ¢ikanlacaktir;

a) Uriin hastlasinin ve tiretim verimliliginin artirilmast,

b) Uretim girdilerinin azaltiimasi,

¢) Veri toplama ve analizi,

d) Tohumlama, d6llenme, sulama, toprak korunmasi, hasat, iiriin igleme gibi tiim evrelere
rabotik/otomasyon ¢bziimleri (insansiz hava araglari, otonom makine ve aletler vb.)

¢} Tarimsal gevrenin diizenlenmesi ve iiretim alanlarinda optimizasyon uygulamalari,

f) Dikey/kapali tarun (hidroponik, aquaponik ve aeroponik gibi topraksiz tanm teknikleri
ile kontrollil ortam tarimi uygulamas: birlegimiyle yapilan “rafli” kapali alan tarimi),

g) Su ve sulama ¢dziimleri,

h) Tarimda biyolojik ve genetik gelistirmeler.

Yeni gida teknolojileri alaninda da, tilketicinin, artan sekilde egilim gésterdigi saghkh ve
“degerlere dayalt™ tilketim 6ncelikleri ana gergevesinde agagidaki bagliklar tercih edilecektir;

a) Protein ve gitnkiik gida alternatifleri, (saglikl: besinler, vegan firfinler, bilimsel tabanlh
yeni gidalar vb.)
b) Gida israfmin énlenmesi,

c) Silrdtriilebilir ve saghikli gida korumasi ve ambalajlama,
d) (hda tedarik zincirinin takibi (blokzinciri vb.),

€) Gidalarin tiiketiciye ulagtirtlmast,

f) Hayvan besiciliginde yenilikler.

Fon toplam degerinin en az %8(’i yukanda belirtilen alanlarda faaliyet gésteren yerli ve
yabanc! girketlerin ortaklik paylari ve borglanma araglarina, Amerikan Depo Sertifikalar (ADR) ve
Global Depo Sertifikalarina (GDR) ve belirtilen temaya yatirim yapma imkani saglayan yerli yatirim
fonlar ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirillarak; yatirimeinin, tanm ve gida
teknolojileri alanlarindaki bilyiimeden ve olasi sermaye getirisinden yatinmcimin yararlanmasi
amaglanmaktadir.

Ayrica, yukanida tanimlanan alanlardaki teknoloji sirketlerine yatirnm yaparak, cesitli
regiilasyonlarla kargt karsiya kalma riski bulunan ve artik olgunlagmaya baglayan bilytik sermayeli
sitketler diginda kalan orta ve kiigilk 6lgekli dinamik/déndgtiirticti tanim ve gida teknolojileri
sirketlerinin olas: bilylimelerinden ve deger kazanglarindan yatirimcilarnin yararlanmasi da
amaglanmaktadir.

Yabaner yatinm araglan fon portftyline dahil edilebilir. Ancak, fon portfsyline dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. S6z konusu
oranin hesaplanmasinda portftye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylar (Ttirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanc:” ibaresi gegen yatirim fonlart dahil) da
dikkate almnir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi arag_La,rmm (Thrklye’de kurulan ve unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlan dahil)
degeri lfo’n T& erinin %80’i ve fazlas: clamaz.
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Fon portfyiiniin ydnetiminde, Madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara
iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan diger portfdy simirlamalari ve Kurul
diizenlemeleri de dikkate alimir.

Fon’un yatiim yaptif tarim ve gida teknolojileri alaninda faaliyet gosteren yerli ve yabanci
sitketlerin ortaklik paylarina ve borglanma araglarina iliskin risklere iligkin bilgilere igbu
izahnamenin 3.1. nolu maddesinin (16) no.lu alt bendinde yer verilmistir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Tarrm ve Gida Teknolojileri Alaninda Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari, Borglanma
Araglan ile Depo Sertifikalart (ADR/GDR), Belirtilen 20 100
Temaya Yatirnm Yapmaya [Imkan Saglayan Yerli Yatirim
Fonu ve Yerli/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylari(*)

- Tarm ve Gida Teknolojilert Alaninda Faaliyet
Gosteren  Yerli  Sirketlerin  Ortaklik  Paylari,
Borglanma Araglarl, Belirtilen Temaya Yattrim 30 55
Yapmaya {mkan Saglayan Yerli Yatinim Fonu ve
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan(*)

- Tarim ve Gida Teknolojileri Alaninda Faaliyet
Gosteren Yabanci Sirketlerin  Ortaklik Paylari,
Borglanma Araglari, Depo Sertifikalar: (ADR/GDR) 40 70
ve Belirtilen Temaya Yatirim Yapmaya Imkan
Saglayan Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylari(*)

Yerli ve Yabanci Kamu Borglanma Araclar 0 20
Belirtilen Tema Disindaki Ortaklik Paylari 0 20

Ters Repo Islemleri(**) 0 20
Takasbank Para Piyasas ve Yurt I¢i Organize Para Piyasas 0 20
Islemleri

Kira Sertifikalari 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10 |
Belirtilen Tema Digindaki Yatinm Fonu Katilma Paylar,

Yerli/Yabanci Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylari(*), 0 20

Gayrimenku! Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar
Aract Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0
Yapilandirilmis Yatirim Araglart 0
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
0
0

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal:
Sermaye Piyasasi Araclari

a Bor¢lanma Amaciyla Takasbank Para
3 . - . 0 10
rganize Para Piyasasi Islemleri
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Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakli® Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
| Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 20 |

(*) Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin
dordiincii fikrasmmn (2) bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip
etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yapilan yatirim, ilgili varhk
grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir, Bu kapsamda
hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatinnm fonlar igin azami yatirim oram1 %20°dir.

(**) Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Borsa diginda tlirev arag ve swap stzlesmelerine taraf olabilir. Borsa diginda taraf
olunan tlirev arag¢ ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gére
ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
agamaz.

Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir s6zlegme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarim §diing verebilir. Fon portfdyiinden 8diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’i karsihiginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fon’un kargilagtirma &lgiitii; %45 MVIS Global Agribusiness (Net Total Return) Index
+ %20 Foxberry Tematica Sustainable Future of Food NTR (Net Total Return) Index + %20 BIST
Gida Getiri Endeksi + %5 BIST Kimya, Petrol, Plastik Getiri Endeksi + %10 BIST Siirdiiriilebilirlik
Getiri Endeksi olarak belirlenmigtir. Karsilagtirma o6l¢iitii icerisindeki yabanci para cinsinden
hesaplanan endeks giinlitk olarak TCMB Amerikan Dolari (USD) alig kuruyla TL’ye gevrilmektedir,

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglan, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz’kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakl tiirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil editir.

2.7, Portfoye borsa digindan Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde repo/ters repo stzlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir.
Sézlesmelerin karst taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde déniistiirtilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tlirev arag, swap, repo/ters repo sdzlesmeleri karg: tarafinin denetime
ve gbzet] bi fmansal bir kurum (banka aract kurum vb.) olmasi ve fonun ﬁyat agiklama
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2.8. Fon portféylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir; fon toplam degerinin %10’unu
gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast
ve yurt igi organize para piyasasi iglemleri yamlabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutan, faizi,
alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini taniticr genel bilgiler:

Fon portfSyilne derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalar ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda iglem géren ortaklik paylari alinabilir.
Ayrica borsa yatirim fonlan ve/veya yatirim ortakliklar: paylar fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi milmkiindtir. Fon
portfSyiine, yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmusg yurt diginda ihrag edilen borglanma araglar ve
kira sertifikalar1 dahil edilebilir.

2.10. Portfdye yaimzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir,

2.11. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, ihraggisinin vefveya
varsa yatirrm aracimin, Fon Tebligi’nin 32, maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt diginda ihrag edilmig olmasi durumunda borsada islem gérmesi sarti aranir. Tiirkiye’de
ihrag edilmis yaptlandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak ise borsada islem gérme sarti harig
olmak (zere yukarida belirtilen sartlarin tamami aranir. Ayrica, bu tir yapilandinlmig yatirim
araglartnin ihrag belgesinin Kurulca onaylanm:g olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aractligiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde doniistiirillebilir nitelikte olmast zorunludur.
Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarma iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen bu tilr yatinm araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin
tamamimn geri denecegi taahhildiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfyiine dahil edilebilecektir,

Yapilandinlmig yatim araglariin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglary, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig
yatinm araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmuig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine_.dayall olmakta ve yatuim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
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III. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinincilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatirimeilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylariun ve digier
menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev stzlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedentyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyilne yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthigm ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasilifin: ifade etmektedir.

d- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfdyline kdrdan pay almaya dayali varliklarin (kira
sertifikast, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

e- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer verilen altin, giimiis ve diger
kiymetli madenler ile bu krymetli madenlere dayali sermaye piyasas: araglarimin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda fon portfdyiiniin degier kaybetme olasihifimi
ifade ctmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiiktimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde déniistirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Tslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan benzeri
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5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugsmast olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kuilanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yabanci hisse senedi veya depo sertifikast yatinmlan, yurt icinde yapilan hisse senedi
yatinnmlarindan farkh riskler igerebilir. Yatinm yapilan ilkelerde denetim ve gbzetim yapisinda,
piyasalarin isleyiginde ve takas siireglerinde farkliliklar olabilecegi gibi, ilave yikiimliilik ve
diizenlemelerle kargilagilabilir. Hilkiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluglar, yabanci
yatinimetlarla ilgili kisitlayici kararlar alabilirler.

9) fhragg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisinin ylikiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yabanci Kira Sertifikalar (Sukuk) Fiyat Riski: Fon portfdytine dahil edilecek yabanci
kira sertifikalarimin (sukuk) fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda fon
portfoyiiniin deger kaybetme olastligim ifade etmektedir.

11} Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhifin vadeli islem
fiyat: ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farklihpi degisimini ifade etmektedir. S8ziesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyit icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta;, opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opstyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir, Theta; risk 6l¢limlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gire degisiminin olgistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlgtisiidiir.

},3)’1‘1 slu Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
temm in, tem u haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére deBerleme
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degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Olagandisi Piyasa Kogullar: Riski: Normal piyasa kogullar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda dnemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
ptyasa kogullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatinmcilar tarafindan dikkate alinmahdir.

15) Yapiandirilmig Yatirnm Araglar Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatmin beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindilr. Yapulandinlmig yatirim araglarimin dayanak
varliklari {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur,
Yatinimel, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kaimakta ve
bu risk odlglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirnm araglarinda yatirimeilar
ihraggiin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmis yatinm
araglarindan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ibragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadr.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yapilandiilmig yatinm araglart igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihig
olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir,

16) Fon’un Yatrim Yaptigi Tarim ve Gida Teknolojileri Alaminda Faaliyet Gosteren
Yerli ve Yabanci Ortakhk Paylarina Iliskin Riskler:

Fon’un yatirim stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %80’i oraminda yatirnm
yapacaf tarim ve gida teknolojileri alt sektirlerinde faaliyet gésteren sirketlerin ortaklik
paylar ve borglanma ara¢larinin risklerine maruz kaldig) dikkate ahnmahdir,

a) Tarmmsal Uretim Riski

Tarimsal iiretimle ilgili faaliyetler; emtia fiyatlarn ve ig glicii icretlerindeki
dalgalanmalarindan, devletlerin tegvik uygulamalari, ¢evresel, saglik ve giivenlik ile ilgili
diizenlemelerdeki degisimlerden ve uygulanan dig ticaret politikalarindan ciddi sekilde
etkilenebilmektedir., Olumsuz hava kosullar, iklim degisiklikleri, sel, yangm, volkan patlamas;,
deprem gibi afetler, savas ve isyanlar, kiiresel 8lgekli salginlar ve tarimsal ve hayvansal hastaliklara
bagli diger salginlar tarimsal itretim ile bunlara bagh gida iiretimi ve tedarik zincitlerinde gok ciddi
olumsuz sonuglar dogurabilir.

b) Teknoloji Sirketleri Riski

Teknoloji sirketleri, smirlt {irlin karmasina, piyasalara, finansal kaynaklara ve insan
kaynaklarina sahip veya erigiyor olabilir. Yogun rekabetle kargilagabilecekleri gibi, tirtinleri hizh
sekilde jlgt-yedeger kaybedebilir. Bu sirketlerin bir veya sinirli sayida iriini, lisansi ve dagitim
i r.@ buplar gelirlerinin 6nemli bir kismum olusturabilir. Aragtirma ve gelistirme
risizlifja sonuglanarak, sirketler hizli sekilde deger yitirebilir.
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Teknoloji sirketleri genellikle kiigilk ve hizla degisen teknolojilere dayal: olduklarindan,
geleneksel iirlin ve pazarlarda faaliyet siirdiiren girketlerden daha fazla oynaklikla karg: kargiyadsr,
Bu sirketler, miilkiyet haklarina yitksek sekilde dayandiBt igin bu haklarin yitirilmesi, simrlanmasi
veya sliresinin tamamlanmasiyla ciddi sekilde negatif etkilere maruz kalabilir. Donamim ve yazilim
aksakliklari ve kesintileri de, bu girketlerin faaliyetlerinde ara vermeye veya durmaya yol agabilir.
Bu durum Snemli finansal kayiplar getirebilir.

Fon’da tarim ve gida teknolojileri sektoriiniin gesitli alt kesimlerinde faaliyet yfiriiten sinirh
sayida sirkete yatinnm yaptlacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerekse de teknoloji
sektdriiniin tiimiindeki hareketleri takip edemeyebilir, daha fazla gegitlenmis piyasa veya sektér
fonlarindan farkli performans sergileyebilir,

Fon portfdyiine dahil edilen bazi sirketler, gerek tirlin gelistirme, gerekse biiyiime
asamalarinin erken veya ilk evrelerinde yer aliyor olabilir, Bu tiir girketlerin, geligmis sirketlere gore,
tirtinlerini gelistirmekte veya biiytimelerini finanse etmekte daha fazla zorlukla karsilagmalar: veya
yonetimlerinin degigmesi vb. durumlarda daha ciddi deger kayiplariyla kargilagmalar: riski
bulunmaktadir.

¢) Diger Riskler

Farkl alt sektorlerde faaliyet gosteren ve tarim ve gida teknolojileri sirketlerine yatirim
yapan fon, yukarida belirtilen riskler dahil, sektdre 6zel risklere ve bunlarin negatif finansal
sonuglarina maruz kalabilir. Fon, tematik/sektér fonu olmasi nedeniyle bu sekttrdeki sirketlerin
degerlerindeki degisimlerden veya sektdrii etkileyen gelisme ve faktorlerden, sektdr olarak
cesitlenmis yatinmlara gore cok daha fazla etkilenebilir ve daha fazla deger kaybina ugrayabilir.

Sektordeki tiim girketlere yatinm yapilmadifi ve fon portfdytl sinrli sayidaki sirket
yatinmindan olugturuldugu i¢in, Fon’un deger kayiplari sektére gore daha fazla olabilir.

Yeni Fon Riski: Fon, yeni kuruldugu igin tarihi kayitlan sinirlidir. Bu nedenle, yatirmeilar
yatirum kararlarim stmirh bir takip dénemine ve daha az sayida tarihi bilgiye dayah olarak vermek
durumunda olacaklardir. Ayrica, Fon’un ekonomik olarak siirdiirillebilir bir bilyitklige ulasacag
temin edilemez.

17) Risk tammlamalar1 Kurul dtizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan ytntemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de i¢erecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemini risk §l¢lim mekanizmast
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmusgtur.

irli gtiven aralifinda ve fil(,:ijm siiresi i¢inde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
de etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar

ma

AK Pornt (gl=iv]
E 3 3 Cﬁ Sabanc Cah .lHa'h\y“. o Kal'y 4 Lghenl =
% I Beglktag onpiaieiolicaret SIS
ﬂ 32 15 M may? 1000
h N 14/31 Kaylh Sermaye ‘Iav.m SO0
ﬂS\ Nﬂ Messis No 001!01 :

Info@akportioy comtr -




limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, glinliik olarak, tek taraflh %99 giiven aralifinda, tarihsel gzlem y6ntemi, 20 is ginii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) g6zlem silresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin Sl¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarart
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadiy, risk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgitlerek, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu’nun Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon, kargi taraflarla gergeklestirilen szlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yliktimliltiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y&netim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fon’un nakit ekstresi, tilrev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan 6deme tutarlan
kargilastirilarak mutabakat sagilanir.

PortfSye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa digs tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valsrlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatirimindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olastlif1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.
Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yénetimi
Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir.

Fon portféyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoytin riske maruz degerinin iki
katim agamaz. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilastirma dlgtitti kullanilir,
Referans portfy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglari igermez.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayrs hesaplanan pozisyonlarin

mutlak d@TﬁH@plamasn (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degering oramh &Mdﬁ{qg” denir, Fon’un kaldirag limiti %200°dir.
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3.6. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirim araci dahi! edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatitim araci sakli tilrev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglarinin
sakli tilrev arag niteligi tasiylp tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirlmis yatinm
aracimin sakl tiirev ara¢ nitelifinde olmasi halinde, risk Sl¢limine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligy Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi igslemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigu hilkklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigl,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziifii, izabhname hiikiimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktartimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasiny,

f) Fon’un varlik alim satimlarintn, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimlidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklart, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, ylktimliltiklerini yerine getirmemesi
nedet:’piyfﬁ ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
ayicity foy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali
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nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfty saklayicist, portfSy saklama hizmeti verdigi portfdylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur,

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériitecek diger hizmetleri verebilir.

4,7, Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhigi ile yapar.

4.8. Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ylriitirken kargilagabilecegi gikar
catigmalarinin tamimlanmasiny, dnlenmesini, ySnetimini, gozetimini ve agtklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9. Kurucu’nun {i¢iincii kigilere olan borglan ve ylikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincil
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. PortfSy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihidli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yliktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumltu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ylikitmliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payt sahiplerine kars:
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1._“Eop Portfdy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Rapotlama Tebligi'nde
belirlengf il peivevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplantr. Bu deger her ig giinii (New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) ve yurt igi piyasalarin agik oldugu ig gilnitdiir.) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cer¢evesinde hesaplamir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢0kmesi, portfSydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilr,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimu durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi nyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmig yabanct
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan ddviz alig fiyatlar kullanilir; bu tiir durumiarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yahancr Ortakhk Paylar:”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ve
“Yabanci Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylar”

Yurt dis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in defierlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlart kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarithindeki borsa kapanig fiyat: kullanilacaktur.

“Yabanci Bor¢lanma Araclari”

Yabanct borglanma araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak glin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanifarak yapilir. Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatinun ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanq Kira Sertifikalan (SUKUK)”
Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alitg ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina

jyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
1 fiyl¢ kullarulir. Bu hesaplama, tam is giinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
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arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinun ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak yaptlir. Ahs
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
giintin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah listii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sbzlesmelerinin fiyatlan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigi piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portféye borsa digindan ahnan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak ¢ncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alis fiyatt kullaniir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirtinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tilrev Araglarn
Degerleme Prosedirii”nde belirlenen esaslara uyularak saglanir,

Portféye borsa digi opsiyon stzlegmesi dahil edilmeden tnce, portfdy ySnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem yeterli gériilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gdrmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli gorlilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20nin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandi: hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’'nun yazili ve gerekgeli karar ile, alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward [slemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas: suretiyle; giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise, dayanak varligin spot fiyat
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden dejierlenecektir. Kurucu’nun risk yénetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gbre bulunan dayanak varhik spot degerleri, degerleme ginit ile forward islemin vade tarihi
sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullamilmak suretiyle
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“Swap Islemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecegiinden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanct para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullamlabilecektir,

“Yapulandimlmg Yatirim Araclan®

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimasi esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gecmemesi halinde borsada iglem gordtigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanihir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar: aracilifityla fiyat ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglar: igin degerlemede giincel fiyat kullamilir.

“fleri Valorlii Altin Islemleri®

fleri valérlit altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giintinde islem yapilan giinktl iglem fiyat: ile degerleme
yapilir, Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmast
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin
valtrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapiilr.
“fleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

a) fleri valsrlit alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. [leri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlit DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valtrlit sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn
valtrde ve aynmi nominal defierde hem alig hem de satig yapilmis ise portfty degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gézilkecektir, Bu
sekilde agtifil pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)}(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri,

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerj rhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym gin valérli
ger%;n s!en agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valdrlil olarak islem
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gordiigli glindeki aynt glin val6rlii islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo iglemleri”

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz oran
kullamlarak i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegsmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa disi titrev arag¢ ve swap sézlegsmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi, s6z konusu
varliklar fon portf6yiine dahil edilmeden tnce, fonun portfdy ydnetiminden bagimsiz, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Birimi tarafindan, yeterli ve genel kabul gormils bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simillasyonu)
kullanilarak degerlendirilir.

Fon’un fiyat agiklama dnemlerinde, borsa digi tlirev arag ve swap sbzlesmesinin giincel
piyasa fiyatinin degetlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise s6z
konusu varhklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simillasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce
fiyatin uyguniugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya
bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu’nun risk y&netim
prosediirli gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa disi repo-ters repo sézlegsmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir [iyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller, fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte,
Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir,

llgili sézlegmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aynt vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyath yayimlanan borglanma araglari igsleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon satig baslang¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir, Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
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Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satimimin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir,

Yatirrmeilann fon katilma payr ahm satim talimatlann 1 pay ve katlan seklinde
gergeklestirilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalaninin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatiari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
izerinden yerine getirilir.

Yatirimecilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalanmn birlikte agik oldugu gilinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar1 ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilann New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk i giinii verilmig kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden gergeklesgtirilir.

Yurt igi piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay alim talimatlari takip eden
ilk ig glinii hesaplanan fiyat tizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis! olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS’ta islem gérecek fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedelierini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giindi tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj dilgilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS'ta lirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
algﬁ_tﬁ‘&q‘dedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.
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Kurucu tarafindan alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirnmei adina
Ak Portf8y Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay: aliminda kullanifir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmeilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimn birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

Yatinnmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar1 ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

Yatinmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk i giinii verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma payi satim talimatlar takip eden
ilk is giinii hesaplanan fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldupu gtinlerde, saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden (glincii islem giiniinde; saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giintinde
yatirumcilara 6denir.

Katilma payi satim talimatinin verildigi gilin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere)
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmas: durumunda, katilma pay1 bedellerinin 8denecegi valor,
tatil giin sayisi kadar artar. Odeme giinti Tiirkiye’de resmi tatil olmas: halinde, katilma pay: bedelleri
tatil giiniinii takip eden ilk ig giin{i yatirimeilara &denir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslar

Alim talimatinin kargithifinda tahsil edilen tutar yatinmer hesabinda nemalandirilir. Kat:lma
payl alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o glin i¢in Ak
Portféy Para Piyasast Fonu ile nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir, TEFAS’ta gergeklesen iglemlerin
nemalandiriimasinda ise dagitici tarafindan belirtenecek olan yatirim araci kullanilacaktir,

F m _taleplerinde miisterilerin yazili beyant almarak nemalandirma yapiimadan fon

eyl §h wigbilecektir,
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6.6. Alim Satim Talimat: iptal Esaslan

Saat 13:30%a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan vetilen iglemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30%a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tim kanallardan verilen iglemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7, Alm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve sattmi Kurucu’nun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagiida yer alan linkten nlagilmas miimkiindiir.

https://www takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir;

Unvan iletisim Bilgileri

Sabanct Center 4.Levent Besiktas/ISTANBUL

AL SIACS Tel: 0212 385 55 55

Ak Yatirim Menkul Degerler | Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL

AS. Tel: 0212334 94 94

Cumhuriyet Caddesi No:45 Elmadag 34367 Sisli/iISTANBUL
Tel: 0212315 67 00

. Cumbhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag 34367
Alternatif Yatinm Menkul Sisli/ISTANBUL

Alternatifbank A S,

Degerler A.3. Tel: 0212 315 58 00

Levent 199, Biiylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odeabank A.S. Sisli/ISTANBUL

Tel: 444 8 444

Biiyiikdere Cad. Esentepe Mah. No:129 34394 Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 381 82 82

Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. No:13 Sariyer/ISTANBUL

Fibabanka A.S.

R Tel: 0212 371 37 37
Burgan  Yatm  Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:13 Sariyer/ISTANBUL
Degerler A.S. Tel: 0212 317 27 27

Biiyilkdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak 34398
Osmanhh  Yatinm  Menkul Sartyer/ISTANBUL

Degerler A.$. Tel: 0 212 366 88 00
. Cumbhuriyet Mahallesi [lkbahar Sokak No:I A Blok Yakacik
g:g:ler AYgt‘“m Menkul | 34876 Kartal[STANBUL
o Tel: 0212 453 00 00
Eski Bilyilkdere Caddesi Resitpaga Mahallesi No:8 34467
Sariyer/ISTANBUL

Tel: 0212 286 61 00
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

Yap Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL
Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portfoy Yonetimi

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 34337
Besiktag/ISTANBUL

ek Tel: 0212384 13 00
gt Gayrettepe Mah, Yener Sok. No:I Kat:9 Besiktag/ISTANBUL
TEB Portféy Yénetimi A.S. Tel: 0212 376 63 00
. .. | Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:27 34394
QNB ~ Finans  Portfoy | g ik iac/ISTANBUL
Ydénetimi A.S.

Tel: 0212 336 71 71

Ata Yatirim Menkul Degerler
AS.

Dikilitay Mah. Emirhan Cd. No:109 A Blok Atakule Balmumcu
Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 310 60 60

Nurol Yatirim Bankas1 A.S.

Maslak Mah. Biyikdere Cad. Nurol Plaza No:255 ic Kapt
No:1502 Sartyer/ISTANBUL

Tel: 0212 286 81 00

VII. FON MALVARLIC'INDAN
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varlipindan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tlirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen kurtajlar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL’ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10} Karsilagtirma &letitli giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu ticreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yilhk bakim ticretleri,

16) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Ban Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen Afim gt!c?ﬂ;in \.\\t‘oplammm {Ist simin yillik %3,65dir.
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3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
oraninm ilgili doneme denk gelen kismuinin agihp agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan glinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin ag:ldiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicist sorumludur, fade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan $denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydtyia, fon toplam
degerinin  giinlitk %0,00795’inden  (yiizbindeyediyiizdoksanbeg) [yilhik yaklasik %2,90
(ylizdeikivirgiildoksan)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimma Araciltk Eden Kuruluglar ve
Aractlik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portftylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatir'm Menkul DegZerler A.S.,
Commerzbank AG, Cowen Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (glimiig, altin ve ddviz
islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilif1 ile yapilan glimiis ve altin alim satiminda iglem
komisyonu uygulanmayacaktir.

Aracihk iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Pivasas iglemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim fslem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi [glem Komisyonu
Aym Glin Valérlii {glemler Igin: Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valotlii Islemler f¢in: Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arast vadeli ) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

o : RIS Iepo (O/N) Islem Komisyonu: Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
/’ - & (OIN hari¢ vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 0,6694 * giin sayis
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5, VIiOP Piyasasi Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMYV dahil)
- Yabanct Vadeli Islem S6zlesmesi Alim Satim Komisyonu: 5-10 Amerikan Dolari (USD)
(stzlesme adedi bagina)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortakhik paylari ve diger yurt digi sermaye piyasasi araglari i¢in uygulanacak
tarifeler yatirim yapilan illkeye gére agagida yer alan araliklarda degismektedir:

- Yabanei Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Borsa Yatinnm Fonlar1 ve Yapilandirilmis Borglanma Araglan
Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
{Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

7. Kiymetli Maden Piyasasi iglemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin islem Komisyonu; Onbinde 1,05 - Onbinde 1,575 (BSMV dahil)
- Yatrrm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dis1 pay senetleri ve difer sermaye piyasasi araglar igin iglem yapilan {ilke ve araci
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4, Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dsnemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portféyiinden karsilanir.

7.L.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin kattlma payi ihrag giderleri hari¢ olmak ilzere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir,

7.1.6. Karsihtk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon mal varligindan karsilanan saklama Ucreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ye [lan Giderleri 7,500
| Digd Giderler 7,500
G_TOP“I}’M\I \\}g 15,000
d
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VIIL. FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isimndan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimmn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergnsn Diizenlemesi Acgisindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefier ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gre kurulan yatinnm fonlan ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifi’'nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir,?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar] igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altmer
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlcmelerme uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiinin bulundugu ilgili hesap
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déneminin son giinii ittbartyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinti
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziidiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekh bilgilendirme formundan

{(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.,

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmena, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimez bilgi formundan da ulasilmast miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alt1 ig giinii iginde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklantr.,

9.7. Portfdy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaytmlanir. Bu bilgiler, iigili intemnet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur, $6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yatirimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1, L.1.2.1,, II,, HIl., V.5.5., V.5.6., V1. (6.7. maddesi
harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) no.lu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaytmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez {zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yaptlarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yihi
sonunu izleyen alt1 ig glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dlizenlemelerine uyulur.

9.10. Portféye yapllandmlmlé yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11.-Barsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde, en geg
i &r}(eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve karsi tarafin
i{&P ta agiklantr.
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X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarint kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimlitlitkklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirrmctlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donistilritliir.

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi iin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alum satimi1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kattlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizilkk; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiick Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hitkimleri kryasen uygularnur,

11.2, Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattlklar adayellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dSnemi
lj'aa(fatnqttu dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar: miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1, Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatrrimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara sunulur
12.2. Katilma paylar1 kargilifi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz, 15/09/2022
AK PORTFOY YONETIMI A.S.
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