AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMIUCUNCU FON’UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portféy %100 Anapara
Koruma Amach Yirmiiigiincii Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan ﬂ / 0_5-/ 2018 tarihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanmn iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fonun yatirnm ddneminin sonunda ger¢eklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr jle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlannugtir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmci bilgi fermunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alm satimmnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
‘yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfédy %100 Anapara Koruma Amagh
Yirmiligiincii Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach
Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Koruma Amagli Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 20.06.2018 — 27.06.2018 tarihleri arasidur.
Fon’un Yatirim Donemi: 28.06.2018 — 10.07.2019 tarihleri arasidir.
Siiresi: 378 giindiir.

1.2. Kurueu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy YonetimiAS.
Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticili8i ve Yatinm Danmigmanlig

Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti I[znine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucit ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700
Portféy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul
www.akyatirim.com.tr
L g:lefon numarast: 02123349494

‘@r§ Te‘blm ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yéneticiligi ve
UZ 0”7/ﬂ_0(1i tarih ve PYS/YD/1 sayili yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanup’un 40 mc1 ve 55 inci
OlletI(\:'l/llgl ve Yatirim

l;ﬁ’msmgl'hlm yetki belgesi veriimistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

¥

@ akportfo

ina Binasi Kat:1 4
S35 Ticaret
Sermaye: N 0.008 ¢08
ith rmaye Tavan 3§
‘ Mersis No: 004794

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 21 yil
Keler Bagkani ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis:
2011 — 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimecisi 19 vl
Tunali . Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal y
Sorumlu) Koordinasyon B6liim Bagkam
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi | 21 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bo6liim Bagkani
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi
Bolim Bagkani
Ali  Batu ; Yonetim Kurulu | 2017 — Devam  Akbank T.A.S. Hazine Genel | 30 yi1l
Karaali Uyesi Miidiir Yardimeist
2006 —2017 HSBC Bank A.S. Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Genel Miidiir Yardimcist
Savag Yonetim Kurulu | 2016 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 vil
Kiilcii Uyesi Bagkanligi  B6liim Bagkan
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanligi  Baskan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
U arm e . Onay B Boliim Bagkant
l('\')/lzutflar:q: . Eggseitlm Kurulu 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii | 21 yil
1 2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Yunus Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 22 yil
Emre Uyesi Yatirim Bankacilig1 Boliim Bagkam
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkani
Volkan Yoénetim Kurulu | 2015 —Devam Akbank T.A.S$. Birebir Bankacilik | 26 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yonetimi B6ltim Baskani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag: Y6netimi
Grup Bagkani
Didem Yénetim Kurulu | 2011 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 21 yil
| Yasemin Uyesi Boliim Bagkam
.. |'Bagniacgik
Meéhmet Genel Midiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
“Ali Ersan Miidiirii




2008 —Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardimcist Miidiir Yardimcisi
Isikpmar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel  Midiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel | 20 yil
- Timen Yardimeisi Miidiir Yardumcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 18 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimecisi
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Boliim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. |21 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkant

2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bolimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
midiirline iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gonill Mutlu | Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 26
Miidiiri 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarli@inin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirmer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

AT w5 e ["Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
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Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Ak Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siurlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 10/07/2019 tarihi itibariyle,

i) Yatirimeinin anaparasiin tamaminin korunmasini,

if) Esit agirliklt olarak Apple Inc., Alphabet Inc, Amazon.Com Inc., Microsoft Corp,
Alibaba Group Holding Ltd., Samsung Electronics Co. Ltd, ve Tencent Holdings Ltd. ortaklik
paylarindan olusan sepete (Global Teknoloji Sektorii ortaklik paylar: sepeti) dayali ve detaylarina
asafida yer verilen borsa dist opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu
getiriyi yatinmecilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirimcinin anaparasimim %100’iiniin, yatirnm déneminin sonu olan
10/07/2019 tarihinde geri ddenmesi amaclanmaktadir. Yatirnom dénemi ncesinde Fon’dan
¢ikiimasi halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatirtm dénemi sonuna kadar
Fon’da kalan yatirnmcilar korumadan yararlanabilir.

|FON’L\' YATIRIM STRATEJISi UYARINCA;
» 10/07/2019 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICiN
YATIRIMCILARIN 10/07/2019 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

10/07/2019 TARIHI ICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.
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Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatirim doneminin sonunda, yatirimecinin
anaparasinin %100’lin{in geri 6denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
aracihi@iyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak oram &lgiisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasini saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe ydnelik olarak, Fon portfdyiiniin yaklasik %88°i ile; Fon’un yatirm
dénemine uygun devlet tahviline ve fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasas: islemlerine ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazar’nda ters repo islemlerine
yatirim yapilacaktir.

B) GETIiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yoénelik olarak; Fon portfoyiiniin yaklasik %12°si ile borsa disindan
elmacak bir opsiyon sézlegsmesi aracilifiyla Global Teknoloji Sektorii ortaklik paylar sepetinin
pozitif getirisinden istirak orani él¢iisiinde faydalanmasi amaglanmaktadir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKiN BILGILER:

Portfoyiin yaklasik % 12’si ile, esit agirliklt olarak Apple Inc., Alphabet Inc, Amazon.Com
Inc., Microsoft Corp, Alibaba Group Holding Ltd, Samsung Electronics Co. Ltd. ve Tencent
Holdings Ltd. ortaklik paylarindan olugturulan bir sepetin yiikselisine en fazla %30 getiriye kadar
istirak orami dl¢iisiinde katilim saglayan borsa dis1 opsiyon s6zlesmesine yatirim yapilacaktr.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payimun kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda
kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarinn performanslan (fiyatlarin yiizdesel degisimleri)
sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimet, bu opsiyon s6zlesmesinden kaynaklanan
bir getiri olugmas1 halinde, en fazla %30 getiriye kadar igtirak oran 6lgiisiinde bu getiriye TL cinsi
getiri olarak katilacaktir.

1- Apple Inc. : Apple Inc. ya da eski adiyla Apple Computer, Inc., merkezi Cupertino,
California’da bulunan; tiiketici elektronigi, bilgisayar yazilimi ve kigisel bilgisayar tasarlayan,
gelistiren ve satan ¢ok uluslu Amerikan sirketidir. En bilinen donanim firiinleri Mac serisi
bilgisayarlar, iPod miizik ¢alar, iPhone akilli telefon, iPad tablet bilgisayar ve Apple Watch adl:
akilh saattir. 2018 ilk geyrek sonundaki gelirlerin bliyiikltigti 61,1 milyar USD, briit kar1 ise 23,4
milyar USD’dir. Gegen yilin ayn1 dénemine gore cirosu %15 artmistir. Piyasa degeri 903 milyar
USD olan sirketle ilgili bilgiye http://www.apple.com/ adresinden ulasilabilir.

2- Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve arastirma
alaninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmugtur ve kuruculari ayn:
zamanda Google'in kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google, sirketin kurulusuyla
birlikte girketin ¢atis1 altina girmistir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG), internet aramasi, ¢evrim
i¢i bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlar i¢in yatirimlar yapan gok uluslu

,;"‘-“':“-'*ﬁ.Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve iiriinler gelistirir, ek olarak bunlara ev
e “ ;-ue*:ﬂ sa 1{31101 yapar. Karimin bitylik kismini AdWords programi aracilifiyla reklamlardan elde
,’/ “ /,p»'\?'é,tme‘ktedu 2018 ilk ¢ceyrek sonundaki cirosunun biiytikliigii 31,1 milyar USD, briit I\au ise 17,7
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milyar USD’dir. Gegen yilin ayni dénemine gore cirosunu %25 arttirnugtir. Piyasa degeri 797
milyar USD olan girketle ilgili bilgiye https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilir.

Amazon.Com Inc. : Ik kurulmus ve su anda piyasadaki en biiyiik internet aligveris sitesidir.
Jeff Bezos tarafindan 1994 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'min Seattle sehrinde kurulan
Amazon.com, ise Once kitap satarak baslayan bir elektronik ticaret Onciisiidiir. Bugilin
Amazon'da, DVD, miizik CDsi, bilgisayar yazilimi, bilgisayar oyunu, elektronik esya, aksesuar,
mobilya gibi fark: tiirden mallar satilmaktadir. 2018 ilk ¢eyrek sonundaki satiglarinin biiytikliigii
51 milyar USD, briit kari ise 20,3 milyar USD’dir. Gegen yilin aynt dénemine gére satiglarin
%42 arttirmigtir. Piyasa deSeri 767 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
www.amazon.com adresinden ulasilabilir.

Microsoft Corp : Cesitli yazilumlar, servisleri ve cihazlar gelistiren, lisanslayan ve satig sonrasi
hizmetleri sunan bir teknoloji sirketidir. Sirket’in {iriin ve hizmetleri arasinda isletim sistemleri,
cihazlar aras1 uygulamalar, sunucu uygulamalari, is ¢oziimleri, yazilim gelistirme araclan,
bilgisayar oyunlar1 ile bilgisayar sistemi tasarimcilari ve yazilimcilarinin egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2018 ilk ¢eyrek sonundaki satiglarinin biiyiikliigii 26,8 milyar USD, briit
kari ise 17,55 milyar USD’dir. Gegen yiln ayn1 donemine gore satiglarint %15,5 artirmastir.
Piyasa degeri 731 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye www.microsoft.com adresinden
ulagilabilir.

Alibaba Group Holding Ltd: Cin Halk Cumburiyeti merkezli olan Sirket, istirakleri araciliiyla
e-ticaret ile ugragmakta olup tiretim ve satig yapan sirketlerin uluslararast gapta tiiketici tabanina
ulagmasint saglamaktadir. Ticaretin yani sira bulut programlama, mobil medya gibi alanlarda da
faaliyet gdstermektedir. 2018 ilk ¢eyrek sonunda 61,9 milyar yuan ciro yapmis olup briit kin
29,4 milyar yuandir. Gegen yilin ayn1 dénemine gore satiglarini %60 artirnugtir. Piyasa degeri
484 milyar USD olan sirket hakkinda detayl bilgilere http://www.alibabagroup.com/en/ir’home
adresinden ulagilabilir.

Samsung Electronics Co. Ltd: Samsung, Kore Cumhuriyeti merkezli bir girket olup elektronik
tirlinlerin tretimi ve dagitimu faaliyetlerini ytriitmektedir. Faaliyetlerini Tiiketici Elektronigi
(TV, ekran, yazici, klima, buzdolabi vb. dirlinler), Bilgi Teknolojileri ve Mobil Iletisim
(bilgisayar, telefon, ag sistemleri, dijital kamera vb.) ve Uriin Coziimleri (gesitli yariletken
malzemeler ve tranzistdrlerin tiretimi) olmak tizere {i¢ ayr1 segmentte yiiriitmektedir. 2018 ilk
¢eyreginde 60,6 trilyon won ciro yapnus olup briit kar1 28,7 trilyon wondur. Gegen yilin ilk
dénemine gore cirosunu 19% artirmigtir. Piyasa degeri 342 trilyon won olan sirket hakkindaki
detayl: bilgilere www.samsung.com/global/ir/ adresinden ulagilabilir.

Tencent Holdings Ltd: Tencent, Cin Halk Cumhuriyeti merkezli olup temel olarak katma deger
hizmetleri ve online reklamcilik hizmetleri sunan bir sirkettir. Katma-deger hizmetleri
(online/mobil oyunlar, multi-platform uygulamalari vb.) ve Online Reklamcilik olmak iizere iki

,f/} ; “+ana segmentte faaliyet gdstermektedir. 2017 y1l sonundaki cirosu 237,7 milyar yuan olup briit
"&';,‘3‘ 2, kau 116,9 milyar yuandir. 2016 y1l sonuna gére cirosunu 56% artirmistir. Piyasa degeri 3,6
ol (";;}. @ﬁyan Hong Kong Dolart olan sirkete iliskin detaylh b1101ye https://www. tencent com/en-
n \S_s_-} o us/m‘vestm .html adresinden ulasilabilir. A Portfi » i
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/777 1N % saytalarinda ilan edilen kapanis seviyeleri kullanilacaktir.
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ii) GETIRI SARTLARINA iLISKiN BILGILER:

Yatirim dénemi sonu olan 10/07/2019 tarihi itibariyle, vade sonu 03/07/2019 olan opsivon
sozlesmesi sartlarina gire bir getiri olusur ise. asagida yer verilen getiri hesaplama ydntemi
dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yOntemi asagida
agiklanmaktadir:

o Esit agirhikli olarak Global Teknoloji Sektorii ortaklik paylari sepetinin 03/07/2019 tarihi
itibariyle asagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsiyon getirisi
olusacaktir.

e Yatinmcilar, egit agirhkl olarak Global Teknoloji Sektérii ortaklik paylari sepetinin
getirisine istirak oram 6l¢iisiinde katilirlar, Istirak oranimin %130 ile %150 araliginda gerceklesmesi
beklenmektedir. Portfoyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarimin farklilasabilmesi nedeniyle
istirak orani bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oranmm %130, sepet getirisinin ise %10 olarak ger¢eklestigi durumda;
fona yansiyan getiri %13 olacaktir (%130x%10).

*Sepetin yiikselisine en fazla %30 getiriye kadar istirak orani §l¢iisiinde katihm saglayan
opsiyon sozlesmesine yatirim yapilacaktir. Sepetin yiikselisine en fazla %30 getiriye kadar
istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi %30 tizerinde oldugu bir durumda,
yatirimeilar %30 getiriye istirak oram élgiisiinde katilacaktir. Bu durum, yatirimeilar icin bir
dezavantajdir,

Opsiyon sdzlegmesi uyarinca;

v' Sepette yer alan ortaklik paylarmin 27/06/2018 tarihli kapanis fiyatlari, baslangi¢ seviyesi
olarak belirlenir.

v' Sepette yer alan ortaklik paylarmm 03/07/2019 tarihli kapams fiyatlar ise bitig seviyesi
olarak belirlenir.

V' Ortaklik paylarimin fiyatlar igin;

e Apple Inc. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < AAPL Equity> Bloomberg,

¢ Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin < GOOGL Equity> Bloomberg,

* Amazon.Com Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < AMZN Equity> Bioomberg,

* Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < MSFT Equity> Bloomberg

e Alibaba Group Holding Ltd giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <BABA Equity>
Bloomberg

e Samsung Electronics Co. Ltd. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <005930 Equity>
Bloomberg

e Tencent Holdings Ltd. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <700 Equity > Bleomberg




v" Yatirimellar, ortaklik paylar sepetinin pozitif getirisine istirak oram 6l¢iisiinde katilirlar.
Opsiyon sézlesmesine gore;
Opsivon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi;%30)}
Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari
Sepet Getirisi = Z;zl{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performansi (j)]
Burada;

W(j)= 1/7 (Sepet igerisindeki ortaklik paylari performanslarinin ortalamasi sepet getirisine esittir.)

Ortaklik Paylar1 Performansi ) = (Bitis Seviyesi () / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1
Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimin bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanis degerleri

Baglangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymin baslangi¢ seviyesinin belirlendigi
glinkii kapamig degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise asagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani x istirak Orani)

Fon portfGyline alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylar1 yukarida
aciklanan esaslar ¢ercevesinde s6z konusu varhig1 dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfdyline yansitilacak getiri tamanuyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA iLiSKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi oncesi rakamlar
yansitmaktadir,

2) Varsayim olarak istirak orami %130 olarak kullamlmistir. Istirak oraninin daha diigiik
ger¢eklesmesi durumunda fon getirisi de 6rnek senaryolara gore daha diisiik olabilecektir.

3) Asagida gosterilen drnek senaryolar gelecefe yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarm gergeklesme clasiliklar: esit degildir.

4) Ayrica, yatirnm ddnemi sona ermeden fondan c¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa kosullar: dikkate alinarak

-~ hesaplanacakfir.
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Ornek Senarvolar:

% Getiriler
Kotii Senaryo |Orta Senaryo | Iyi Senaryo - 1 |iyi Senaryo - I1
1.0rtaklik Pay1 -15 10 15 40
2.0rtaklik Pay1 -5 12 35 30
3.0rtaklik Pay1 6 4 30 25
4,0rtaklik Pay1 -16 6 20 40
5.0rtaklik Pay1 -20 8 25 35
6.0rtaklik Pay: -12 9 28 32
7.0rtakhk Payi -8 7 22 36
Performans Ortalamasi -10 8 25 34
Sepet Getirisi 0 8 25 34
| Opsiyon Getirisi 0 8 25 30
FON GETIRISI 0 10,4 32,5 44,2

A. Kotii Senarvo:

Borsa dist opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-10 oldugu
i¢in) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %1001tk anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirunci, yatirun donemi sonunda anaparasinin %100°{inii alacaktir,

B. Orta Senarvo:

Borsa dig1 opsiyon sdzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %8 x % 130 = %10,4°tiir. (yatirimeilar
dayanak varlik getirisinden istirak oran: 6l¢iisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %100 Liik anapara
koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.

Yatirimel, yatirim d6nemi sonunda anaparasinin %110,4%linii (%100 + %10.4 = %110,4) alacaktir.

C. ivi Senaryo I :

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %25 olmustur. Yatirimcilar
sepetin getirisinden igtirak oram Ol¢tistinde yararlanacaklardir. Borsa digt opsiyon s6zlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %25 x %130 = %32,5’. Hir.

Bu getiri %100” liik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirim dénemi
sonunda anaparasinin %132,5%ini (%100 + %32,5 = %132,5) alacaktir.

D. lvi Senarvo II:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %34 olmustur. Sepetin
getirisi %30 seviyesini gectiZi icin sepetin getirisi %30’a esitlenecektir. Yatinmcilar sepetin
getirisinden igtirak oram Ol¢iisiinde yararlanacaklardir. Borsa digi opsiyon séziesmesinden
sa8lanacak ekstra getiri %34 x %130 = %44,2°dir

Bu getiri %100’ liik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirimer, yatirim dénemi

2 ‘sommda anaparasinin %144,2°sini(%100 + %44,2 = %144,2) alacaktir.
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aract faiz oranmi, opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafi ve derecelendirme notu, dayanak
varhklarm baglangi¢ degeri ve fon portfoyiine iliskin diger onemli bilgiler en ge¢ fonun yatirm
doneminin baglangi¢ tarihini takip eden 2 iy giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sOzlegmesinin karg1 tarafi ayrica fonun KAP ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda agiklanr.

2.4. Fonun esik degeri = [Istirak Orami* Maksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi;%30)}]
olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = Zj.:l{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performanst (j)]

Burada;
W(j)= 1/7 (Sepet igerisindeki ortaklik paylar1 performanslarinin ortalamasi sepet getirisine esittir.)
Ortakhik Paylar1 Performansi () = (Bitis Seviyesi ) / Baglangic Seviyesi ¢)) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet i¢erisindeki her bir ortaklik payinin bitig seviyesinin belirlendigi
glinkii kapanis degerleri

Baslangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymin baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi glinkii kapanis degerleri

2.5. Portfoye borsa digindan yatinm amagli olarak opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢eSe uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile yatirim amagh olarak opsiyon
sozlesmeleri kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
clmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit™ ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatinm  yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gbz éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

. 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
Raylaunm diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirex
§oﬁle§111elere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari. ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz

l\l;ll‘lallnd"ll\l dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarap kskl ifade edllmektedu Séz
- l\’Ol’luaU risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: miAS.
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayal1 varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sadece opsiyon sozlesmeleri dahil
edilebilecegi i¢in, kaldira¢ yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile sinirl olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogsullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetinesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin kars:
tarafindan nakit disi teminat alinmas: halinde, nakit dig1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon s6zlesmesinin degerini karsilayamamas: veya nakit dis:
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiligmim ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin dlciimiinde kullanilan vontemler sunlardir:
t=]

Fon'un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin vapisina ve risk diizeyine uygun bir
_risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

\ Borsa dig1 opsiyon s6zlesmelerinin degerindeki degisime iliskin portfoyiin vadesine uygun
dp em i¢in yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri pivasa ri ’lermln dlgiilmesine
’a‘n aglamaktadir. '
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Fon kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yiikiimliiliiklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk ynetim siirecinin
ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev ara¢ sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
6deme ve tiirev ara¢ sézlesmesinde yer alan 6deme tutarlar: kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikislarimin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Olgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda iist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfyline borsa digindan alinan tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski
fon toplam degerinin %20°sini agamaz. Bu siirlamaya uyumun yalmzca s6z konusu araglarin
portfoye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amach olarak sadece borsa dist opsiyon
sOzlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde standart yontem kuilanilacaktir.

Fon portfoylindeki kaldirag¢ yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

Iv. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katiima pavi satin alan vatirnmciar, sadece fonun ilan edilen vatirim dénemi
sonuna kadar Fon katilma pavlarimi elde tutarlarsa, donem sonundaki %100 anapara
korunmasindan vararlanabileceklerdir. Daha Once paviarmi iade eden vatirmmcilar ise
pavlarini o giinkii net aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin
iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon admna acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nuin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvariifindan aynidir.

Fon un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almalk, tlirev arag islemleri veya Fon adina
tal af' olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
o okent malvalllol Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
r l\nul‘umlm ma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kagu alacaklarinin tahslll
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amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmass,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliztigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c¢) Mevzuat ile fon ictiiztigii, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden doZan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir.
5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini ylirtiten kurulug, yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirnllmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,

~gmlgnmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agtklanmast
,-e;ulifqydlyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satumina
?éamghl\ hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
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5.9. Portféy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylirlitlitken karsilasabilecedi ¢ikar
catismalarinin tamimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasiu saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar uygulamakla )ul\umludm

5.10. Kurucu’nun {i¢iincii kisilere olan bor¢lar1 ve ytikiimliiltikleri ile Fon™un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kargi mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portféy Saklayicis1 da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
viikiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikimlere yer verilemez.

V1. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi*nde belirlenen
ilkeler g¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyvle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aymn 1. ve 10. is giinii (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinii yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere aym giin sonlari
itibariyle Finansal Raporlama Teblidi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon'un yatirnm donemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
vapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
. Tpayle’u:mm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
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Borsa Dis1 Opsivon

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan kars tarafin verecegi alis fiyat1 kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsivon sdzlesmelerine iliskin degerleme

PortfGye alinmas: asamasinda opsiyon s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Giincel fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin
degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu satan kars tarafin verecegi alig fiyati kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y&ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarinm spot fiyati olarak izahnamenin
2.3lnci maddesinde belirtildigi tizere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg sayfalarinda
ilan edilen fiyatlar kullanilir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portf6yii olusturulurken, yatirim yaptlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gozetime tabi en az ii¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri aluur
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillart Kurucu nezdinde saklamir. Sézlesmelerin niteligine
bagh olarak, hakli gerekgelerin varlifi halinde, farkli kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iliskin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlar: Tebligi’'nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletigim,
calisma kolayligr ve opsiyon sdzlegsmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da géz dniine
alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa
dig1 tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “genel kabul gérmiig
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériillmezse Monte Carlo
simiilasyonu) yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Y&netimi Prosediirli” ¢er¢cevesinde degerlendirilmektedir.

15 Risk YoOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
- .kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi

. ta.raﬁnd"m hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.
AK F’or*bfoy Y &retirmi A.S

1 ’

Www aknnrtiov.com.tr




Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Ydonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
lizerinden iglem gerceklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Donemi: 20.06.2018 —27.06.2018 tarihleri arasidir.
7.2. Fonun Yatirim Dénemi: 28.06.2018 — 10.07.2019 tarihleri arasidir. (378 giindiir.)
7.3. Katilma Pay1 Alm Esaslar:

Fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari asagidaki gibidir:

1. Katlma payr satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bdliminde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi swrasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatirimcen bilgi
formunun okunup anlasildig1 ve risklerin algilandig1 bilgisini igeren pay alum talimatlari
alimacaktir.

2

Yatrimetlarin fon payr aliminda asgari pay alun limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paymn
satis fiyatt 1 TL'dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimci talepleri
nemalandirilacagindan dolayi, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlar seklinde gergeklesmesi i¢in talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu boliimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 12:30’a kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esasliari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitic
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarinin 5.181.000 TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay1 olusmus
nemalar, yatirimcilarin Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gecilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin

w ‘.me rucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatirimcilara

;< ulun ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.
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girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep toplama dénemini
takip eden ilk ig giinii yatirnmecinin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir anminda yatirimcilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30’a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay: Satim Esaslari

Fon birim pay fiyati, her ayimn 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim pay fiyat: ilan
edilir. Katilma pay: satim talimatlar1 Fon’un yatirim dénemi baglangicindan itibaren her isgiinii
i¢inde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay fiyat: {izerinden
gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacagi giin saat 10:30’a kadar girilen emirler,
agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10:30°dan sonra girilen satim
emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimei tarafindan verilecek satim talimatlarimin gergeklestirilebilmesi igin, sdz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlar seklinde
islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yatirim Donemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yapilan bir 6nceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile, Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacagi giin saat 10:30"a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandigi gtinii
takip eden 3’lincii igglintinde yatirnner hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarnnin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, fon vadesinden once katilma paylarini satmalari halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de olabilir.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Bu Fon’un yatirnm dénemi sonunda Fon portfdyiinii olusturan varliklar nakde doniistiiriiliir
ve Fon’un yatirim ddéneminin son glinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan demelerin
yapilmast amaciyla tiim katilma paya sahipleri i¢in otomatik satim talimat1 yaratilir. Fon katilma pay1
bedellerinin TL tutarlar1 ayni is giinii nakit olarak yatirimcilarin hesaplarina aktarilir.

Fon kat:lma pay1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki 6demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi icin opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade sonundan
onceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade sonu tarihi ile
Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sozlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi
1§lemle1mde degerlendirilecektir.

\\\\7 .7. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
\

- I\atllma paylarinin alim ve satini kurucunun yan: sira katilma payr alim satimina aracilik
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Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gérmemektedir.

Kurum Tletisim Bilgileri Fon Alim Satim
Kanallan

Akbank T.A.S.

Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri | Sabanci Center Subeler, Internet

(http://www.akbank.com/tr- 34330 4.Levent - Besiktag/ Istanbul | Bankacihgi,

tr/genel/Sayfalar/Bize- Tel: 0212 385 55 55 Telefon

Ulasin.aspx) Bankacilig1

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. | Sabanci Center 4.Levent 34330 | Subeler, Telefon

Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri | Besiktas / Istanbul Bankacilig1

(https://www.akyatirim.com.tr) Tel: 0212 334 94 94

VIII. FON MALVAURLI.CINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii tcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.) ,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagunsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti.

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uvgulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oranr: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn {ist sinirt yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik d6nemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminmn asilip asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili yil iginde

e tahlp eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
P ' 3 gf’du oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
e . Temn;lgmez ve fon malvarliindan 6denemez.
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8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiytikliigii (Kavramsal Deger)
lizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat a¢iklama giinii
net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim ficreti yillik azami %2,05 (yiizdeikivirgiilsifirbes),
glinlilk %0,00562 (ylizbindebegvirgiilaltmisiki) ile asgari yillik %1 (ylizdebir), giinliik %0,00274
(yiizbindeikivirgiilyetmigdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarinin disina ¢ikmayacaktir. Yillik sabitlenen yonetim {icreti oram, yil igerisindeki
giin sayisina boliinerek fonun giinliik ydnetim {icreti oran1 hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan giin
igin yonetim ficreti olarak [ilk giin fiyat1 x pay fiyat1 agiklama giinii olusan pay adedi x bir dnceki
pay ac¢iklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x giinliik y6netim iicreti orani] formiilii sonucu
bulunan tutar pay fiyat: agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Tslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hagzine Thalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.

(S0 ]

Takasbank Borsa Para Pivasas: islem (TPP) Komisvonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayis1 (BSMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisvonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Tersrepo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is giintinde Fon’un
net varhk degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Uecreti
Fon portfdyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapiimas: gereken tiim
t'ideller Semsive Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

.....
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8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlann gOsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIiRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin port{oy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oranida gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmn katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. DiZer gelirler
redeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikelief kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kuwrumlarin daimi

,l i tegnsﬂcﬂerl araciliftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
7-" : tutulmus\kazanglan icin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiglintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gilinil itibariyla hazirlanan portf6y raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili yatirnm déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i§ giinli son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfdy dagilm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

10.5. Portfdy dagihm raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatimcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1. , 1.1.2.1. , II, IIL. \V1.6.5., V1.6.6. , VII.
(7.7. maddesi harig) , VIIL.8.1.(aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig
ediidigi tarihi izieyen 10 is giinii icinde KAP"ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimianr,

ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak

_degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun

kr?im internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alti is giinii

1g:1nde toplu olarak Kurula bildirilir.
10 9. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig’de belirlenen mtehklere uygunlw’unu

Hgmde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca toR
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portfdyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portfsye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.10. Fon'un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
11.1. Fon, yatiim ddnemi siiresinin sonu olan 10.07.2019 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilimis olmasi
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde ddntistiiriiliir.

11.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satim1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasast ara¢larinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasflye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfGy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurui’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12"1 KLllLlCLl ile katilma pay1 S'lhipleri arasindaki ilisl\ilelde Kanun, ilgili mewzuat ve
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12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarimi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP ta yayimmu takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

13.2. Katilma paylan karsilid1 yatirimcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
glinil takip eden 2 is glinii icerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz ¢er¢evesinde
onaylariz. 23/05/2018

AK PORTFQOY YONETIMI A.S.
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