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Ak Portfiy Ybnetimi A.S, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun S2. ve 54,
maddelerine dayaniarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugn’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amag¢h §emsiye Fon
fetiiziifEli ve bu izabname hiikiimlerine giire ybnetilmek fizere olngturulacak Ak Portfdy

zel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %115 Anapara Koruma Amagh
Yirmiyedinei Fon’un katilma paylarmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 14 /02 /2019 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofrn oldufunun Kurnlca
tekefflili anlamma gelmeyecefi gibi, zahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi somuen veriimelidir.

Bu Fon tarafindan hedefienen %115 anapara korumas: ve anaparanm iizerindeki getiri
kesin bir teshhilt nitelifinde defilldir ve Fon’un yatwrnm d8neminin sonunda
gergeklegmeme riski bulunmaktadar.

Bu izahname, Kurueu Ak Portfoy VYonetimi A.S.nin resmi internmet sitesi

com.tr ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kep.org.tr)
yayimlanmgtir. {zahnemenin nerede yayimlandif: hususunun tescili ve TT8G’de ilan
tarihine fligkin bilgiler yatorume: bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimmm yapildifi ortamiarda, semsiye fon
ictlizligh ve yatuumer bilgi formu fle birlikte, talep edilmesi halinde ficrefsiz olarak

yatinmeilars verifir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiktmleri uyarinca tasarruf sehiplerinden fon katlma payr kargihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. béliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyli igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varlifadur.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglanna Yatinm
Yapan %115 Anapara Koruma Amaglh Yirmiyedinci Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvani; | Ak Portfoy Ydnetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fon
Bagih Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Ddnemi: 22.02.2019 - 01.03.2019 (6 isghinil) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirim D8nemi: 04.03.2019 - 15.04.2020 tarihleri arasidir.
Sfiresi: 409 giindiir.

1.2. Kurucn, Yonetici ve Portfdy Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Ak Portfily Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri * Portfby Yoneticilifi ve Yatnim Damgmanhf
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

| Portfdy Saklayicist’nin

Unvam: Ak Yatuim Menknl Degerler A.§,

Portfoy Saklama Faaliveti lznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar

Iligkin Korul Karar Tarihi ve

Numarasi

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurvcu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc: Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4,Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3852700

Portfdy Saklayiciss Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
www.akyatirim.com.fr

Telefon numaras:: 02123349494

! PYS Tebligi'ne wynm gergevesinde, Kuruti ium-15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfdy Vinetieiligi
ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 xztki Seigplel'{sl tal edilerek, Kurncn®*ya Kanun’un 40 ¢ ve 55 incl
maddelerl uyarmnes dilzenlenen 1/0[72015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayh Portfoy Yoneticllidi ve

Yatirnm Daniymanhf yetki belg ve;ll ﬁﬂﬂ .' \; AKPortfgy Yonatimi AS
{5 w) & i Sabane) Conlprfazing Bhas-tet:1 4 Lavehl/sta
yoee 3 Beykrep 0TSSR NiodeGialt
1 _Si’.‘;/ ‘ ; ol maye: 10.000.000
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kigilere iligkin bilgilere asafida yer verilmektedir.

Ad: Seyadi | Girevi Son 5 Yilda Ympmgn Isler (Yil-Sirket-Gorev) ]_Tecmbesn
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 22 yil
Keler Bagkani Yatiun Hizmetleri Genel Midiir Yardimcis:
2011 — 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir .
Yoénetim Kurulu [ 2017 —~ Devam = Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (l¢ | Koordinasyon Genel Mildtir Yardymeis: 2011
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Sorumlu) Boltim Bagkam
Biilent Yonetim Kurnlu | 2018 - Devam Akbank T.A.$. Perakende Bankacilik | 22 yil
Opuz Uyesi Genel Miidir Yardimeis:
2013 - 2018 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilif1 Genel
Miidfir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihik
Biliim Bagkam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A.$. Hazine Genel Mildiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimeis:
Muratolu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim
Baskani
Savag Yonetim Kurulu | 2016 -Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 20 yil
Kiilcii Uyesi Bagkanhf Bolim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.§. Tefliy Kurulu
Bagkanhfn Bagkan Yardimcis
2012 -Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Ydnetim Kuruln | B Biliim Bagkam 29 il
Oztung | Oyesi 2010-2012 Akbank T.AS. Aksaray Bolge Madarn | “* Y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiril
Hakan Yonetim Kurnlu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 17 yil
Birhan Uyesi Yatinm Bankacihgn Baliim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacihfn Enerji Projelerinin Finansmamndan
Soramiu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifs Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.§. Birebir Bankacibk | 27 yal
Arslan Uyesi ve Yatinm Yénetimi Boliim Bagkam
20072014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
ask,qm

Mersie No: 00110183538004%
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([Daiys
Kohen

Yénetim Kurulu

Uyesi

2018 - Devam Akbank T.A $. Ozel Bankacilik |

Bolim Bagkam
2013 —- 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik

Sube Miidiirii

4yl

Mehmet
Ali Ersan

Genel Miidiir

2018 - Devam Ak Porti8y Yonetimi A.§. Genel
Miadiirii

2008 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel
Miidilr Yardimeist

21 yil

Alaattin
Goktirk
Isikpinar

Genel Midir
Yardimcisi

2011 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.§. Genel

Miidiir Yardumeist
2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse

Senetleri Direktdr

21 yi

Brtung
Tiimen

Genel  Miidiir
Yardimecisa

2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.5. Genel
Miidiir Yardmmcas:

2012 -~ 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Béliim Bagkam

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.§. Genel
Mildiir Yardimeis:

2006-2011 Ak PortfBy Ydnetimi A.§. Genel Miidiir
Yardimeist

21 yd

Ayranci

Genel  Miidiir
Yardimcisi

2018 — Devam Ak Poriféy Yonetimi AL§, Genel
Mildiir Yardimeist
2014 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Bblim

Bagkant
2007 - 2014 Ak Portf8y Yonetimi A.§. Mfidir

19 yil

Aret Askan
Boncuk

Bolim Bagkam

2014 — Devam Ak PortfSy Ydnetimi A.§.
Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkam

2007-2014 Yap: Kredi Portf8y Yénetimi A.$. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliima Miidiirii

22yl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adh Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 27
Miidiirdi 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yéneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatiime:r ¢ikanm gbzetecek gekilde PY$S

Tebligi diizenlemeleri, portfby )

N
by

tim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar




Fon portf8yiiniin y8netimi i¢in gbrevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindiir.

1.6. Kurucu Bilnyesinde Oluyturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugtarnldugn Kurnm
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

f¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Risk Yanetim sistemi Ak Portf6y Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portf6y Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bafimsiz denetimi PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. tarafindan yapiimaktadar.

. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izehname hikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adina ve fon
hesabma mevzuat ve ictiizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yilriitillmesi esnasinda portfSy ydneticilifi hizmeti
de dahil olmak izere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumiutufurm ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portf6yi, kolektif portfSy yaneticiligine iligkin PYS Tebliji’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiline dahil edilebilecek varlik ve baklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar

2.3. FON YATIRIM STRATEJIst

Fon'un yafirim stratejisi, nemi sonu olan 15.04.2020 itib

i) Yatinmcinin anaparasinin %115°inin korunmasim,

ify  Altin borsa yatirim fonuna dayah ve Mmbom diga
opsiyon szlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas: halinde bu getiriyi yatirimcilara
saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmcimin anaparasimn %115’inin, yatirim ddneminin sonu olan
15.04.2020 tarihinde geri §denmesi amaglanmaktadir. Yatirim dinemi fincesinde Fon’dan
gikilmas1 halinde, kornmadan yarariamilamsaz. Sadece Fon’un yatmrmm dfnemi sonuna
kadar Fon°da kalan yatirnmeilar korumadan yararianabilir.
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FON'UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 15/04/2020 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 15/04/2020 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 15/04/2020 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFI iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKIL.ANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatirim amacs; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatinmeinin
anaparasinin %115°inin geri 8denmesi ve ayrica, borsa digindan almacak bir opsiyon stizlegmesi
aracihifiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram olglistinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saflamaktir,

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusn hedefe yénelik olarak fon portf8yiiniin yaklagik %90 - %95°i ile Akbank
T.A.S. tarafindan thrag edilecek 6z¢l sektbr tahvillerine yatinm yapilacaktir.

Angparamin korunmasi amacma ybnelik olarak, 8zel sektor tahvilleri, Fon'un yatirim
dbnemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafia igerisinde Fon portfytine dahil edilecektir. Ozel
sektSr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm d8nemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatinm dbnemi baglangic tarihi ile 6zel sektbr tahvillerinin fon portfiyline dahil edilmesi
arasinda gececek yaklagik 1 haftalik sfire igerisinde portfoylin yaklagik %90-%95°lik kismi ile
Borsada ters repo sbzleymesine ve/veya Takasbank Para Piyasas: iglemlerine yatimm
yapilacaktir. Fon portfSyliniin yaklagik %5-10"luk kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon
stzlegmesi alinacaktir, S6z konusu yaklagik bir haftalik sfirenin bitimini takiben anapara
korumasini safilayacak oranda ters repo bozumundan ve Takasbank Para Piyasasindan d6necek
tutar ile 8zel sektdr tahvilleri portfGye alinacaktir. Fon porifSyiiniin olugturulmasmdan sonra ise
fon toplam degerinin %20°sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa
Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda Ters Repo iglemlerine yatirim yapilabilecektir.

Borglanma aracinin agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’mm
Borglanma Araglari Teblifi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, defiigken faiz uygulanmayacaktir.

> Fonun talep toplama doneminin son giiniinde ihraces girket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihrag edilecek Ozel sekiSr tahvilinin basit getirisinin %21-%24
aralifinda olmas: planlanmaktadir, S6zkonusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmas: beklenmektedir.

» llgili oranlar portfoyiin olugmas: sirasindaki piyasa kogullanmn farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifin diginda da gergeklegebilecektir.

B) GETIRT HEDEFINE YONEIJK OLARAK;

Getiri hedefine ydnelik Aporttbyﬂnﬂn yaklagik %5-10°u ile borsa digindan
alnacak bir opsiyon sﬁzlegm aracll”guﬁa ltmlu Amerikan Dolarl(USD) cms: getmsxm takip

niai@akbortioy com.ir - www akpdrT



eden SPDR (Standard & Poor’s Depositary Receipt) altin borsa yatinm fonunun pozitif
getirisinden igtirak orani Olglstinde faydalanmas: amaglanmaktadir. Dayanek varlifin pozitif
getiri saglamadifi durumda borsz digi opsiyon sBzlesmesinden saflanacak ekstra getiri

olmayacaktir.
i) DAYANAK VARLIGA TLISKIN BILGILER:

PortfGylin yaklagik %5-10’u ile, Alttmin Amerikan Dolari(USD) cinsi getirisini tekip eden
SPDR (Standard & Poor’s Depositary Receipt) altin borsa yatirim fonuna, en fazla bariyer
seviyesindeld getiriye kadar, igtirak oram 0lglislinde katthim saflayan borsa dipn opsiyon
sozlegmesine yatinm yapilacaktir, SPDR, yatinm amac: killge altin deferinin performansim
yansitmak olan, Amerika Birlegik Devletleri’nde faaliyet gBsteren State Street Bank and Trust
Company girketi tarafindan ytnetilen altin borsa yatnm fonudur. (SPDR-Standard & Poor’s
Depositary Receipt Altin borsa yatinm fonu bundan sonra Altin ETF olarak ifade edilecektir.)

SPDR Gold Shares borsa yatirim fonn New York, Singapur, Tokyo, Hong Kong ve Meksika
borsalarinda iglem gdrmektedir, Borsa yatinm fonu USD/ons bazinda killge altina yatirim yapar.
Fiyaty, net varhk bilylikltigiinlin pay sayisina bliinmesiyle USD bazinda agiklamir. 12 Subat
2019 itibariyle glincel net varlik bﬁyﬂklﬂgu 33 mllyar Amenkan dolan tedaviildeki pay saylsl
271 milyondur. Detayh bilgiye https: poldshares com/media/GLI

Trust-Prospectus-20170508. adl'esmden I .. Ares.

Altin ETF’inin opsiyon vadesi sonunda Amerikan Dolar1 (USD) cinsi pozitif getirisinden
TL cinsi getiri olarak yararlamiacaktir. Bu kapsamda, Altin ETF’nin gatmsmm hesaplanmamda
kur riski bulunmamaktadir, Yatirimes, bu opsiyon sﬁzlegmesmde bariyer seviyesine dek bir getiri
olugmas: halinde, igtirak oram Slglislinde, bu getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer
seviyesinin %15-%30 aralifinda gergeklegmesi beklenmektedir.

i) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:
Yahnm dﬁnexm sonn olan 5/04!2020 tarihi itibariyle, vade sonu 07/04/2020 olan opsiyon

szlesmesi sartlarms : : e, agafnda yer verilen getiri hesaplama y&ntemi
dalnlmde gehn saglamak hedeﬂenmekhedu Getiriye iligkin hesaplama ySntemi agafida
agiklanmaktadur:

° Altln ETF'mn 07/04/2020 tmih: itiban e i gekilde hessplanacak petirisinin
iti Imass irisi olusacakir

Ornefiin; igtirak orammn %90, Altm ETF getirisinin ise %10 olarak gerceklestipi
durumda; fona yansiyan getiri %24 olacaktir (%90 x %10 + %15).

¢*Altin ETF yitkseligine en fazla %18 - %30 aralifnda gergeklegmesi beklenen bariyer
seviyesine kadar, igtirak oram dlgiisiinde katiim saflayan opsiyon sGzleymesine yatirim

yapilacaktir. Altin ETF y éllgine en fazia bariyer seviyesi getiriye kadar igtirak edilecek
olmas: nedentyle Altm 'TF 'vade sonu geﬂn'ﬂsi bariyer seviyesi fizerinde oldlugu bir
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durumda, yatinnmeilar bariyer seviyesi getiriye igtirak oram di¢iisiinde katilacaktir. Bu
durum, yatinmalar igin bir dezavantajdir,

Opsiyon stizlegmesi uyarince;
v Altin ETF'nin 01/03/2019 tarihli kapanig fiyati, baglangi¢ seviyesi olarak belirlenir.
v Altin ETF'nin 07/04/2020 tarihli kapamg fivat: ise bitiy seviyesi olarak belirlenir.

¥ Altin ETF’nin yukanda belirtilmis tarihlerideki fiyat sabitlemesi igin < GLD Equity>
Bloomberg sayfasinda ilan edilen kapams seviyesi kullamlacaktir,

" Yatmmeilar, Altin ETF’nin Amerikan Dolari(USD) cinsi pozitif getirisine istirak oram
dletisiinde katilirlar.

Opsiyon stizlegmesine giire;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA *xMaksimum {0; Minimum (Altin ETF Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari

Altin Bitig Seviyesi
Altin Baslangig Seviyesi

Altin ETF Getirisi =

Burada;
Altm ETF Bitig Seviyesi = Altin ETF bitig seviyesinin belirlendigi ginkii kapamg degerleri

Altm ETF Baglangie Seviyesi = Altn ETF baglangig seviyesinin belirlendigi gtink{i kapams
degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y8ntemi ise agafndaki gibidir:
Fon Getirlsi : (Opsiyon Getiri Oram x igtirak Oram) - %15

Fon portfiyline alinan opsiyon sBzlegmesinin getirisi dayanak vachifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dofrudan dayanak varhiga degil, sbzlegmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar cergevesinde s6z konusu varlif dayanak alan bir opsiyon sbzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayssiyla, fon portfdyilne yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon stizlegmesinin
sartlarina gtre olugacaktir,

il) GETIRININ HESAPLANMASINA fLISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEML1I BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesyjﬁﬁﬁ}éﬁrﬂgr ve vade sonu degeri vergi bncesi rakamlar
yansrtmaktadir. el Y
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2) Varsayim olarak igtirak oram %110 olarak kullaniimigtir, igtirak oraninin daha diigiik
gergeklegmesi durnmunda fon getirisi de Srnek senaryolara glive daha diigiik olabilecektir.
3) Varsayum olarak bariyer seviyesi 15% olarak kullanilmagtor.

4) Asagrdaki sennryoda 115% anapara keruma ds dabil edilmigtir.

S) Asagnda glsterilen drmek senaryolar gelecefie ydmelik tahmin nitelifinde degildir ve
senaryolarin gergeklesme olasihkliam egit degildir.

6) Ayrica, yatinum ddmemi soma ermeden fondan gikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formllft ile degil, qikuy tarihindeki piyasa kogullar dikkate
abmnarak hesaplanacaktr.

Ornek Senaryolar:

%Getiriler
Ktii Senaryo | Orta Senaryo | Iyi Senaryo - I|lyi Senaryo - IT
Baglangg¢ fiyats 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00
Son fiyat 1,200.00 * 1,300.00 1,350.00 1,500.00
Altin'in Amerikan Dolari{(USD)°ye .
; etirisi -4.00% 4.00% 8.00% 20.00%
Bariyer seviyesi 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Opsiyon Getirlsi . 0.00% 4.00% 8.00% 15.00%
Istirak oram 110% 110% 110% 110%
Opsiyon Getirisi x lytirak Oram 0.00% 4.40% 8.80% 16.50%
Anspara Korumsaen 115% 115% 115% 115%
FON GETIiRist 15.0% 19.4% 23.8% 31.5%
A. Kotii Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon s6zlegmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-4,0 oldugn
igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %115°lik anapara koruma hedefi saflanacaktir.
Yatirimet1, yatinm donemi sonunda anaparasimin %115°ini alacakfir,

B. Orta Senaryo:

Borsa disi opsiyon sBzlegmesinden saflanacak ckstra getiri %4,00 x %110 = %4,40°tir.
(yatmmcilar dayanak varlik getirisinden igtirak oram 8lgfisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%115°1ik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir.

Yatinmei, yatinm dSnemi sonunda anaparasimn %119,4°0nd (%115 + %4,40 = %119,4)
alacaktir.

C. lvi Senarvo I3
Altin ETF’nin getirisi %8,00 olgmﬁm.ui’atmmcﬂar dayanak varhifin getirisinden igtirak oram

lilgﬂs(inde yararlanacaklarm?%rs& di.sx opsu:on stizlegmesinden saglanacak ekstra getiri %8,00

% %110 = %8,80°dir / i N\
(RN N -
{ £ AKPortfall Yonetimi AS.
b S P ¢ ’r Sabane: CamEEimzinatEhas, at1 4.Levert/Istanbul
tl‘s SN 5 ,.r.\'/' = ) Bayikta SRz 1 tgt Sicht )]
L © Sl (’B b Sermaye 10%410.000
fran®’ 2 g Kot Bormaye Tavary §0.000.00
% 3 é & orsis Me: 0011018353500
e infolakportioy com fr - www.akportioy.



Bu getiri %1 15°lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirime, yatirim dénemi
sonunda anaparasinin %123,8’ini (%115 + %8,8 = %123,8) alacaktir.

D. Iyi Senaryo 11

Altin ETF’nin getirisi %20,00 olmugtur. Altin E'TF getirisi %15 olan bariyer seviyesini gegtigi
lgin getiri %15%¢ egitlenecektir, Yatinmaeilar Alun ETF getirisinden istirak orami 6lgtisiinde
yararlanacaklardir. Borsa cigt opsiyon s8izlegmesinden saflenacak ekstra getiri %15 x %110 =
%16,5°tir.

Bu getiri %115° lik anapara koruma hedefinin izerine ilave edilecektir, Yatiimei, yatinm
d8nemi sonunda anaparasinin %131,5%ni (%115 + %16,5 = %131,5) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILER!

Yukanda yer verilen varlk dafilim oranlan piyasa kogullarma bagh olarak
degisebileceginden, kesinlegen portfoy dafilum, yinetim ficreti orany, igtirak orami, tahvil
basit ve bilegik falz orani, opsiyon slizlegmesinin kargi tarafi ve derecelendirme notu,
portitye dahil edilecek Ozel sektbr borclanma aracmin ihraggisi, Akbank T.A.$.’nin
tahvilinin portfiye almmam halinde sz konusn tahvilin derecelendirme notn, dayanak
varhiin baglangic degeri ve fon portfGyiine fligkin difer Snemli bilgiler en geg fonun yatinm
dBneminin baglangi¢ tarihini takip eden 2 ig gfinfl igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sdzlegmesinin karg: tarafi ayrica fonun KAP*ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda agiklanr.

24. Fon’un egik degeri = [Igtirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Altm BTF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;
i Altin ETF Bitig Seviyesi
Alpn BTEGettral = Altin ETF Baslangig Seviyesi
Burada;

Altin ETF Bitis Seviyesi = Altin ETF bitis seviyesinin belirlendifi glink{l kapamig deferleri

Altin ETF Baglangig Seviyesi = Altin ETF baglangig seviyesinin belirlendifi giink{i kapamsg
degerleri

Hgili terihler izabnamenin yukanda B) ii bbliiminde belirtilmistir.

2.5, Portfiye borsa digindan repo/ters repo sBzlegmeleri ile yatinm amagch olarak opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilebilir, Borsa dig1 s6zlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. Stzlesmelerin karg: taraflarimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
dontigtitrillebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digt repo/ters repo sizlegmeleri ile yatinm
amach olarak opsiyon s8zlegsmeleri karp: tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.)olmas ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yﬁntem ,Mﬁpgeﬂenmesn zorunludur.
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2.6. Fon toplam degerinin °© 10'unu ge¢inemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindigs tarih ve kredi ahnan kurulug ile geri &denecegi tarih
KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCTRMO

Yatinmcilar Fon’a yatrun yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagl olarak yatrumlarinn degerinin
baglangig degerinin altina diigebilecegini yatirtmeilar gdz Gniinde bulundurmalidsr.

3.1. Fonun maruz kalabilecepi riskler yunlardm:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylatnin, kiymetli madenlerin, difer menkul kiymetlerin, d6viz ve dSvize endeksli finansal
araglara dayal tiirev stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik
pay1 fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarna agagnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyilne faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan defigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pays Fiyat Riskis Fon portfSyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylammin fiyatlannda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir,

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde,
séiz konusu varhiklarin degerinde yaganabilecek defiigimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

1) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin sézlegmeden kaynaklanan ytikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarn istenildiZi anda piyasa
fiyatindan nakde dSniigtliriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidsr.

4) Kaldwrag Yaratan Iglem Riski: Fon’un baglangi¢ yatirmm ile, baglangie yatiriminin
iizerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile fonun baglangic yatrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilign kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon porifSyiine sadece opsiyon
stizlegmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski Sdenen opsiyon primi ile simrh
olacakfir.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olamhfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibi kurum
cdig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski,;BfeIh‘*b& varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhihn ve vademp 1¢crd1§| mk]ere h}gmz kalmasidir.




7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arx edildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig: opsiyon sbzlegmesinin glivencesi olarak sézlegmenin karg:
tarafindan nakit dit teminat alinmas: halinde, nakit digt teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis: opsiyon sdzlegmesinin defierini kargilayamamas: veya nakit dig1
teminatin nitelifi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) ihrager Riski: Fon portfdyline ahnan varliklarin ibraggismin yitkiimltiliiklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yéntemler gunlardmr:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varhklarnn yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.

Fon portfSyiine dahil edilen dzel sektbr bor¢lanma aracimin ihrageisimin derecelendirme
notumn Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon stzlesmelerinin degerindeki defiisime iligkin portfSyiin vadesine nygun
bir donem i¢in yapilacak tarihsel simfilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
dlclilmesine imkan saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 8deme ve teslim yiiktimliiliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir, Bu hususa iligkin kontroller risk yBnetim
stirecinin ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sbzlegmesi ile ilgili mubabir
bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sfzlegmesinde yer alan 6deme tutarlan kargilastimlarak
mutabakat saglamr.

Fonun nakit ¢tkiglarmin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadify, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda fist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyiine borsa digindan ahnan tiirev araglar nedeniyle maruz kalman karg: taraf
riski fon toplam degierinin %20°sini agamaz. Bu sirlamaya uyumun yalmzca stz konusu
araglarin portfSye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan f[qlemler B




3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde standart yontem kullanilacaktir,

Fon portfylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz,

1IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatmmeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonung kadar kahriarsa d@mem somumdlmkl %115 amanam kornnmasimdan

metakﬁf deger fizerinden nakde donmﬁﬁreceﬂxlerdnr. Bu_futar anaparamim rmzerinde

bil bi da da olabilir,

V. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portf8y Saklayicisi nezdinde saklaur.,

5.2, Portfdy Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z kommsu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkfn saflamr. Bu durumda dahi PortfGy Seklayicisi’min
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarhifa Kurncu’nun ve Porif8y Saklayicisi’mn malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlif, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gBsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh§f Kurucunun ve Portfy Saklayicisimin ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarnna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn
tutulmasi, dier varhiklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutuimasi, varbk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayiciss;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtliztigii hitkkfimlerine uygunlufunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtilzligil,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ;Qtﬁiﬂéﬁ,‘“azphname hilkkimlerine aykint olmamak gartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlgfinig yennesgeurllmemm,

d) Fon'un varliklar1y] 1lg1h wLemlenndbp dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasmu, _: = (1 ,1. -?; W 4
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€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tilziigl, izahname hitktimlerine uygun olarak

kullanilmasini
f) Fon’un varlik ahm satimlanimn, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,

izahname hilktimlerine uygunlugunu
lamakla yiik Omliidiir,
5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayn aym, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez,

5.6.n) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; PortfGy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yilkiimliidilr, Katima pay
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur,

b) Portf8y saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfBy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

5.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiyel gikar gatigmalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
6nlenmesi, Snlenemiyorsa y8netilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfSy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh ile yapar,

5.9. PorifSy saklayicis1 portféy saklama hizmetini ylirfitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarimn tammlanmasim, Snlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar: uygulamakla yiiktimliidir,

5.10. Kurucu’nun figlinci kigilere olan borglan ve ytikiimliilitkleri ile Fon’un aym tighncii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

5.11. Portf6y saklama hizmetini yiriiten kurulug, ylikiimlillitkklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfo /Sak’ﬁrmsmdan, Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hﬂkﬂml fin %hlﬁli rredbmyle dogian zararlarin gldenlmemm talep etmekle
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ylkitimlidtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir,

5.13, Portfoy saklayicis:, portfiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

5.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylkiiml0liklerinl yerine getirmemesi nedeniyle kahlma payr sahiplerine kars;:
sorumludur,

5.15. Portfoy saklama siizlegmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkitmleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarinin kapsamim daraltic: hilk{imiere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon PortfSy Deperi", portfSydeki varhiklarin Finansal Reporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degierlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Deperine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglann diisilmesi suretiyle
hesaplamr.

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deerinin fon toplam pay sayisina b8liinmesi
suretiyle hesaplamir, Bu degier her aym 1. ve 10. is giinfi (Istanbul veya Londra’nimn tatil ginlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinfi yapilabilir) olmek lizere ayda 2 kere ayn: giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma
paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin deferleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklanin ilgili oldufn pazann, piyesamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olafanfistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurueu’mm y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP*ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde,
katilma paylarnin birim pay defierlerl hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alim satim

durdurulabilir.

6.5. Deferleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca
TMS/TFRS dikkate ahinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan

agapdaki gibidir.
Borsa Disi1 Opsi

Portfoye borsa digindan almpsnyonlarm degerlemesine iliskin olarak 8ncelikle
opsiyonu satan karg: tarafin vezpceg; cah§ fiyati kullamlir. Bu fiyatn makul ve adil bir fiyat
olmas), §irket'in Risk Yonetipii Prosediitiinde Ver alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tilrev
Araglarin Degerleme Pmsedﬂqmde 2 pelﬂlgneﬁ esns\lam uyularak sagiamr
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Borsa Dis1 Opsiyon s6zlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmas: asamasinda opsiyon sozlegmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullanilir, Giineel fiyat karg: taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Portfiye borsa digindan alinan
opsiyonlann degerlemesine iliskin olarak 8ncelikle opsiyonu satan kar; tavafin verecegi alig
fiyati kullantm,

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede kullanilmak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simillasyonu y8mtemi ile bulunan fiyat deerlemede kullanilir.

Borsa dig1 opsiyon sdzlegmesinin dayanak varliklarmin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’lincti maddesinde belirtildigi flzere Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamlir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacek sBzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyll olugturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az fi¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimr ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillam Kurucu nezdinde
saklamir, SOzlegmelerin nitelifine bafh olarak, hakh gerekcelerin varhi@ halinde, farkh
kurumlarden fiyat teklifi alimmasina iligkin gart uygulanmayabilir.

- Teklifler, Yatinm Fonlar Teblifi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars tarafla iletigim,
galisma kolaylifh ve opsiyon stzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da g6z
Oniine alinarak Portfdy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfSy ySnetiminden bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan
borsa dis1 tilrev arag sbzlegsmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul gdrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli gérillmezse
Monte Carlo simillasyonu) ydntemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Fon'un fiyat agiklama d6nemlerinde degerlemede kullamimak {izere karga tarafian fiyat
kotasyonu alindifn durumlarda sbz konusu fiyat deSerlemede kullamlmadan 8nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediiri” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkm sewyes: olan %20 seviyesinin agiimas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeni koruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen k kgb ebﬂu S};wyemn ﬂzermde olmaya devam edlyorsa, kargi
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kurumun kullandsj1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat izerinden iglem gergeklegtirilir.

Vi, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satg baglange tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina billinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 22,02,2019 - 01.03.2019 tarihleri arasidur.

7.2. Fon’un Yatuim Démemi: 04.03.2019 - 15.04.2020 tarihleri arasidir, (409 giindiir.)

7.3. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fon katilma paylar: talep toplama y8ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dbnemine iligkin bilgiler ve bu dSnemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir:

1. Kahlma pay: satin almak isteyen yatinmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bdliiméinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alim smesinda yatirrmeilardan fon izahnamesi ve yatiimer bilgi
formunun okunup anlagildif: ve risklerin algilandig: bilgisini igeren pay alim talimatlar:
almacaktir,

2. Yatimcilarn fon pay aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satiy fiyats 1 TL'dir. Talepler futar Ozerinden kabul edilecektir. Yatmme: talepleri
nemalandirilacafndan dolayl, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlar1 geklinde gergeklegmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj

uygulanr,

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilen edilen talep toplama baglangi¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu béliimiinde yer alan kuruluglar
terafindan, son talep toplama giinfinde ise 12:30°a kadar pay alm talepleri kabul

74. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitica
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayist fon birim pay fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarmmn 8.289.910 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yatinmcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amactyla alinmig olan Ak PortfSy Para Piyasam Fonu katilma
paylarma konulan blokajlar talep toplama doneminin son giinii itibariyle kaldirthr. Talep
toplamamn iptal edilmesi halinde;5ii diifum ortaya ikt giin Kurucunun internet sitesinde ve
fonun kemuyu stirekli bilgilendirme %ﬂlﬁardﬁi!‘xglyla yatinmeilara duyurulur ve konu hakkinda
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Alim talimatinin karstlifinda tahsil edilen tutar talcp d@nemi stiresince yatirimct
hesabinda yatinmei adina nemalandinlir. Katilma pay: alimina nema tutari dahil edilmez. Saat
13:30%a kadar girilen ahm talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13:30’dan sonra girilen
talepler ertesi ghin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir. Nema tutan, talep
toplama donemini takip eden ilk ig ginil yatirimcinin vade:i~ mevduat hesabina nakit olarak

gegecektir,

Talep toplama doneminin herhangi bir amnda yatiruncilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinti saat 12:30°a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satitm Esaslarn

Fon birim pay fiyat, her aym 1. ve 10. igglinlerinde (Istanbul veya Londra’nmn tatil
glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i giinil ) hesaplamr ve aym giinlerde fon birim pay
fiyat ilan edilir. Katilma pay1 satim talimatlar: Fon’un yatinm d8nemi baglangicindan itibaren
her iggiinil icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay
fiyat: fizerinden gergeklegtirilir. Fon birim pay fiyatimn hesaplanacaf giin saat 10:30’a kadar
girilen emirler, agiklanacak fiyat fizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinfl saat 10:30°dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinmec: tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, s8z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerckir, 500 pay Uzeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde iglemler gergeklegtirilir. Aksi takdirde satim talimatlar: yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin (denme Esaslar:
Yatumm Dénemi iginde Sattm Bedellerinin ()denme Esaslar:

Yapilan bir 8nceki Fon birim pay fiyati hesaplamas: ile, Fon’un birim pay fiyatmn
hesaplanacaf gfin saat 10:30°a kadar verilen iade talimatlar:, birim pay fiyatimn hesaplandig
glinii takip eden figiincii igglinfinde yatinmei hesaplarina aktarilir,

Katimsa paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dfnemi iginde satum durumunda
erken ¢1kig komisyonu nygulanmaz.

Yatirimeilar, fon vadesinden ¢énce katilma paylarim satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, fon katilma pay: satun bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi fizerinde de
olabilir.

Yatuum Dinemi Sonunda Satm Bedellerinin 9 denme Esaslarn

Bu Fon’un yatinm dbénemi sonunda Fon portfSyfinil olugturan varlikler nakde
dénfstiirfiliir ve Fon’un yatirim ddneminin son giinii bu fonun katima payr bedellerinden
kaynaklanan ddemelerin yapilmas: amaciyla tiim katilma payr sahipleri igin otomatik satim
talimatt yaratihr. Fon katilmg. -bsdellennm TL tutarlan avmi is giinfi nakit olarak
yatinmcilarin hesaplarina e \
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Fon kauilma payr sehiplerine Fon’un vadesi sonundaki &demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlegmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan ¢nceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri safilamasi1 durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasmdaki silre igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo s8zlegmesinde ve fon toplam degerinin %20'sini agmayacak gekilde Takasbank
Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarinin alim ve satum kurucunun yam sira katilma pay: alim satimina aracilik
sOzlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.§. ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktir, flgili knrumlann iletigim bilgileri agagada yer almaktadir.

Fon Turkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformunda iglem gdrmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi 02123852700
Kat:1 34330 4.Levent - Begiktag/
Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanc: Center 34330 4. Levent - | 0212 385 55 55
Genel Mildtrlig ve tiim gubeleri | Begiktag/ Istanbul
(hitp://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)
Ak Yatinm Menkul Dejferler A.§. | Sabanci Center 4Levent 34330 | Tel: 0212 334 94 94
Genel Madirliipa ve tim gubeleri | Begiktag / Istanbul
(https://www.akyatirim.com.fr)

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlQl vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfiiyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru fizerinden TL've gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kurnluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefi yapumasi2oruniiyilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas ahnagtk is},‘gr&f;k-dﬁnemlenn son ig gliniinde fonun toplam degeri

{izerinden hesa, lan QA
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10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek nensubu iicreti.

12) E-defter (mali mithfir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LE] Number) baglangig ve yillik bakim ticretleri,

14) Kurulea uygun gorillecek dier harcamalar,

8.1.1, Fom Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplamimn iist stun yillik %2,19°dur.,

3. 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili d5neme denk gelen kisminin agilip agilmadi, ilgili d6nem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam deperi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden beg is giindi
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur, fade edilen tutar, ilgili
yul iginde takip eden dSnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digmda Fon’a
gider tahakkuk eftirilemez ve fon malvarhindan ddenemez,

8.1.2. Fon Yénetim Jereti Orani: Fonun toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agagida
belirlenen ydntemle hesaplanan bir yonetim ficreti tahakkuk eftirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gire kurucuya ve cagiticiya fondan 8denecektir,

Fon’un ilk fiyat hesaplama glinil gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon bityiiklaigl (Kavramsal Deger)
fizerinden piyasa kogullarna gbre degigebilecek ve fonlann 8zelliji geregi ilk fiyat agiklama
ginii net olarak belirlencbilecek olan fon yonetim {icreti wilbk azami %2,05
(yiizdeikivirglilsifirbeg), glinlik %0,00562 (ylizbindebegvirgtilaltmigiki) ile asgari yillik %1
(yiizdebir), giinliik %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlanmn digina gikmayacak olup, kesinlegen
ybnetim Gcreti oram, belirlendifi glin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yonetim iicreti oram, yil igerisindeki giin sayisina b8l{inerek fonun gfinliik y8netim ficreti orani
hesaplamr. Her pay fiyati agiklanan giin igin yBnetim ficreti olarak [ilk giin fiyat x pay fiyat
agiklama giin@i olugan pay adedi x bir 8nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin say1s1 x
glinliik ySnetim dicreti oram] formiild sonucu bulunan tutar pay fiyat agiklama giinlerinde

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracithk Eden Kurnluslar ve
Aracilik fglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agafida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul etler Ko onue

)
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- Tahvil Bono Plyaggsfﬁiem‘Konnayonu Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi ;ﬂem K‘omfsyonu N\\ : Komisyon uygulanmayacaktlr




2. Takashank Borss Para Plvasas islem (TPP) Komisyonu:

TPP (1-7 glin aras: vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahi))
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyenu : Milyonda 3,15 *glin sayist (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazarn m Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Tersrepo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis:

8.14. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, tiger aylik dénemlerin son is giinfinde
Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tidenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyfinden kargilanir.

8.1.5. Fon'un Bagh Oldnfu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlann katidma pay: ihrag giderleri harig olmek {izere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tiim giderler §emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate ahinarak oransal
olarak jlgili fonlann portfiylerinden kargilanir.

8.1.6. Kargmihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhfindan karpilanan seklama fcreti ve diger giderlere iligkin gfincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulaglabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderier

- Agafada tahmini futarlam gOsterilen halks arza iligkin giderler kurucu tarafindan

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6,000 TL
| Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL |
IX. FONUN VERGILENDIRILMEST:

9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agumndan: 5520 sayith Kurumlar Vergisi
Kammu’nun $'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarimn portf8y igletmecilifiinden dojan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfdy igletmecilifi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarnca, %0? oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. P e
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9.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katima paylanmn ilgili oldufu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi {evfikatina tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamimdaki miikellefler ile minhaswran menkul kiymet ve difer sermaye piyssasi araci
getirileri ile defier artim kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanumma gére kurulan yatirrm fonlan ve
yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlii*nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanumi’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katiima
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilbk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar mikellef kurumlann
Tirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daim{ temsilcilerinin araciligh olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlann tam miikellef kurumiara ait olup BIST ta iglem gfren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasimin altinc: paragrafi kapsaminds vergi kesintisine tibi tutulmayan kazangiari ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracilifyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine thbi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGiLi BiLGILERE
VE FON PORTFOYDUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1, Fon'un hesap dnemi yatirim ddnemidir.

10.2. Finansal tablolarn bafmmsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikimliiliiffinfin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 8zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarim, ilgili yatirim d6neminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniinQn resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinfini takip eden ilk iy giinll son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtilziiline, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sornminluk beyanlari,
portfdy daghlun raporiar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agikianmas: gereken difer bnl ierﬁ*-fom;\n KAPta yer alan silrekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ﬂmsn mimkilndiir,
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Ayriea, fonun gecmis performansma, fonun portfiy dagihimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirumerlardan belirli gartlar alonda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimer bilgt formundan da nlagilmas: miimkiinddr.

10.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ays takip eden alh ig giind
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla bitlikte, bafimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yaz ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ynetim
kurnlu kararina baglandif: taribi izleyen altinei is giinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta
agiklanir,

10.7. Portf8y raporlanmn digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi infernet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en 2z beg yil
stireyle kamuya agik tutnlur. S8z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmcilarn yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, ITT., IV, V, VL.6.5., VL6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (araciik komisyonlarma iligkin alt madde haric) nolu
bbltimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisimn Kurucu
tarafindan tebelllif edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii iginde KAP°ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez, Izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 i giinil icinde toplu olarak Kurula bildirilir,

10.9. Borsa diginda taraf olunan sbzlesmelerin Teblif’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sbzlegmelerin portfSye dahil edilmelerini takip
eden 10 ig glinti iginde Kurula gtnderilir, Gerekli nitelikleri tasitmadifi Kurulea tespit edilen
sfzlegmeler fon portfdylinden gikarilarak Kurul dfizenlemelerine uygun olan stzlegmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilama.:.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlegen portfiy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.
XI. FON'UN SONA ERMES} VE FON VARLIGININ TASFIYES]
11.1. Fon, yatinm ddnemi siiresinin sonu olan 15.04.2020 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sarﬂanmﬁ‘ et si,

- Kurucunun mali dur )

etresi veya tasfiye edilmesi, / ,,:::\9
Bos ;




- Fonun kendi mali yOktimltliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamiumn yatinnmetlarn yararia olinayacagiuun Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portf6yiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem g6rmeyenler ise borsa diginda nakde donlistiirfiltir.

11.2, Fon mal varhh, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca
katiima pay1 sahiplerine Sdeme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorligiinil aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemig katilma paylanmn bulunmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag¢ edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefii bagka bir
portfdy ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Porifdy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, knrucu fon
varhifim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu duram Kurnl’a bildirilir.

XTI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizikk; bunlarda hiiktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilima pay1 sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olugan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettil dagrm s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar: milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
13.1. Katilma paylari, izghth: ?ﬁmvégphmncx bilgi formunun KAPta yayumim takiben
formda belirtilen satis baglanfe tarthinden 1ﬁa§aren, izahname ve yatirime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergs vesmdggiﬁamcllakg sunulur.
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13.2. Katilma paylan kargihgi yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giing takip eden 2 ig giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
gercevesinde onaylenz. 14/02/2019
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