AK PORTFOY YONETIMI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI OZEL SEXTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI BIRINCI FONUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME |

| Ak Portitly Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyssasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 taribinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak PorifSy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fon
jctliztigii ve bu izahname hiiklimleripe gire yonetilmek (izere olugturulacak Ak Portfdy Ozel
Sekttr Borglanma Araglarma Yatirmm Yapan %100 Anapara Koruma Amach Birinci Fon'un
katdma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasy Kurulu tarafindan

2.6193./2015 tarihinde onaylannugtir

izahnanienin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru ofdugnnun Kurulea tekeffili
aplamna gelmeyecei gibi, izaknameye iligkin bir taysiye olarak da kabul edilemez, Thrag
edilecck katilma paylarna iligkin yatrim kararlart izahnamenin bir biitin olarak

degertendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumas: ve anaparamin lizerindeki getiri kesin
bir tashhiit niteliginde degildir ve Fonun yatiim dneminin sonunda ger¢eklesmeme riski

bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfly Youctimi A.$. ’nin www.akportfov.com.tr adresli resmi
internet sitesi fle¢ Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymlanmghr] Izabhnamenin nerede yayimlandifi hususumun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine Hiskin bilgiler yatirmet bilgi formunda yer almak¢adir. Ayrica bu izahname katilma
paylaripm alm satimmun yapildia ortamlarda, gemsiye fon igtiiziifil ve yatiramer bilgi formu
jle birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeiltare verilir,
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SINIRLAMALARI (SAYFA 6-11)
TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA [1-13)
HEDEFLENEN %100 ORANINDAKT ANAPARA KORUMASINDAN

1V,
YARARLANMA KOSULLARI (SAYFA 13)
A FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI
(SAYFA 13-15)
Vi FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 15-17)
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 18-20)
VI, FON MALVARLIGINDANKARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 20-22)
IX. FONUN VERGILENDIRILMESE (SAYFA 22)
X FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONILA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI (SAYFA 23-24)
X1.  FONUN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES! (SAYFA 24)
Xi.  KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 25)
XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI] VE HALKA ARZ (SAYFA 25) |
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Bilgilendirme Dok{imanlart | Semsiye fon igtiizigd, fon izahnamesi ve yatiime bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.§.
Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 sayth Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon

JAk Porifsy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na
Bagls Ozel Sektor Borglanma Araglanma Yatirtm Yapan %100
Anapara Koruma Amagcli Birinci Fon |

Semsiye Fon

'Koruma Amagli Scmsiye Forl

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu IAk Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Scrmaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfsy Saklayicist 'Ak Yatim Menkul Degetler A.S.)

PY$ Tebligi I11-55.1 saytt Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlcrin

Faaliyetlerine Jligkin Esaslar Tebligi

Sakiama Tebligi

111-56.1 sayih Portfdy Szklama Hizmetine ve Bu Hizmetle
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank

Istanbut Takas ve Saklama Bankasi A.S.

111-52.1 sayil Yatimm Fonlarina iligkin Esaslar Tebi i
Tlrkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

Kamu Gozutlml Muhasebe ve Denetim Stan i




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kattlma pay! karsiliginda foplanan
nakitld, fasarruf sahipleri hesabina, imangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IL
boliimiinde belirlencn varltk ve haklardan olugan portfoyll istetmek amaciyla kurulan, katilma
ﬁaylan Semsiye Fon'a bajli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhifudrr,

i

1.1. Fons iliskin Genel Bilgiler

{{Fonun _
nvan: | [Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinei Fon r
Baglt Oldupu Semsiye Fonun Unvant: I 1Ak P}urtﬁsy Yonetimi A.S. Koruma Amagh $emsiye
Fon
MBagh Oldupu §emsiye Fonun Tarli; | | Koruma Amagh Semsiye Fon |
onun Talep Toplama Dénemi: | b7.02.2015 -06.03.2015 tarihleri arasidir. |
Fonun Yatirim Donemi: 39,03.2015-13.05.2016 taribleri arasidir. |
{Stiresi: | 32 glindiir |

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkimda Genel Bilgiler]

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici'nin |

Unvanu: Ak Portfoy Yonetimi A5,

Yetki Belgesi' | Porifoy Yéneticiligi ve Yatirin Danigmanhigi
'I]'arih: 21.01.2015 No: PY$/PY.4-YD.3 1173

Portfy Saklayscist’nin ‘

Unvant: | Ak Yatiim Menkul Degierler A.S. |

Portfoy Saklaytetligi Faaliyetine Hligkin ) 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili izin yazist |

Kurul Izin Yazss) Tarik ve No |

1.2.2, Netisim Bilgileri

rwcw ve Yonetiol Ak Portfoy Yonetimi A.§. nin |

PMerkez adresi ve intemet sitesi: | [Sabanct Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.].event - Begiktay/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr |

S ebjigi’ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/3s,
022001 tarih ve PYS/YD/E saydi yetki belgeleri ptal edierck, Kurucu'ya

¥

elpri ujarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3.1173 sayih Fiem e aH

t.l’hg'gyetki belgest verimistir. , TeSiNd A

% w ‘&féir,@m.s.
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Tolofon numarast: |

[0 2123852700 |

Portfy Saklayrcist Ak Yanirim Menkul Degerler 4.8.'nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: |

abanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul

ﬁfelefon numarasi: |

www.akyatirim. com tg ]
102123349494

1.3, Kurucu Yoneticlleri

Fon’y temsil ve ilzama Kurucun
{ivelerine ve Kurueunun diger yoneticilerin

un yonetim kurulu {iyeleri yetkili olup, yonetim kurufu
dliligkin bilgiler agagida yer almaktada;

ad Gérovi Son 5 Yilda Yapti Igler (Yal-Sirket-Gorev) | Tecritbosi
- Seyad1
" Kerim Yénetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Mudir | 25 yil
: Rota Kurulu Yardimeist
n Bagkam
K.Atil Yénetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Ozus Kurulu Genel Miiditr Yardimeist
Bagkan
Yrd.(I¢
Kontrolden
Sorumiu)
Saltik Yonetim 5011 - Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Genel | 23 yil
Galatali | Kurulu Miidiir Yardimeisi
Uyesi 2009 - 2011 Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk
Stratefi ve Yatm Yonetiminden Sorumiu
Bsliim Bagkam
Dalga Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. lg Kontrol ve Uyum | 15yl
Oatiirk Kuruly Bagkant
Uyesi 2000 - 2012 Bankacihk Diizenleme ve
Denctleme  Kurumu  Bankalar  Yeminli
Bagmurakibi
Hasan | Yonetim 2012 - Akbank T.AS. Ticar Krediler Onay |22yl
Recai Kurulu Boltm Bagkan
Anbarar | Uyesi 2011 — 2012 Akbank T.AS. Gebze Bblge
Midiiri ]
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiiri
Tolga Yonetim 2006 - Akbank T.A.S. Proje Finansmani BSlim
Cetin Kurulu Bagkam 18yl
Uyesi
Sahin Alp | Genel 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel MidUr
Keler Midiir 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$. Genel | 19yl
Miidiir
Mehmet | Genel 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidilr # 18 y1l
LA i.Brsan | Midiir Yardimeist ;
O, \ Yardimeist
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Alaattin | Genel 2011 -- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir 18 yil
Goktiirck | Miidiir Yardimciss
Isikpmar | Yardimeist 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktdr
Ertung Gengel 7013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Mtidilr | 18 yil
Tiimen Miidiir Yardimecis!
Vardimeist | 2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankactlik
Botim Bagkant
2011-2012 Teb Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidir Yardime:ss
20062011 Ak Porifoy Yonetimi A.S. Genel
| Mudilr Yardimeist

1.4, Fon Hizmet Birimi

IFon hizmmet birimi Akbank T. A.S. ezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler ayagidaki gibidin

Pﬁh Gérevi Son § Yilda Yaphi Igler (Yal-$irket-Gorev) | Tecriibesi
Soyads
Goniil Fon Madiri | 2011 Akbank T.A5. Fon Operasyon Midiird 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Porifdy Yoneticiler

Fon malvarhifmn, fonun yatwim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
yarhiklar ile koruma amagh fonlar konusunda yeterli bilgi, tecrlibe ve sermaye piyasasi alaninda en
az bes yillik tecriibeye sahip portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatrmel gikarint
gbzetecek gekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfdy ybnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme
d8ktimanlan gergevesinde ybnetitmesi zorusludur.

Fon portfiylintin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.gov.tr) ulagiimasi mimkiinddr,

1.6, }(urncu Bﬁn!esinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimier

ve Lure e atesdt 3
Birim Birimin/Sistemin Olugturaldugu Kurum
Fon hizmet birimi [Akbank T.AS. |

f¢ kontrol sistemi |Ak Portfy Youetimi A.§. |

| Risk Yonetim sistemi lAk Portfdy Yonetimi A.5. |

L | Retts birimi [AK PortfSy Yonetimi A.§. ]

A Ty
l"/f . ( \ﬁjﬁg{?a birimi [Ak Portfoy Yonetimi A.5. [
Vo Pae Ny 5




|l

1. FOX PORTFOYINUN YONETIMI, YATIRIM STRATEMSI IiLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonua katlma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiritillmesinden sorumindur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve icliiziie uygun olarak taserrufia bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriittilmesi esnasinda port{oy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disanidan hizmet almmast, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kalditmaz.,

2,2. Fon portfoyi, kolektif portféy yoncticilifine iligkin PY$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoytne dahil cdilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

h.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatiim stratejisi, yaturim dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibariyle,

f) Yatiimeinin anaparasinin tamaminia korunmasini,

ii} S (bey) adet yabanc ortakhik payindan olugan sepete dayali ve detaylarina agafda yer
verilen belirii kisitlar iceren borsa dig! opsivon sbzlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas
halinde bu getiriyi yatinmeilara saglamay!

hedeflemektedir,

FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; ]
5 13/05/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.
» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI  ICIN
YATIRIMCILARIN 13/05/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINI LLDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.
» 13/05/2016 TARIHI {CIN BNGORULEN GETIRI HEDEFI ISE BU
iZAHNAMEDFE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. |

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Si7 konusu hedefe yonelik olarak Fon portfGyiniin yaklagk %o 92°si ile BIST ters repo
stzlesmesine ya da Akbank T.A.S. veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan fona tahsisli olarak
ihrag edilecek Ozel sektdr tahvillerine yatiim yapilacaktir,

Anaparamn korunmas amacind yonclik olarak, tzel sektor tahvilleri, Fon*un yatirim dénemi
baslangien takip eden yaklagik 1 hafta jcerisinde tahsisli satg yontemi ile Fon portftyiine dahil
edilecektir. Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm dénemi bitiy tarihi ayni giln
olacaktir, Fon'un yatirm ddnemi baglangig tarihi ile 8zel sekt6r tahvillerinin fon portfdyiine dahil
edilmesi arastnda gegecek yaklagk 1 haftalik siire icerisinde portfoyiin yaklagik %9 ik kismu ile
. B}ns dintgrs repo sdzlesmesine ya da Takasbank Para Piyasasina yatinm yapilacalgiff S62 konusu
yeﬂdgs‘ik’ 5 haftalik stirenin bitimini takiben anapara korumasint saglayacak da
ozumu yapilarak ve/veya Takasbank Para Piyasasindan donecek tutardid S el 0 W
" { porifiyecalindcaktir. Sabarc Gapfir ieve Siew

\’__-‘.’_«‘ L 6 sl V| R

Y
]



Borglanma aractiun ayagida helirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadu:
» Fon portfayiine dahil edilccck Ozel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasast Kuruhu’nun
Borglanma Araglan Tebligi'nde (1I-31.1) belirtilen csaslara uygun gekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz nygulanmayacakir.

» Ihrag edilecek tahvilin bilesik faiz oraninin pelirlenmesinde Referans Faiz Orant.
olarak, T.C. Hazine Muistesarhigt tarafindan ihrag cdilecek 13.04.2016 itfa tarihli
doviet fahvili ile 13/07/2016 itfa tarihli TRT130716T{8 ISIN kadlu kamu
borglanma araglarmin bilegik faizleri baz alinacakbr,

» Tonun talep toplama doneminin son giiniinde 50z konusu kamu borglanma araglannin
son (g i5 glinlinde (04/03/2015; 05/03/201 5; 06/03/2015) Borsa i{stanbul Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alm-Satun Pazan’nda olusan agarlikls ortalama bilesik
faizlerinin ortalamas: Ozel Sektor tahvilinin faizi igin baz tegkil edeceklir, Ozel sekidr
{ahvillerinin vadesine denk gelen gosterge faiz oran: belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakinsama ybntemiyle belirleneccktir.

3 Belitlenen bilesik faizin basit faize cevrilmesi sonrast ihraggl taratindan %0,40 -
92,00 (40-200 baz puan) arasinda bir oranda ek faiz cklenmesi hedeflenmektedir,
flgili oranlar portfdyiin olusmast sirasindaki piyasa kogullarmm farkhlagabilmesi
nedeniyle bu araligin diginda da gergeklegebilccektir.

Referans ahnan  kamu  borglanma araclarimn  gegmiy  piyasa performansiari,
http:/fborsaistanbul.comfveri!er.f’vcri1era1£/tahvii—ve-honn-piyasasi-vcrﬂed linkinden takip

cditebilmektedir.
B) GETIRI HEDEFINE {LISKIN OLARAK;
1) ORTAKLIK PAY] SEPETINE iLISKIN BILGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoylin yaklagik % 8'1 ile ise, esit afrlikli olarak,
Peutsche Bank AG, Unicredit, Societe Generale, Barclays, Banko Santander olmak iizerc 5
farklt yabanci ortaklik payindan olugan bir ortaklik pay1 sepetine dayali borsa digt opsiyon

stzlegmesine yatirim yapilacaktir. Sepetin igerisindeki ortaklik paylarmin tim{ Almanya, ftalya,
Transa, [ngiltere mengeili bankacihik sektorti icerisinde simiflandiritmaktadur,

Deutsche Bank: Ticari, Yatirum, Ozel Bankacilik ve Perakende Bankacilik hizmeti veren
globat bir finansal kurulustur. Migterilerine dviz kuru, tahvil- bono, tiirev riinler, emtialar
alanlarinda hizmetler verir. Amlan bankaya iligkin detayh bilgilere www.db.com adresinden

ulasilabilir.

Unicredit: Mevduat ve ticari bankacihk alanlarinda hizmet verir, Hayat sigortasi, mortgage
kredisi v.b. krediler konusunda uzmandir. Porfoy yonetimi, yatirim bankactlifit gibi hizmetler de
sunar. Antlan bankaya iliskin detayh bilgilere www.unicreditgroup.eu adresinden ulagilabilir,

Societe Generale: Mevduat, bireysel bankacilik, dzel bankacilik ve ticari bankacilik
alanlarinda hizmet verir. Tiiketici kredileri, bilisim tcknolojileri tiriinleri vb alanlarda Finansal
Kiralama hizmetleri verir. Saklama hizmeti de vermektedir. Anilan bankaya iligkin detaylt bilgilere
www.socictegenerale.com adresinden ulaglabilir.

imi stanlannda hizmet veren global bir finansal kurulugtur. Antlanghpokaya .,?r.--.-i: ;

(bilgt %w{\;w.barclays.com adresinden ulagtlabilir.
vy 7

T
4 }(’i 'eﬁgays : Bireysel bankacilik, kredi kartlars, toptan bankacilik, yatirim bankpe
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Barclays : Bireysel bankacilik, kredi kartlar, toptan bankacilik, yatrim bankactligs, portfdy
y8nctimi alanlannda hizmet veren globat bir finansal kurdtugtur. Amlan bankaya iligkin detaylht

bilgilere www.barclays.com adresinden ulagtlabilir,

Banko Santander: Mevdual, perakende, ticatl, szcl bankacilik ve port(0y ydnetiimi
alanlarinda hizmet verir, Tiiketici kredileri, mortgage kredileri gibi alantarda uzmanlagmigtir, Anilan

pankaya iligkin detayh bilgilere www.groupsantander.com adresinden ulagilabilir.

ify GETIRI SARTLARINA {LISKIN BILGILER:

Yatirim ddnemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibariyle, opsiyon sézlesmesi sartiaring gire
bir getiri olusur isc, agapida yer verilen Kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmcktedir.
Getiriye iligkin ksitlar agagida agtklanmaktadir: '

* Ortaklik pay sepetinin igerisindeki 5 adet yabanet ortaklik paymin 13.05.2016 tarihi itibariyle
ajapidaki gekilde hesaplanacak getirilerinin ortalamasini pozitil bir defrer olmast halinde scpet
getirisi olugacaktir.

*Yatinmenlar, ortakltk pay sepetinin getirisine igtirak oram pleiistinde katlilar. Istirak oranmin
%70 ile %100 arahginda gergeklegmesi beklonmektedir. Portfoylin olugmast sirasmdaki piyasa
kosullapinin farklilasabilmesi nedeniyle istirak orant bu arahigin disinda da gergeklesebilecekiir.
Ornegin; igtirak oranimn %70, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceldestipi durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktir (% 70x%10).

Opsiyon sbzlegmesi uyariica;

v Deutsche Bank AG, Unicredit, Societe Generale, Barclays, Banko Santander ortaklik
paylarimin 09/63/2015 tarihli lokal para birimi cinsi kapanig fiyati, baslangig seviyesi olarak
belirlenir, .

v Deutsche Bank AG BUR cinsi Alman Xetra Borsasinda; Unicredit EUR cinsi Italyan
Borsasinda; Societe Generale EUR cinsi olarak Paris Borsa’sinda; Banko Santander EUR
cinsi olarak 1spanya Borsasinda, Barclays ise ingiliz Poundu ile Londra Borsa’sinda iglem
gdrmektedir,

v Tonuon yatirim déneminin son giinli dahil olmak tizere 5 i glinli Snceki, 09/05/2016 tarihli
Deutsche Bank AG, Unicredit, Societe Generale, Barclays, Banko Santander ortaklik
paylarinin lokal pata birimi cinsi kapanig fiyati ise bitis scviyesi olarak belirlenir.

Deutsche Bank AG’nin giinlitk fiyat sabitlemesi igin Bloomberg DBK GY <Equity>
Unicredit giintitk fiyat sabitlemesi igin Bloomberg UCG IM <Equity>

Societe Generale glinliik fiyat sabitlemesi igin Bloomberg GLE FP <Equity>
Barclays giinliik fiyat sabitlemesi igin Bloomberg BARC LN <Equity>

Banko Santander giinliik fiyat sabitlemesi icin Bloomberg SAN SM <Equity>

* ® ® * =

sayfalarinda ilan cdilen kaparus seviyeleri kullalacaktir.

v LH,?T bir ortakiik paymm kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden TL ¢ gi Jgetiri olarak
... yararlantlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski by
““,(")_mek'oiarak; borsa dist opsiyon sézlesmesinden saglanacak Ortaklik Pay Sefg il
A 8 AR Poriki
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Qpsiyon sizlesmesine gore;

Opsiyon getiriss (tutar olarak) = NA x Maximum (0; Ortaklik Pay Sepet Getirisi)

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutart

Ortaklik Pay Sepet Getivisi = Z;c{w ()} * [Ortaklik Pay performansi (j}1

Burada;
W(jy= /5 (Sepet igerisindeki Ortaklik Pay performanslarnin ortalamast Ortaklik Pay sepet

getirisine egittir.)
Ortaklik Pay Performans: ) ™ (Bitis Seviyesi ¢ / Baslangig Seviyesi g -1

Bitis Seviyesi () = Ortakiik pay sepeti igerisindeki her bir ortaklik paymun bitis sevivesinin
helirlendigi glinkii kapanig degerleri

Baslangig Seviyesi (j) = Ortakhik pey scpeti icerisindeki her bir orlakhk paymmn baglangig
seviyesinin belirlendigi giink{ kapanig deperleri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yontemi ise asafndaki gibidir:

Fon Getirist : (Opsiyon Getirisi x Istirak Orani) + Anapara Koruma Oran) — %100

Fon portfoylne alinan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varlign getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni doprudan dayanak varlipa degil, stzlesmede detaylart yukarida
agtkianan esaslar ¢ergevesinde stz konusu varhijy dayanak alan bir opsiyon sOzlesmesine yatinim
yapilmasidir. Dolayistyla, fon portftyline yansitilacak getiri tamanuyla opsiyon szlesmesinin
sartlanina gore olugacakiir.

jii) GETIRININ HESAPLANMASINA iLISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:
1) Ornek senaryolarda hesaplanan getirviler ve vade sonu deferi vergi Oncesi rakamiari

yansumaktadur.
2) Varsaymn olarak istirak oram %70 olarak kullantimistir, istirak orammnin daba diisiik

gergeklegmesi durumunda fon getirisi de frnek senaryolara gre daha diiglik olabilecekfir.

3) Agafida ghsterilen drnek senaryolar gelecefic yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gergeklegme olasihiklars esit degildiy.

4) Ayrica, yatirim disnemi sona crmeden fondan gilalmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilil iie degil, qilas tarihindeki piyasa kogullan diklate alimarak

hesaplanacaktir.
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W % Gelliter _m
1.dayanak variik 20 1.dayanak vanik 20 1.dayanak varlik 40
2.dayanak varlik 10 2.dayanak vanik 10 2.dayanak variik 35
3.dayanak varik -10 3.dayanak varftk 10 3.dayanak varlik 25
4.dayanak varik -12 4.dayanak vafik 8 4.dayanak vaiik 25
5.cayanak vamk 18 5.dayanak verik 7 & dayanak varik 25
ORTALAMA 2,0 ORTALAMA 11,0 ORTALAMA 30,0
FON GETRIS] 0% FON GETIRIS] 7.7% FON GETIRIS! 21,0%

A, Kotii Senarye

Borsa digl opsiyon stzlegmesinden sagtanacak ekstra getiri %0 olacakir (Ortaklik pay sepet getirisi
942 oldugu igin). Dolayisiyla sadece 94,100°10k anapara koruma hedefi saflanacaklir. Yaturines,
yatiwim donemi sonunda anaparasin %100” {inii alacaktir.

' B. Orta Senarva

Borsa digt opsiyon sozlegmesinden saglanacak ekstra getird %11 x %70 = 97,7, Orta Senaryo’da
ortaklik pay getirileri porzitiftir ve bu getirilerin ortalamast ise 11% olmugtur. Yatnmetlar sepetin
getirisinden igtirak oraimt Slglistinde yararlanacakiardir. Bu getii %100’ liik anapara koruma
hedefinin dizerine ilave editecektir. Yatirimet, yainim ddnemi sonunda anaparastnin %100 + %7,7=

9%,107,7"sini alacaki1r.

C. lyiSenarye
Ortaklik paylann ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %30 olmugtur. Bu nedenle

yatmmelar sepetin getirisinden igtirak orans Slglistinde yararlanacaklardir. Borsa digi opsiyon
stizlesmesinden saglanacak ekstra getiri %30 x %70 = %21°dir,

Bu getiti %100’ 1tk anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatirumel, yalirim donemi
sonunda anaparasinin %100 + %21 = 9,121 'ini alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varlik dagilun oranlan piyasa kosullarina bagh olarak depigebileceginden,
kesinlegen portfdy dagilun, yonetim {creti orany, igtirak oram, tahvil faiz oram, referans faiz
oramng ekdenccek fhragg ek getiri orani, opsiyon sizlegmesinin karg tarafs ve derecelendirme
notu, Ak Finansal Kiralama A.S.nin veya Akbank T.A.S. tahvilinin portfdye ahnmasi halinde
sbz konusu girketin derecelendirme notu, dayanak varhiklarin baglangg deferi ve fon
portftyilne Higkin diger 8nemli bilgiter en ge¢ fonun yatinm dneminin baglangig tarihini takip
eden 2 is glnil icerisinde KAP*ta ilan edilir ve opsiyon stzlegmesinin kargt {arafi ayrica fonun
KAP’ta yer alan strekli bilgilendimme formunda agtklanr, |

2.4, Fonun csik degeri fonun yatinm dénemi baglangtg tarihi itibari ile gegerli TCMB (Tfirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast) bor¢lanma faiz oramdir. Yatiim dénemi baginda belirlenen esik
degetin, gecelik Tirk Lirast referans faiz oraminin performans dtnemine denk gelen bilegik
getirisinden dilsiik olmasi durumunda, egik defer olarak gecelik Tiirk Lirast referans faiz oranimn
performans ddnemine denk gelen bilesik getirisi kullanilir.

2.5, Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam deferini agamaz.

o2 fortfﬁye Kuru! dizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 stzlesmelerin (repo, ters repo) dahil

/:f' .“Rditecek olmast halinde, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yaptlmasi

ve ddil bir fiyat jeermesi zorunludur.
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¥ Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin vade ve faiz orant Kurutun ilgiti diizenlemcleri
cergevesinde belirlenir.

v Faiz oranmm belirlenmes, borsada iglem gdren benzer vade yapisipa sahip
stziesmelerin  faiz oranlarsmn  dikkate  alinmast sartiyla,  kurucunun
sorumiutugundadit.

v Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasl durumunda, en gey sozlesme tarihini takip eden
is glindl iginde stzlesmenin vadesi, faiz  oran, kargl tarafi ve karss tarafin
derecelendirme notu KAP'a agiklanr; ilgili bilgi ve belgeler kurucu merkezinde
s&zlesme tarihini miiteakip beg yil slireyle saklanmr,

v Karg: taraftan alinan ters repoya konu varhklarn ilgili diizenlemeler gergevesinde
saklama hesaplannda depo edilmesi gerckir.

2.7, Von toplam defierinin % 10'unu gegmemek lvere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutarl, faiz, alindi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih
KAP1a agiktanir ve Kurula bildirilir,

|

111. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatirim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendinmeliditler, Fon'un maruz kalabilecepi temet risklerden kaynaklanabilecek defigimier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast dugtslere bagh olarak yatirimlannn deferinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatmmeilar goz sntinde bulundurmahdir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal acaglarm, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksti finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniylc meydana gelebilecck zavar riski ifade edilmektedir. Sdz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varliklarin (borglanma aract, ters repo
v.b.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degigimlcri nedeniyle olugan riski ifade eder. Fon portfoyiiniin yaklagik %92'si ile
fonun yatirin dénemine uygun olarak &zel sektor borglanma aracina yapacag yatirum nedeni
ile faiz oran1 riskine agiktir.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
porifdytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatiannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasiligti ifade etmektedir.

YVukatida agiklanan plyasa riski nedeniyle, Fon katilma pay1 satin alan yatirsmenlar, sadece
fonun ilan edifen yatirim donemi sonuna kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara
korupmasindan yararlanabileceklerdir.

Daha 8nce paylarmi iade eden yatirimenlat ise, fon pay1 bozum taleplerinin, foif portfdylinde

f‘.-,»f-‘,-:,;; -« yer alan ters repo/ézel scktdr borglanma araglari ve opsiyon sozlef ckinin nakde
f/ * .5..C’Jdﬁpil$turﬁldukleri glinki degerteri iizerinden elde edilecek nakit ile Kkarfldif
f SN *#edeniyle piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir. Dolayisiyla AR ]
Ta WS %mmya sdenecek tutar anaparanin altinda olabilir. Savana CondmEs

Ve NSy S s
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Fonun yatirim donemi sonundaki getiri hedefine iligkin olarak da, 09.05.2016 tarihi itibariyle
o tarihteki piyasa kogullart gergevesinde opsiyon sézlesmesi bir getiri saglar ise getiri olugur.

2) Kargi Taraf Riski: Karg) tarafin sozlegmeden kaynaklanan yliktimtiitiklerini yerine
getirmek istcmemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamass riskini ifadc etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varbklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtirtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlegmeleri), saklt tllrev arag, swap sbzlegmesi, varant, scrtifika dahil edilmesi, ilexi valorlt
tshvil/bono ve altm aln iglemlerinde ve diger herhangi bir ybnterle kalditag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatirimt jle baglangig yatirimimn fizerinde pozisyon
alnmast sebebi ite fonun baglangig yatrimmndan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonc} Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfnt ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kutlamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz ybnetim, personelin hatalt ya da hileli iglerleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, potitik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler

de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yalirim yapilmas: sonucu
forun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklann piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnll iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dtnemden sonra mevzuatta vo dtizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir.

) Teminat Riski: Borsa digt opsiyon sézlegmesinin glivencesi olarak stizlegmenin karst
tarafindan nakit digt teminat almmast halinde, nakit diy teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa digl opsiyon stzlegmesinin degerini kargtlayamamast veya nakit dist
teminatin niteligi ile ilgili ofumsuzluklarin bulunmast olastliginin ortaya gikmast durumudur. '|

B,2. Fonun maruz Kkalabiteccii risklerin dlgiimiinde kullanilan yntemler gunlardir:

|Fonun yatinm stratejisi ile yatim yapian varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk ydnetim sistemi olugturulmustur,

Borsa digt opsiyon sézlegmelerinin degisimine iligkin portfSyiin vadesine uygun bir dénem
i¢in yaptlacak tarihsel simiilasyoniar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Slgiilmesine
jrkan saglamaktadir.
. T e,
7 [ , .
““Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan 8deme ve teslim yUkjig
R ﬂiarak'\:yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin knuiso
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stirecinin ayriimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag s6zlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan Gdeme ve tiirev arag sézlegmesinde yer alan $deme tutarlars kargilagtinlarak

mutabakat saglant.

Fonun nakit gikiglarmt eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonelimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lgillerck, olumsuz piyasa
kogullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda tist yonetim bilgilendirilmektedir.

3.3, Kaldwag Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldmag yaratan islemlerden; kadece borsa_dist opsiven sBzlesmeleri
yatirim amacl olarak portfoye dahil edilecektir.

Portfoye borsa disindan ahinan opsiyon stzlesmesi nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmizea stz konusu
araglarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmast yeterlidir, Borsa digt opsiyon
stizlesmesi igin karg: taraf riski, opsiyon sdzlegmesi i¢in ddenen primdir.

B.4Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sigiimtindd Yatm Fonlarina Hiskin
Rehber’de belirlenen esastar gergevesinde “standart yontem” kullamtacaktir.

1V. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKE ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yafinmalar, sadece fonun flan edilen yatirsm ddncmi
sonuna ksdar kalrlarsa  donem gsonundaki %100 anapara__ korunmasindan

ararlanabileceklerdir, Daha tnce paylarini jade eden yatirimcilar ise pavlarini o giinkii net
aktif defer Uzerinden nakde doniistiireceklerdir, Bu tutar anaparanmn ilzerinde olabilecefi
ibi alinda da olahilir,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1, Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ergevesinde Portfby Saklayicist nezdinde saklanar.

6.2. Portfdy Saklayicist’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda jzlemes gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s0z konusu bilgilere
Tekasbank'in erigimine imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Sakiaytcisi’nin yikiimitlik ve
sorumtulugu devam eder. |

5.3, Fon’'un malvarlifn Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’mn malvarlifindan ayridir,

Fon'un malvartifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak kitrev arag iglemleri veyay fon adina

_ taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez v Jeppodilemez.
?_,#-‘ %0 fmalvarligs Kurucunun ve Portfoy Saklaytcisinin yonetiminin g pdemfipinin, ke

. g devredilmesi hlinde dahi baska bir amaglatasarruf edilemez, gyl 3
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amact da dahil olmak Uizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

[5.4.b’orif“d)' saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmass vefveya kayitlarin tutulmast,
diger varhikiarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, porifdy sakiayicisy;

a) Yalurum fonlart hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa cdilmesi iglemlerinin mevieual ve
fon ictitztigh hitkiimlerine uyguntufuny,

b) Yatum fonu birim katlma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izaliname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtizigh, izahname hikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’ nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlcrinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede

aktariimasin,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigl, izahname hitkimlerine uygun olarak

kullantmasim,
) Fon’un varhk alim satimlannm, portfdy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtitzOE(,

jzahname hitktimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiim]ddiir.

5.5. Porifvy saklayiciss

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasin salar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona alt varhiklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona zit varhklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplaninda tulamaz ve kendi

aktifieriyle iligkilendiremez.

5.6.1) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulima payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlh
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisia dava agma hakk: sakhdir,

b) Portfdy saklayicist, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayiciss, 6362 sayili Scrmaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima payr sshiplerine karsi
sorumludur,

5.7, Portfoy saklayietst, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristinimasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarmin dizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yattnimeilanina agiklanmasi
kaydtyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

'lii\ﬁ Portfdy saklaytcist her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin goakatini, bu

;. vathklara %prkczi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatyd$Rak ;’;: Iﬂ-, YOMETIMIAS.
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59, Portfty saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken  kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinm tammianmasin, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agtklanmasim saglayacak
gerckli politikalan olusturmak ve bunlart uygulamakla yilkiimliid{ir,

5.10. Kuruew'nun tigiinelt kisilere olan borglar ve yiikimlilikleri ile Fon’un aym tiglinedl
Kisilerden olan alacaktan birbirlerine karst tahsup edilemez.

5,11, Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, ytikiimlitliiklerini yerine getinnetnesi
nedeniyle Kurucu ve katilina pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorwntudur,

5,12, Kuwueu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurueuw’dan, Kanun ve
SakiamaTeblipi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan vararlarin  giderilmesini talep etmekle
ylikiimtidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidir,

5,13 Portfoy saklayieist, portfoy saklama hizmeti verdigi porlfbylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumlu degildir.

5.14. PortfBy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynakienan yitkiimlitliklerini  yerine getirmemesi nedeniyle katthna pay sahiplerine kargl
sorumludur.

5,15, Portfoy suklama sézlesmesinde portfly saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belivienmis olan sorumluluklarimn kapsamint daraltrel hiikiimlere yer verilemez,

V1. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfsy Degteri”, portfoydeki varhiklatin Finansal Raporlama 'Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degetlerinin toplanmchr. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porttdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. For’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayssina bdlinmesi
suretiyle hesaplarur. Bu deger her ayi l.ve 10. isgiintt (Istanbul veya Londra’min tatil glinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is glindl yapilabilir ) olmak lizere ayda 2 kere ayni glin sonlar itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi*nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplantr ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fonun yalirim dénemi sonunda bu gilinlere bagh olmaksizin
degerleme yaptlacak ve fiyat ilan cdilecektir, |

6.3. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarmn ilgili olduju pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢tkmast gibi
olaganlistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti  hususunda
Kuucw’ nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynea stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

6.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katima paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alm satim

*

g}ahdarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belitlenen degerlemSEMYIIIAE
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«yabanct Ortaklik Paylar” ve “yabanci Borsa Yatirim Fonu”

Fon adna yurtdist borsalardan TSI 17:00%a kadar yapilan islemler o giinkii fiyal hesaplamasinda
porifye dahil cdilecek, 181 17:00°den sonraki iglemler bir sonraki ig glintl fiyat hesaplamasinda fon
portftyiine dahil edilecektir, Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlcmede, Bloomberg
ekranlarindan TS} 16:30-17:00 arasinda alinan aglikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir. Tam i3
giinii olmayan giinferde, TS 12:00 - 12:30 saatleri arasinda ahinan agirhkl ortalama fiyatlar

kutlanilacaktir.

«“yapanct Tahvil”

vabanct Tahviller, Reuters veri dagitim ekrantaruin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan agirlikh
ortalama fiatiarina, fon fiyats hesaplanacak giin itibarn ile birikmis olan kupon faizi de iizerine
exlenerek degerleme fiyatr olarak belitienir. Ahg ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise
degerlemede Kullantlacak kirli fiyat, bir dnoeki gliniin kirli fiyatinin ertesi iy giintine i¢ verimle
{ferletilmesiyle bulunur. Tam i plinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan

aguhikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

“Eurobond”

[:urobondlarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda
ajinan alig ve sattg fiyat kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin
itibart ile birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamitr, Bu hesaplama,
tam iy glinii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arastnda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarsmn
ortalamast (femiz fiyat) kullantlarak yaptht. Abig ya da satis kotasyonu

bulunmarmast durumunda ise degeriemede kullamlacak kirli fiyat, bir onccki giiniin kirli fiyatmin
crtesi ig glintine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah listit piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tilrev arag ve
swap sozlesmelerinin fiyatlart, porifoy yonetiminden bagimsiz Risk Y&netimi Birimi tarafindan,
veri saglayicilanimn yayinladis piyasa fiyatlarn veya yctorli ve genel kabul gormilg bir fiyatiama
modeli kullantlarak kontrol edilmektedir.

“Qpsiyonlar”

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu satan
karst tarafin vereccgi alis fiyatt kullanir. Bu fiyatm makul ve adil bir fiyat olmasy, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tilrev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belitlencn esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dis1 opsiyon sézlegmesi dahil edilmeden &nce, portfdy yonetiminden bagismsiz Risk
YVonetimi Birimi tarafindan sz konusu varliklarn “adil bir fiyat” iperdigi yeterli ve genel kabul

gérmily bir fiyatlama modeli (Blacké&Scholes yontemi voya bu yontem yeterli goriilmezse Monte

Carlo simfilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digi yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karst tarafindan alinan
fiyatn dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa gilncel
piyasa fiyatuin deperlemede esas alinmast sutetiyle, glincel piyasa fiyatt yoksa genel kabul gbrmiig
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriitmezse Monte Carlo simtilasyony ile teorik
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Nuhtere! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
i¢in yeniden karst kuruma basvurnlur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandif hesaplama
parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargt kurumdan alnan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas: durumunda, Ytnetim Kurulw'nun yazili ve gerekgeli karart ile alman son fiyat

tizerinden islem gergeklestirilir,

“Forward Iglemler”

Tezgahiistil piyasalarda yapilan forward islomi dayanak varligmn spot fiyatt baz ahinarak hesaplanan
teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde
ver alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme gtinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle

hesaplanmaktadsr.

“Swap Iglemleri”

Tezpah {istil piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu istemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlari
ya da diger degierleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast ySntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yéntemi gibi buglinkdl  deger hesaplama  yontemleri

kullanilabilecektir,

6.6. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon stzlegmesine iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

v Fon portfoyii olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gozetime tabi en az lig farkls finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri
alinir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asitlart Kurucu nezdinde saklanir,

v Teklifler, Yatria Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kargt tarafla iletigim,
galisma kolayli1 ve opsiyon sbzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da goz
Snilne alinarak Portfdy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir,

v Aym zamanda kats1 kurumdan alinan opsiyon fiyatinun glivenilir bir fiyat olup olmadiin
teyit etmek amac ile, opsiyon stzlesmesi portfoye dahil edilmeden tnce ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde portfdy yénetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan s6z
konusa varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul girmilg bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak dogrulanir,

Fon Tebligt diizenlemeleri gergevesinde, opsiyon sbzlegmesinin;
1- Kargi tacafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum

v.b.Jolmast,

2- Karg: tarafinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendinme notuna
sahip olmasi,

3- Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi,

4- Fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabili” bir ySatem ile

degerlenmesi,
7 .' 5. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degieri
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zorunludur,

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

7. 1, Fonun Talep Toplama Donemi: 27.02.2015  06.03.2015 tarihleri arasidir.

%.2. Alt Fonun Yatwim Dénemi: 09.03.2015-13.05.2016 tarihleri arasidir, (432 giinddr.)

7.3, Katilma Pay1 Ahm Esaslanr

Fon katilma paylari talep toplama ytntemi ile halka arz edileccktir. Talep toplama donemine
iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslart asagidaki gibidir :

1, Katilma payr sabn almak isleyen yatinmellar tarafindan, adres ve iletisgim bilgileri bu
izahnamenin (6.7) nolu b3liimiinde yer alan Ak Portfy YOnetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve subelerine bagvurularak “talep formy” doldurutur, Fon pay ahmi sirasinda
yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formunun okunup anlagildigs ve risklerin
algilandig: bilgisini igeren pay alim talimatlar alinacaktir,

2. Yatmmctlarm fon payl altmmda asgati pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paymn
satig fiyats 1 TL'dir. ‘Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatirume: talepleri likit fonda
nemalandirtlacagindan dolayi, istemlerinin 500 pay ve katlart geklinde gergeklesmesi igin
talep siasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacakir.

3. Kuracu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasind her giin kuruct Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve Akbank T,A.S. tarafindan saat 09:00
ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama giiniinde ise 12:30"a kadar pay alim talepleri
kabul edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsii Esasian

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Al talimatlar tutar olavak verilecektir.

Toplam Talep tutartnn  5.181.000.- TL nin allinda olmast durumunda Kkuruen fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi icinde yapilan taleplerden dolayr olusmus
nemalar, yatirimeilarin Akbank T.A.5. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikle gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ostaya ¢iktigs glin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiiyla yatirumctlara
deyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir,
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Alim talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar talep dénemi stiresince yatirimes hesabinda
yatirimer adina likit fonda nemalandirthir, Katilma pay: alimina nema (utary dahil edilmez. Saat
13:30%a kadar girilen ahm talepleri o glin igin nemalandirijacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler
crtesi ghin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir, Nema tutau, talep toplama
dénemini takip eden ilk iy giinil yatimmeimm vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatmmeslar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama silresinin son glinti saat 12:30°a kadat yatirme tarafindan iptal editebilcceklir, Talebin iptal
editmesi durumunda talep tutati ve nemas: yatrmetya likit fon tizerindcki blokaj kaldirilarak iade

edilir,
Talep toplama déneminde pay satum talebi kabul edilmez,

7.5, Katilma Pay: Satim Esaslari

Fon pay fiyat, her aymn 1. ve 10. iggiinlerinde (Istanbul veya Londra’nin tatil gilnlerine deuk
gelmesi halinde takip eden ilk ig glinii ) hesaplanir ve aynt giinlerde fon fiyat ilan edilir. Fouun satim
talimatlart fonun yatiim donemi baglangicindan itibaren her isgtinti iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati {izerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatinin
hesaplanacay plin saat 10:30°a kadar gitilen emirler, agtklanacak fiyat ilzerinden yatirime:
hesaplarina pay fiyatinin hesaplandifs giinden 3 isgiinii (143) sonra aktarilir. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30°dan sonra girilen satim cmirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatiime: tarafindan verilceek satun talimatlarinin gerceklestirilebilmesi igin, sdz konusu
talimatlarin asgari 500 pay scklinde verilmesi gerekir. 500 pay lizeri igin 10 pay ve katlart geklinde
islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde salim talimatlan yerine getirilmez.

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatinim donemi iginde sattmi durumunda

erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatirmmelar, fon vadesinden 6nce katilma paylarim satmalart halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katihma pay1 satim bedelleri anaparamin altinda olabilccegi gibi {izerinde de olabilir.

%.6. Yatrim Dncmi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu fonun yatinm ddnemi sonunda fon portfdyiintl olugturan varhiklar nakde doniigtiriliir ve
fonun yatirim doneminin son giinii bu fonun katilma pay: vedellerinden kaynaklanan ddemelerin
yaptlmasi amactyla lim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay:
hedellerinin TL tutarlar aynt ig glinii nakit olarak yatinmeilann hesaplartna aktanlir.

Fon katilma pay! sahiplerine fonun vadesi sonundaki Sdemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlegmesinde belittilen vade sonu fonun vade sonundan
nceki bir tarih olarak belirfenumistir. Opsiyonun getisi saglamas: durumunda vade sonu tarihi
ile fonun vade sonu tarihleri arasindaki siirc igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters
repo sdzlesmesine ya da Takasbank Para Piyasasina yatirim yapilacakir,

77. Ahm Satuna Aracihk Eden Kurulnglar ve Al Satim Yerleri:
Katilma paylanmn alm ve satimi Kurucu tarafindan ve Akbank T.ALS. merxez ve subeleri

aracilifiyla yaptlir,




KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI A o
Ak Portfoy Yonetimi AS. Sabanct Center Hazine Binasi Kat:l | 0212 3852700
34330 4.Levent - Begiktay/ Istanbul o

AKBANK T.AS. ADRES TELEFONNO |
“Akbak T.A.S. | Sabanci Center 02123855555
Genel Miidirliglt ve titm | 34330 4.Levent - Besiktag/ Istanbul

subeleri

(http://www.akbank com/tr-

tr/genel/Sayfalay/Bize-

Ulasin.aspx)

VIII. FON MALVARLI'(';INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii icretlcr,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portfiyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanc: para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz sattg kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Porttdy ybnetim licreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM ticreti,

7) Bagunssz denetim kuruluglarina sdenen denetim tiereti,

8) Mevzuat geregi yaptimasi zoruniu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alimatak tiger aylik dnemlerin son is giintinde fonun toptam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma Slgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu {icrett,

12) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplamimn {ist siniet yillik %2.19"dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlierin son is gintt itibartyla, belirlenen yithk fon toplam gideri
oransnm ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agtlmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yaptlan kontrolde
belirlenen oranlanin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glintl iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
g@_dgwra_mlimili i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
gltirilernez ve fon malvarligindan tdenemez. ,
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8,1.2. Fon Yonetim {ereti Oram: Fon’un toplam gider iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
asagida belirlenen yontemle hesaplanan bir yénetim Gtereti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay

sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucw’ya ddenir.,

Fonun ilk fiyat hesaplama giintl gegerli clan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak (Kavramsal
Deger: ilkgiin fiyatt *pay adedi) bulunan toplam fon bilytik Higti (Kavramsal Deger) tizerinden piyasa
kosullarina gore deisebilecck ve fonlann Ozellifi geregi ilk fiyat agiklama giin{l net olarak
belirlenebilecek olan fon yonetim ficreti yillik azami %2,15 (yiizdcikivirgiilonbes), giinltk
9%0,00589 (yiizbindebegvirgiilseksendokuz) ile asgari yilhik %l(ylizdebir), glinlik %0,00274
(ylizbindeikivirgtilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurueu highir kogulda belirlencn bu azami
ve asgati oranlarinin disina gtkmayacakhir, Yillik sabitlenen yonetim {creti oram, yil igerisindeki
giin say1sina boliinerck fonun giinfik ybnetim (icreti orant hesaplarur. Her pay fiyats agiklanan gilo
igin yénetim GUereti olarak [itk giin fiyat x pay fiyali agiklama giinii olusan pay adedi x bir Snceki
pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayist x glinliik yonetim tereti orant] formiilii sonugu
bulunan futar pay fiyati agtklama glinlerinde tahakkuk ettirilir,

8.1.3, Fon Portibyiindeki Varliklarm Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Istemieri igin Odenen Komisyenlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degetler A.S, aracihk
etmektedir, $6z konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadn:

1} Sabit getirili kesin alim satun menkul Kiymet komisyonu: 0.00001239
(Yiizbindebirvirglilikiylizotuzdokuz)

2) Borsa para piyasast (O/N-7 giin) komisyonu :  0.00002205
(Yizbindeikivirgtilikiytizbes)

3) Borsa para piyasast (O/N-7 giin hari¢ vadeli) komisyonu : 0.00000315 ¥ giin
sayist (Yizbindesifirvirgliitigyiizonbey)

4) Ters repo (O/N) komisyonu : 0.0000063 (Y tizbindesifirvirglilaltmigtic)

5) Ters repo (O/N hari¢ vadeli) komisyonu : 0.0000063 * gilin suyis
(Yiizbindestfirvirgiilaltonsiic)

6) Tiirev araglar komisyonu ; 0.00021 ( onbindeikivirgtilbir)

!

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili csas alinarak, iiger aylik ddncmlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecck Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilamir.

8.1.5. Saklama Ucreti ve Diger Giderler: Fon malvarhgindan kargilanan saklama ficreti ve
diger piderlere iligkin giincel bilgilere yatirimen bilgi formundan ulagilabilir.

8.1.6. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payt ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarin
pontfiylerinden kargilamr,

8.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
weme. Agagida tahmini tutarlan gsterilen halka arza iliskin  giderler
kargilanacaktir. AKX BEdr
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<1 Ayrinmh bilgt igin bkz. www.gib.gov.t

Gider Turil “Tutar1 (TL)

Tescil ve [lan Gidetleri

———

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Igletmeciligi Kazanglarmn Vergitendirilmesi

a) Kurumlar Verglsi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlaonm
portfoy jsletmeciliginden dogian kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatna tabidit.
9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
Kurulan menkul kiymetler yatinm fonlapnin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, K VK mun ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mitkelicfier ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile defer artigt
kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gbre kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlipinea belirlenenler igin bu oraa 940 olarak uygulanr.!"

Siirekli olarak portfdylintin cn az %51'i BIST’te iglem goren paylardan olugan yatirim
fenlarinin bir yiidan fazla siireyle elde tutulan katilma paylannin elden ¢ikariimaswda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona jadesinden elde edilen gelicler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsamt digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar rniikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin atacilif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gbten ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan sagglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutuimayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsaminda vergl kesintisine tbi
tutulmus kazanglan igin yilitk veya bzel beyanname verilmez.

i
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X. FiINANSAL RAPORLAMA ESASLAR! VE FONLA {LGiLI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

16.1, Fon'un hesap donemi, yatiim dénemi baglangig tarihinden itibaren bir yildit. Fon,
yatinm dnemi sonu itibartyla &zl bagmsiz denetime tabidir, Fonun yatiim donemi siiresi bir

yildan uzun oldufiu igin yatuim dénemi baglangig tarihinden itibaren bir y1l olan hesap ddnemi
sonunda finansal tablo hazirlanmaz.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denelimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama  yiikiimliligintn bulundugu ilgili hesap
dneminin son giinti itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikie bagimsiz

denctimden gegirilir.

10.3. Fona iliskin olarak, bagimsiz denetim yaptlan dénemlerde agagiidaki her bir bent igin
ilgili bilgileri ve bagimsiz denetei goriigiind igeren ayri birer rapor hazirlanir ve bagimsi denetim
raporu ile birlikte Kuruta gonderilir:

a) Ton portfSylerindeki varliklanm Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak sakiantp
saklanmadifit,

b) Borsa diginda taraf olunan stzlesmelerin Kurulea belirlenen nitelikiere uygunlugunun
saplanmasy igin fon - ahnamelerindefihrag  belgelerinde  belirtilen yéntemlerin  uygulanip
nygulanmadifinin tespiti de dahil olmak lizere, birim pay degerinin mevzuata ve Tebligin 9 uncu
maddesinde belirtilen degerleme itkelerine uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigy,

¢) Risk kontrol sistemini de igeren ig kontrol sisteminin mevzuatta belirtilen asgari esas ve

usulleri icerip igermedigi.

10.4. Portfoy dagilum raporlar ayhk olarak hazariantr ve ilgili ayr takip cden altr iy giind
icinde KAP'ta ilan edilir.

10.5. Finansal raporlar (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfSy dafaihm
raporiari), bagimsiz denetim raporuyla birlikle, bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama
yetkili kiginin imzasint tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporiarin kamuya agiklanmastna iligkin ybnetim kurulu kararina baglandifi tarihi izleyen
altines is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agikianir,

10.6. Porifoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sliveyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katima pay: satigi
yapilan yerlerde, yatirimettarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.7. [Yatinmetlartn yatnm yapma kararini etkileyebilecek ve omceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitclikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1,2.1,, 11 (2.3./Bf(iii) nolu béliim harig),
1., V.5.5., V.5.6., VL, VIL7.1.1. nolu baliimlerindeki degigiklikler Kuru! tarafindan incelenerek
onaylantr ve izin yazsiin Kurucu tarafindan tebelldp edildigi taribi izleyen 10 iy glnd icinde
K AP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez. Jlzahnamenin difer bolitmlerinde yapilacak degisikler is¢, Kurulun onayl aranmaksizin
kurucu farafindan yaptlarak KAP’ta ve Kutucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim ytli sonunu izleyen alt ig gilnil i¢inde toplu olarak Kurula bildixilir.

"110.8. Borsa diginda taraf olunan stzlesmelerin Teblig’de belirlenen nitelikle e
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, stizlesmelerin portfoye dahil edilmelgrini taki mn
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadifi Kurulca teséni!%%?
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portfiylinden gikarlarak Kurul ditzenlemelerine uygun olan stizlcgmeler portfdye dahil edilir, bu
nedenie dopan masraf ve zararlar fon malvarhgina yansttilamaz.

10.9.[Fon'un reklam ve ilantart ite ilgili olarak Kurulun bu Kkonudaki diizenlemelerine uyulur.

10.10. Fon’un kesinlesen portfdy bilgilerinin agrklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer veritmektedir.

10.11. Semsiyc fon igtizligiine, bu jzahnameye, yatirmmct bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficreflendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agsklanmas: gereken diger bilgitere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgliendirme formundan
(www.kap.gov.ir) ulagiimasy milmkiinddir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfy dagiimnina, risk defierine ve fondan
tahsil edilen ve yatwmeilardan belirli gartlar altinda tahsil cdilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagiimasy milmkiinddr.

MADDE 11- FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYEST

11.1. Fon, yatirim donemi sliresinin sonu olan 13.05.2016 tarihi itibatiyle sona erecektir.
Ote yandan, Fon, Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, Kurucunun mali durumunun
taahhiitlerini kargtlayamayacak kadar zayiflamasi, iffas etmesi veya tasfiye edilmesi, Fonun kendi
mali yuktimiitliklerini kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin
yatrimeilann  yaranna olmayacagimn Kurulea tespit edilmig olmast hallerinde de sona
erebilecektir.. Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem
gorenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtlirtilir.

11.2. Fon mal varhgy, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelerc gore tasfiye edilir ve tasfiyc
bakiyesi katilma payl sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katiima
pay: sshiplerine 8deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gOrilstint aldiktan sonra

6 ay sontas: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis

katilma paylatiun bulunmasi halinde, katiima pay: sahiplerinin satty talimat1 beklenmeden pay

sattglant yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satin yapan kurulug nezdinde

. agilacak hesaplarda yatirimeitar adina fters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorlilen diger

sermaye piyasasi araglarmda nemalandinlr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payl jhrag
edilerez. Tasfiye anwndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri altnamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi baska bir portfdy
yonetim irketine tasfiye amactyla devreder, Portf8y Saklayicisinin mali durumunun taahhditlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgint Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5, Tasfiyenin sona ermesi {izetine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,

kundtiifhfafindan Ticaret Sicili'e tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirili /
L S AKPond




MADDE 12- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tilrk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 linclt maddeleri hitk{imleri kiyasen uygulanir.

12,2, Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlarinda belittilen esaslara gére tespit
edilen kattima paymin birim pay degerinc yansir. Kattlma pay1 sahipleri, paylaim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttukian stire igin fonda olugan kardan paylarins almig olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettll dagitimt s6z konusu degildir, |

12.3. Katiima paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her

zamaa bilgi talep edebilirler.
XIH. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katima paylar: yatinmer bilgi formunun KAP'ta yaynum takiben formdaki esasltar
¢ergevesinde ve formda belittilen satig baslangig tarihinden itibaren, formda belirtilen dagitim

kanallars aracilifiyla yatinmeilara sunulur,

13.2. Katilma paylart kargih yatnimerlardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinti takip eden 2 is gtindl i¢erisinde izahnamede belirlenen varliklata ve iglemlere yatirilr. |

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukiarmiz ¢ergevesinde
onaylariz, 24/02/2015 '

Genel Miidiir Bilim Baskam
S.Alp KELER Aret A, BONCUK
S T
CAEERN Y
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