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Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarmn ihracmna iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan ...09../.06/2016 tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak’
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ak Porifdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr_ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmistir. {zahnamenin nerede yayumnlandig: hususu ....../[...../2016 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ....../....../2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarun alim satimnin yapiidigr ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarnina gére isbu izahnamenin II. baltimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katima paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1, Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un l
Unvan: ' Ak Portfsy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest
. " (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon [
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz
1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler -
Kurucu ve Yonetici’nin
Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri! Portfdy Yaoneticilizi ve Yatnm Damgmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY4-YD.3/1173
Porifoy Saklayicist’mn
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar,
Migkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:
1.2.2. Iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin | |
Merkez adresi ve internet sitesi: - Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon numarast: 02123852700
Portfdy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
' 34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr
021233494 94
b Inn
'PYS$ Tebh:g‘\i__’:fe uffm;&‘i}cey nde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 5 rifoy X oneticiligi ve
02/02/2001 té}'lil!. Ve PY$/Y, P sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kar mer ve 55 inci

maddeleri uyarﬁﬁé’ﬁ’ﬂﬁ’ié’tn enen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-
Damgmanhg yetki belgesi verilmigtir.
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"1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu fiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kihnan kisilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad: :
Kerim Yonetim 2010 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 26 yil
Rota Karulu Miidiir Yardimcisi
Bagkani
K.Atil Yonetim 2007 - Devam Akbank T.A.§. Finansal | 22yl
Ozus Kurulu Bagkan | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist
Yrd.(¢
Kontrolden
Sorumlu) ,
Biilent Yonetim 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankacihig | 20 yil !
Oguz Kurulu Uyesi | Genel Miidiir Yardimetst i
2008 ~ 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihfi
Boltim Bagkam
Dalga Yonetim 2013 —Devam Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum | 16 yil

Oztiirk Kurulu Cyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Basmurakib

S

Hasan Ydnetim 2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler | 23 yil
Recai Kurulu Uyesi | Onay Béliim Bagkani )
Anbarci : 2011 -2012 Akbank T.A.S. Gebze Bélge Miidiiril
2005 ~ 2011 Akbank T.A.§. Kurumsal Sube
Miidiirii
Yunus Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve |21yl
Emre Kurulu Uyesi | Yatinm Bankaciligi B6liim Baskam .
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tirkiye Mali ve Finansal igler |
{ Direktorii ,
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Bolim Bagkam
Volkan Yonetim . 2015 - Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik { 25 yil
Arslan Kurulu Uyesi | ve Yatiim Yonetimi Boliim Bagkani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Aj1 Yonetimi
Grup Bagkam

Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Keler Miidiir '

2006 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2008 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Miidiir Yardimeis: "
£sePortsy

Salsanc: Conter okinfs dnbl LA & 4eventis:
Begimicy Uelrp bbjagNA 1 G1g 3839
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Alaattin | Genel Miidir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil

Goktirk | Yardimcist Midiir Yardimeist ) |

Istkpinar 2004 — 2011 Fortis PortfSy Yoénetimi A.$. Hisse |
Senetleri Direktor ;

Ertung Genel Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel ' 19 yil

Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimersi :

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik |

Boélum Bagkam

2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimeisi

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Yardimcisi
Aret Bolim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Askan Operasyon, BT, Hukuk B6liim Bagkam 20 yil
Boncuk 2007-2014 Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Risk

Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk B&liimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi © | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Devam Akbank T.A.S. Urin ve Hazine | 26
Mautlu Operasyonlar ve Mevzuat Bslimii Miidiirii
- 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y dneticisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhmm, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yllik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikari gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin y6netimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.
Ak PortfSy Yénetimi A.S.

f¢ kontrg QIS

e . H S
Risk X ounetim
™

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 1 /'/
Ak Portfby Yonetimi A.S. VH
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir. -

II. FON PORTFOYUNEN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilizi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smrlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3 Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i oraminda dviz cinsi varlik
ve islemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri yaratmay: hedefleyecektir. Bu hedefe ulasmak i¢in
makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olugturulan &ngoriiler dogrultusunda yonlii
ve/veya mutlak getiri saflayabilecek yatirimlar yapilacaktir. Fon portfdyiinde yer alabilecek varhk
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar bulunmamaktadir. Fon portfoyi, Teblig’in
4.2°nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
araglari, fon toplam degerinin azami %75’ kadar olabilir.

Portf8y yOneticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz ederek
kisa ve orta vadeli alim satim kararlan olusturacaktir. Bu Kararlarmn olusturulmasinda global faizler,
faiz farklari, dSnemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz oniinde
bulundurulacaktir.

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, varliga dayah
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandinilmg yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatiim fonlar1 ve girigim sermayesi yatirim fonlar dahil yatirim fonu katilma
paylari, yatiim ortakliklart paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayali veya bu
varhiklardan olusan endekslere dayali borsada islem goren veya tezgahiistli piyasa iglemler
yapilabilir. VIOP’ta islem g&ren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Dbviz cinsi varhk ve islemler iginde geligmis tilkelerin, Tiirkiye de dahil olmak iizere
gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektSrlerinin ihrag ettigi doviz cinsi/ddviz endeksli
borglanma araglari, eurobondlar, ortaklik paylan, depo sertifikalars (ADR,GDR), yatim fonlari,
emtia, altin ve diger kiymetli madenler, yapilandirilnug yatirim araglar, varantlar, sertifikalar, borsa
yatirim fonlar, borsada iglem goren yatirim ortakliklari paylari, gayrimenkul yatirim fonlan, girisim
sermayesi yatirim fonlari yer alabilir. Bu varhklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayal: borsada islem gbren veya tezgahiistii tiirev islemler yapilabilir.

Fona getiri ve risk kontrolii amaciyla kaldiragli islem yapilabilir. Bu iglemler iginde
forward, vadelj ﬁ‘s@gﬁﬁ eri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglan, varant, sertifika, ileti valorlii
iglemler, rep ; 1.316‘1’111 - kredi Ryllanimi, agi3a satis ve diger kaldirag yaratan/\benzeri islemler yer
alabilir, Kal ;rag,’k@g Fonup volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinini buf fzghphmede yer
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alan smurlar i¢inde kalmasma dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat
olarak gosterilebilir.

Fon varliklarimin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi sdz konusu olabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve ag1ga satis
gergeklestirebilir. Fon portf‘oyunde bulynan tim ortakhik paylari 6diing islemine konu
edilebilecektir.

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (U SD) dir.

2.5. Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatiim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglars, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sbzlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglar, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir. Fon ileri valotlil borglanma araglari islemleri ve ileri valsili altin
iglemlerine taraf olabilir. Tiirev arag iglemleri hem organize piyasalar hem de tezgahiistii piyasalarda
yapilabilecektir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmast mitmkiindiir.

2.7. Portfbye borsa dismdan tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dis1 sGzlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine
dahil edilir.

2.8. Port{bye borsa disindan dahil edilen dayanag: endeks olan tirev araglarin dayanad:
olabilecek endekslere iliskin genel bilgiler asagidaki gibidir.

Markit Kurulusu tarafindan olugturulan ve hesaplanan agagida belirtilen endeksler tiirev arag
sozlegmelerine dayanak teskil edebilir.

Markit CDS Endeksleri:

Markit CDS endeks aileleri farkli cografyalari ve varlik siniflarim kapsayan, kurala bagh
olarak olusturulan ve dénemsel olarak yemlenen CDS endekslerinden olusmaktadir. Likiditesi
yiksek CDS sdzlesmelerini igeren ve genel piyasa durumunu yansitmaya ¢alisan bu endeksler 6
dyda bir yenilenir. Endekslere dahil edilecek olan varhiklar kurallara bagh olarak belirlenir.
Endeksler fiyat veya faiz farki bazh olarak islem goreblhr Fiyat ve faiz fark: ters korelasyonlu olarak
hareket eder. Ornegin kor unma amaciyla uzun pozisyon alinmas ardindan endeks spread seviyesinin
artmast, endeks fiyat seviyesinin diigmesi anlamina gelmektedir. Endekslerin alim satumi bir tahvil
portfSytiniin toplu olarak alim satimina benzetilebilir. Endeksler lizerinden 3 veya 6 ayda bir ilgili
kupon kadar 6deme yapilir. Koruma amagli pozisyon alan taraf, baz varhklarin riskini alan kars:
tarafa ilgili sabit Sdemeyi yapar. Ayrica endeksteki fiyat degisimlerin ekonomik deferini yansitan
tutar, taraflar arasinda Sdenir veya alimir. Endekslere dahil edilecek CDS’lerin belirlenmesinde
Markit’in piyasa verilerine ve analizlerine dayanarak yapt:g: likidite listesi baz teskil eder. Endeks
icerikleri agagidaki gibidir.

Markit iTraxx
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dagihmy

. of
Finansal §

mejall Enerji sektorii harig kuruluslari kapsanasonc: center g

o, - "‘gnllu;,
.".‘ o {* N ‘,,\ g
\:‘5 .g'la & :"ﬁi_-‘?.
Suotp
e, :.....—-»..‘39'



Crossover: Yatirun yapllabﬂlr seviyenin alfinda kredi notuna sahip en fazla 50 kurulus.
Kuruluglarin en az 100 milyon Euro tahvil ihract bulunmalidir.

Endeksler esit agirhkiidir. Her y1l 20 Mart ve 20 Eyliil tarihlerinde yeni seriler olusturulur.
Kontrat vadeleri 3, 5, 7 veya 10 y1l olabilmektedir.

Markit CDX

Markit’s North American Investment Grade: Yatirim yapilabilir kredi notuna sahip 125
kurulug. Endekse girebilmek igin her kurulusun en az 100 milyon ABD Dolar1 borglanma ihract
bulunmasi gerekmektedir.

North American High Yield CDX Index: Yatiim yapilabilir seviyenin altinda kredi notuna
sahip 100 kurulug. Endekse girebilmek i¢in her kurulusun en az 500 milyon ABD Dolar1 borglanma
ihrac1 bulunmasi gerekmektedir. Bu bilyitkliik 100 milyon ABD Dolari’nin altina indiyse endekste
yer alan kurulug endeksten ¢ikarilir.

Endeksler esit agurliklidir. Her y1l 20 Mart ve 20 Eyliil tarihlerinde yeni seriler olugturulur.
Kontrat vadeleri 3, 5, 7 veya 10 yil olabilmektedir.

Markit iBoxx:

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index: Euro cinsi yatirim yapilabilir seviyenin altinda
kredi notuna sahip kuruluglarm ihrag ettikleri tahvillerin getirilerini yansitma amaciyla kurulmustur.
Piyasa degerine gbre afurliklandiriimig olup %3 agirhik limiti uygulanmaktadir, Her ayin son is gilinii
yeniden agithiklandirma yapilir. Endeksin belirlenmesinden iki komite sorumludur. Teknik komite
piyasa yapicilan ve bankalardan, gézetim komitesi ise varlik ydneticileri ve dams,;maniardan olusur
Goézetim komitesi, teknik komitenin Snerilerini ve degigiklerini gdzden gegirir. Endekse yeni giren
tahvillerin vadesinin en az 2 en fazla 10,5 yil olmas: gereklidir. Endekste var olan tahvillerin sahip
olmas: gereken en az vade uzunlugu kriteri bulunmamaktadar. Ihrag biytikliklerinin en az 250
milyon Euro clmasi gerekmektedir.

Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index: Euro cinsi endeksten farkl olarak her yeniden
agirliklandirma tarihinde tahvillerin en az 1 yil vadeye sahip olmasi gerekmektedir. Ayrica yeni dahil
olan tahvillerin en az 1,5 en fazla 15 yil vadeye sahip-olmalan ve ihraglarinin en az 400 milyon ABD
Dolari olmasi gerekmektedir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarin tamitic: genel bilgiler:

Fon portfSytine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci
ortaklik paylan piyasalarinda islem géren ortaklik paylars, borsa yatirim fonlart, yatiim ortakliklan
paylart alinabilir. .

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkindir.




2.10. Fon portfSyline yapilandinlmis yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglaninin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisia uygun olmasi, borsada islem gormesi,
yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir.

Yapilandirilmig yatrim araglarimn dayanak varliklari, dzel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, doviz. emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, soz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapxlandmlmls yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatrim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabﬂmcktedu

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimcilar Fon’a yatrim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatiimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmahdir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarm, ortakhik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine fajze dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklann deperinde piyasalarda yagsanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarimda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiifim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg1 tarafin s6zlesmeden kaynakianan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) leldlte Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan pefde domttgfiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.
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islemlerde bulunulmast halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatirrminin fizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangig yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirac
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildigs donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otontelerln diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandmilos Yatinm Araclan Riski: Yapilandirilmig yatmm araglanina yapilan
yatmmm beklenmedik ve olagandis: geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandimlmig yatiim araglarmun dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirinci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarnimin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir. _

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve’
bu risk Olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirlmig yatirim araglarnda yatwmecilar
thrageimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirlmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis:
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandimimig yatinm araglari igin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapteihifi olmadig
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

10) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapulan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfytiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Sl¢lim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yonet1m sistemini de bu oIg:um modelml esas alarak olusturmugtm
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Piyasa riskinin Slgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart
belirli bir giiven arahinda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlari dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarmi eksiksiz ve zamaminda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yBnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karyi taraflarla gergeklegtirilen sozlesmelerdén kaynaklanan &deme ve teslim
yiktimlilliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev ara¢ sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlan
kargilagtinlarak mutabakat saglanr,

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemierden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanifacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz, (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin gtinltk limit, karekok kurali uygulanmas: suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alman yapilandinlmig yatirim araclarinin
sakli tlirev ara¢ nitelifi tasiyip tasmmadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinim
aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmas1 halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir. :

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun pdrtféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. PortfSy Saklayicis’’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ye-seemaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
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4.3. Fon’'un malvarhg: Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhgmdan ayrdir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

- 4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin isglemlerin yerine gefirilmesinin kontrolii ile mevzuatta behrtllen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis:;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictlizigd hitklimlerine uygunlugunu,

. b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ietiiziign,

izahname hiiktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasins,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hikkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y0netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edlmlerme iligkin bedelin uygun siirede
aktanhnas1m

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizgd, izahname hiiklimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alm satimlarinm, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziizi,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliiddr.

4.5. Portfoy saklayrcisi;

a) Fona ait varhklarn ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
dlizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimliltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurocu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikéimliiditr. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

b) PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumiudur.
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kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklidi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi c¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasimi, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve ag¢iklanmasini saglayacak
getekli politikalan olusturmak ve bunlar: uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar: ve ylikiimliliikleri ile Fon’un aym ti¢lincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurueu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka saklidyr,

4.13. PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimlliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4,15, Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: htikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deZerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilgtilmesi suretiyle hesaplamy.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger Fonun fiyat hesaplama glinti (degerleme glindi) olan her ayin 8. is
giinii Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve hem TL hem de
ABD Dolar1 (USD) cinsinden katiima paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon
katilma paylanimn birim pay deferi Turk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimin birim
pay degeri iseAmerikan Dolan (USD) cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan
(USD) cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge mtehgmdelu Amerikan Dolar1 (USD) ddviz alig kuru esas alimr. Yurtici
pxyasaiatda Y] "’ oimasx durumunda en son ﬂan edilen kur fizerinden hesaphma yaptlir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistlt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta a¢iklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir.

1) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para
ve sermaye piyasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi i¢in belirlenen dgviz alig
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alg fiyatlar kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

2)“Yabanc: Ortaklik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)” , “Yabanci
Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabanci Yatirim Ortakliklarn®

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapanis fiyati kullanilacaktir,

3) “Yabanct Tahvil”

Yabanc: tahvillerin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarimn TSI 16:15- 16:45
arasinda alinan agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyatt hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan
kupon faizi de lizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikls ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

“QOrganize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sézlesmeleri”

Yurtdin borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlegmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alman kapams fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii
borsada iglem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarimin ortalamas:
kullanilrr.

“Eurcbond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fo hesaplanacak giin itiban ile birikinis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmig ?’ @ggu nlir. Bu hesaplama, tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alfianalls ve sgtis Nyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) 1(1;;)'11111 pk yapulir. Als

Iﬁnm mast durumunda ise degerlemede kullanilacalf ki
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Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilr.

“QOpsiyonlar”

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alig fiyat: kullamlir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg: tarafindan
almman fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatimn deferlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiig Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagtlan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkan kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20’si
olarak belirlenmigtir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karst kurumdan ahnan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmast durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazils ve gerekeeli karart ile alinan son fiyat
fizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ise dayanak varhigmn spot fiyati baz
ahnarak hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Teblii’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullaniimak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap Islemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agismndan pek-gok farkl form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, doviz kurlart
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) ydotemi gibi buglinkii deger hesaplama y&ntemleri
kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmig Yatuun Aracglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem
ge¢memesi halinggwbqrsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda thrag
fiyat1) kullam;hﬁﬁ%?ﬁ?&' lem gérmeyen ancak veri daitun kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg¥ aw&hb a fiygt: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglan igin degerlemede giincel

alis fiyatr ullgn %
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa digt tlirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi; opsiyoniar igin “Black&Scholes ybntemi veya bu ydntem yeterli
gortilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sOzlegmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama yontemleri -
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yalnizca Ak Portfoy Yonetimi A.§. ile dzel portfdy ybnetim sozlesmesi imzalayan
yatirimeilar Fonun yatinmeist olabilir ve s6z konusu yatirimedlar adima Ak Portfoy Yonetimi
A.§.’nin portfSy y&neticileri tarafindan fon katilma pay1 alim satumi yapilabilir.

Fona katilmak i¢in baska sart aranmaz. Katilma pay1 satin alinmasi veya Fon’a iadesinde,
izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde ilan edilen yerler aracilifiyla yatinmeilar adina Ak Portfoy
.Y¥netimi A §.’nin portfdy ybneticileri tarafindan alim satim talimat: verilir,

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmigtir. Pay
gruplarna iligkin detayl bilgiler izabhnamenin (6.5.) nolu maddesinde yer.almaktadir.

Fon satis baslangic tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise' bir
Unceki i giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) diviz ali§ kuru esas
ahmarak hesaplanacak 1 USD karsihg TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
¢ergevesinde, Tiirk Liras: ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylarm Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan
Dolar1 (USD) diviz alis kuru esas alimarak B Grubu Paylarmmn birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii ) olan her aym 8. iy
giinii hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden ahnan paylar doviz cinsinden nakde ¢evrilirken
Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde cevrilir.

Fonun satig baslangig tarihi Oi 1.9% 016" dir.

Genel Esaslar

Kurucw’nun kendi adma yapacag: islemler de dahil alinan tim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numaras verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gbre gergeklestirilir.

e e

Ya 2@1@1 onpay alim satun talimatlari 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatirimeilar adma BIST Borglanma Araglan Piyasast'nin agik oldugu giinlerde her ay igin,
aym 7. isglinii saat 13:30°a kadar verilen katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyat1 lizerinden, fiyat ‘hesaplama glinéinti takip eden ilk
isglinli yerine getirilir. Katilma pay: alim talimatlan sadece BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin
agtk oldugu giinlerde verilebilir,

Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinti} olan her ayn 8. is giinii New York Stock
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasasiin kapali olmas: durumunda, fiyatlama giinii bu
piyasalardan en az birinin ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min birlikte acik oldugu ilk giine
Otelenir.

‘ Her ayn 7. i gintinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise takip eden ilk pay fiyat:
hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinci hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu katlma pay: alim talimatimn karsilifinda tahsil edilen tutar yatinmer adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar gergevesinde, katlma payr aliminda
kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirtmeilar adina BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde her ay igin,
aym 7. isgiinii saat 13:30°a kadar verilen katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyat: tizerinden yerine getirilir. Katilma pay1 satim talimatlan
sadece BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde verilebilir,

Fonun fiyat hesaplama giinii {degerleme giinii) olan her aymn 8. is giinli New York Stock
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi birinin kapalh olmas: durumunda,
fiyatlama gilinii bu piyasalardan en az birinin ve BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min birlikte agik
oldugu ilk giine Stelenir.

Her ayin 7. is giiniinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise takip eden ilk pay fiyat:

hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinci hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

0,458 edellerinin Odenme Esaslar

ay1 beYelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyases:’ in acik oldugu
i é’,’lnﬁ aat 13:30’a kadar verilmesi halinde 8. isgtinii (T) sonufifla I

lize {néé‘}i iyedell #olineii islem glinlinde yatirimeilara 6denir. A8 20
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Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her ayin 8. ig giinli New York Stock
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi birinin kapali olmas1 durumunda,
fiyatlama glinii bu piyasalardan en az birinin ve BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin birlikte agik
oldugu ilk giine Stelenir.

Fiyat hesaplama giinii ile bu fiyat tzerinden katilma pay1 iadesine iligkin &demenin
gergeklestirilecegi giin arasinda, New York Stock Exchange ve/veya NASDAQ (ABD)
Piyasalarindan herhangi birinin tatil olmas1 durumunda, katiima pay1 bedellerinin &denecegi valor,
tatil glin sayis1 kadar artar, Odeme giiniiniin Turkiye’de resmi tatil olmast halinde, katilma pay1
bedelleri tatil giiniinti takip eden ilk isglinit yatinmeilara ddenir.

6.5. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alimp satilan paylar; B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar (USD)
cinsinden Gdeme yapilarak alip satilan paylan ifade eder. Bu gercevede, Fon yatirnmecilan
adma Ak Pertfoy Yonetimi A.$.’nin portfdy ysneticileri tarafindan verilen Tiirk Liras: (TL)
cinsinden katilma pay: alim talimatlar1 A grubu katilma paylar: ile; Amerikan Dolart (USD)
cinsinden katilma pay1 ahm talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

Pay gruplan arasida gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar (USD) édenerek satin
ahnan fon paymun, fona iade edilmesi duramunda $deme aymi para birimi cinsinden yapilr.

Pay gruplarma uygualanan ybnetim iicreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.
6.6. Almm Talimati Nemalandirma Esaslar1

B Grubu katlma payr alm talimatinm karsthginda tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

A Grubu katilma pay: alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar yatirumer hesabinda
nemalandinlir. Katilma payr alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30%a kadar girilen alim
talepleri 0 giin i¢in nemalandimilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi glin 13:30°a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandmilacaktir,

Fon alim taleplerinde miigteriletin yazili beyan alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
islemi yapilabilecektir.

6.7. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslar:

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlar, her aym 7. is glnti saat 13:30°a
kadar iptal edilebilecektir,

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, her aym 7. is giinli saat 13:30"a iptal
edilebilecektir.
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VII. FON MALVARLI(_';INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin denen her tiirlii tcretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabaner para

cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fouun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karstlagtirma 6lgiitil giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oranx: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik % 0,00137'sinden (viizbindebirvirglilotuzyedi) [yillik yaklasik %0,50
(yiizdesifirvirgiilelli)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Kurucu’ya fondan ddenecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti oram her iki pay grubu i¢in de aymdr,

7.1.2. Fon }’ortffiyii_ndeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varhklarin alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler AS.
(ortaklik pay1 islemleri harig), Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley, HSBC Bank A.S.,
Deutsche Bank AG, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Is Yatiim Menkul Degerler A.S. , Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi)
aracihk etmektedir. Akbank T.A.§. araciir ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. 86z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asag:da yer
almaktadir:

1. Yurt iciPa Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
_‘7?2""&\.«»- R




2. Sabit Getirili Menkul Kavmmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Tslem_Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV
dahil}y

4. Repo - Ters Repo Pazan i§lem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5. Yurt ici ve Yurtdisa Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi
basina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisvenu:

Yabanci ortaklik paylar ve difer yurtdisi sermaye piyasas araglan igin tarifeler yatiim
yapilan iilkeye gbre asagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

- Yabanci Pay Senedi alim satun Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

7. Kiymetli Maden Pivasas islemleri Komisvonu:

- BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.
(BSMV dahil}
Yatirim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin kat 1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
gli fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
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7.L5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

izerinden hesaplanmaktadur.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklasik yillik):
(Yonetim Ucreti paylagilmayacaktir )

%0,50
(ylizdesifirvirgiilelli)

Portfoy Saklama Ucreti (Yillik)

% 0,01 (onbindebir)

Saklama Ucreti (yaklasik yillik)

% 0,1 {(bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP
licreti, noter ficreti, tescil ilan ticreti , Kurul kaytt ticreti, vergi)

(yaklagik yilhk) %0,6 (bindealt:)
B-jYatirunalardan tahsil edilecek dicret ve komisyonlar

a) Performans licreti oram Yoktur.

b) Girig ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarimn
tarafindan kargilanacaktir.

satigina iligkin giderler kurucu

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler - 5,000 TL
TOPLAM ! 10,000 TL

VII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur,
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\Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %602 oraninda gelir vergisi
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlariin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglart elde etmek ve bunlara baghi haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1

Amerikan Dolan1 (USD) {izerinden alim satimz gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanligi’mn ilgili
diizenlemeleri dikkate almur.

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51°i BIST te iglem goren paylardan olugan yatirim
fonlarmn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katiima paylanimn elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir.NVergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilms kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligryla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILl BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimliligtnin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giint itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolanin son hildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
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fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmast miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

9.6. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatimmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirum yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.] » IL 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.8. maddesi harig),
VIL7.1.1. nolu béltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak
izahname degisiklikleri yiirlirliige girig tarihinden en az 30 gln dnce katilma payr sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt1 is giinti icinde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorligtinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliloklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yararina olmayacaginim Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriiglint aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm by laamast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilar: ¢ @lileriytarlar Kurucu ve katilma pay! alum satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesagfard¥ yatirimeilad adina ters repoda veya Kurul tarafindan gygun gériilen diger
sermaye piydbasimg@iTapndn némalandinlir. Fesih ihbarindan sonra_yer :
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegdi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
il 514 Uncti maddeleri hitkiimleri kryasen uygulanr.,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarin: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarin almis olurlar. Hesap dSnemi
sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahim satima aracilik eden yatwim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylar fon izahnamesinin KAP*ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur, '

12.2. Katilma paylart karsllléx yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylaniz. 07/06/2016

Genel Miidiir Yardimeis: Boliim Bagkam
Mehmet Ali ERSH Aret A, BONCUK




