AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON'A BAGLI
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI DOKUZUNCU FON’UN KATILMA PAYLARININ
{HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
440689 sicil numaras) altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayihi Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfiy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon igtiiziifii
ve bu izahname hiliklimlerine gire yonetilmek {izere olusturulacak Ak Portfoy %100 Anapara
Koruma Amagh Dokuzuancu Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas) Kurulu tarafindan 1719212016 tavihinde onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrac edilecek katilma paylarma iligkin yatirnn kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumas ve anaparanin iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatirim doneminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktadir.

‘Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin adreslhi - resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KKAP)’nda (www.kap.gov.tx)
yayunlapmishr. izahnamenin nerede yayimlandig hususiinun tescili ve TTSG"de ilan tarihine
fligkin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bn izahname katilma paylarmm alm satiminm yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiizligli ve yatumar bilgi formu ifle birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatirimceilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikilmleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiiiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inancli mitlkiyet esaslanna pbre isbu izahnamenin 1II,
bolimtinde belitlenen variik ve haklardan olugan portfdyit igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilisi bulunmayan mal varhifsdir,

1.1. Foua Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam:

Ak Portfdy %100 Anapara Koruma Amagh
Dokuzuncu Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Ak PortfBy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye
Fon

| Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirll;

Koruma Amacl: Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Donemi:

18.03.2016 — 24.03.2016 tarihleri arasidir.

Fonun Yatinm Dénemi:

25.03.2016 — 14.06.2017 tarihleri arasidir.

Siiresi:

447 giindir,

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfily Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak PortfSy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesifleri ! Portfly Yoneticilifi ve Yatnm Damigmanhi
Faaliyetine ftiskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015

| No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfdly Saklayicisi’mn

Unvani: Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Portfly Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil Karar

{liskin Kurul Karar Tarihi ve Nurnarast

1.2.2. etisim Biigileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S. ntin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast;

PortfSy Saklayicist Ak Yatirem Men

¥y

! PYS Tebligi'ne uyum gercevesinde, Kujffic
62/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yelki
maddeleri nyarmca diizenlenen 21/01/2045407
Donrsmanhd yetlil belgesi verilmigtir, @

‘“!
:‘!h‘;l

2123852700
ved. . ‘nin

o

: ﬁ'ﬂ— 3/1173 sayilt Port
@f’ y R

ve PYS/PY-10/5 sayil Portfoy, Yorfeticiligi ve
ek, Kurucu’ya Kanun’un 40 ffer

» oy ¥




Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc1 Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / fstanbul

www.akyatirim com.tr

Telefon numarasi;

02123345494

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kalinan kigilere iligkin bilgilere agagida ver verilmektedir.

7

N, " ¥ #

Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptifs Igler (Yil-Sirket-Gérev) Teeriibesi
Soyadi :
Kerim Yénetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Miiddir | 26 yil
Rota Kurulu Yardmmeist
Bagkan )
K.Aut Ydonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon |22 yil
Ozus Kurulu Bagkan | Genel Miidiir Yardimcis:
Yrd.(Ig
| Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Yonetim 2013 - Akbank T.A.§. Kobi Bankacilifs Genel ' 20 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcist
: -2008 -~ 2013 Akbank T.A.8. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani .
2006 ~ 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilip:
Bolitm Bagkam
Dalga Yonetim 2013 - Akbank T.A.S$. I¢ Kontrol ve Uyum Baskani | 16 yil
Oztiirk Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib: |
Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay Béliim | 23 yil
Recai Kurulu Uyesi | Bagkan
Anbarci 2011 - 2012 Akbank T.A.§. Gebze Boige Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.$. Kurumsal Sube
_ _ Miidiirii
Yunus Yénetim 2015 - Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yabmm | 2] yil
Emre | Kurulu Uyesi | Bankaciligi Biliim Bagkani
Ozben 2013 ~ 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Igler
Direktori _
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boltim Bagkani
Volkan Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacilk ve |25 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yatmm Yonetimi Baitim Bagkam
2007 -~ 2014 HSBC Bank A.§. Sube Ag1 Y&netimi:
Grup Bagkam
Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir 20yl
Keler 200 X is Portfdy Yonetimi A.$. Genel
10y S X
.«“\0‘2’ : X \‘
Mehmet | Genel Miidiir OO%" ;Q;l’{‘, |§t‘q}y Yonetimi A.§. Gene} §
Ali Ersant | Yardumeist a e/ . P
é‘g? .an.ggﬁk




| Alaattin | Genel Midir | 2011 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Muddr | 19 yil
Goktiirk Yardimcist Yardimeist
Isikpmar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktér ,
Ertung Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfy Yonetimi A.$. Genel Miidtr | 19 yil
Timen Yardimecisi Yardimcisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011-2012 TEB PortfSy Yonetimi A.S. Genel
| Miidiir Yardimeisi
2006-2011 Ak Portfoy Ydnetimi A.$. Genel Miidiir
Yardimcisi ‘
Aret Bolim Bagkan | 2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.$. Operasyon, BT,
Askan + Hukuk B6liim Bagkam 20 y1l
Boneuk 2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevii fon
miidiirine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Y 11-Sirket-Gérév) . Tecriibesi
Soyads . , ) . _

Goniil Fon Miidiiri . 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Mudiiril 26

Mutln ‘ l 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatmme: gikarnim gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimanlan c¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdytniin yonetimi i¢in géreviendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindfir.

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Akbank T.A.S.

i¢ kontrol sistemi

Risk Yanetim sistemi 7 (

‘Tefti birimi

Aragtirma birimi

Ha



Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir. '

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucuy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin itiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritiimesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere chgarrdan hizmet alinmasi, Kurucunun sornmtulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyil, kolekitif portfoy ybneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfylne dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de ver alan suurlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATEJisT

Fon’un yatinum stratejisi, yaturim dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibariyle,

i} Yatinmeinm anaparasinin tamaminin korunmasini, :

ii) Euro/Ametikan Dolan (BUR/USD) paritesine dayali ve detaylarina asagida ver verilen
belirli kisitlar iceren borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas: halinde
bu getiriyi istirak oraru l¢listinde yatirimeilara salamay: hedeflemektedir. S

Asgari olarak, yatmmeimn anaparasium %100°(iniin, yatim ddneminin sonu olan
14/06/2017 tarihinde geri ddenmesi amaclanmaktadir. Yatiim dénemi dncesinde fondan gikilmast
halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece fonun yatinm dénemi sorumna kadar fonda kalan
yatiimerlar korumadan yararlanabilir,

IFONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 14/06/2017 TARIRI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,

> ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iciN
YATIRIMCILARIN 14/06/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR. ,

> 14/06/2017 TARIHI IiCIN ONGORULEN GETIRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLi KISITLARA TABIDIR. |

Fonun yatmm amacy; izahnamede belirtilen yatinm doneminin sonunda, yatrimernn
anaparastnin %100’ {iniin geri 6denmesi ve ayrica, borsa disindan alnacak bir opsiyon sdzlesmesi
araciliftyla EUR/USD paritesinin belirli bir bant araligi igerisinde kaldigr veya bant arahklan alt ve
iist seviyelerine esit olarak sabitlendigi i glinii sayisina gore elde edecegi toplam dénemsel sabit
getirisinden igtirak oran: $l¢iisitnde faydalanmasin: saglamaktir.

S6z konusu hedefe yénelik olarak, fon portfSyiiniin yaklagik % 92°si ile; Borsa Istanbul

Repo-Ters Repo Pazar’nda




B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK;
i) DAYANAK VARLIGA iLiSKiN BILGILER:

Getiri hedefine ySnelik olarak ise, portfSyiin yaklasik % 81 ile ise, EUR/USD paritesinin
ginlik deferinin belicli bir bant aralid: icerisinde kaldifx veya bant araliklan alt ve iist seviyelerine
esit olarak sabitlendigi her is glini igin belirli bir ddnemsel sabit getiri oranindaki getiriye istirak
oran1 8lgtistinde katilim saglayacak borsa dis1 opsiyon s6zlesmesine yatnm yapilacaktir, Opsiyon
szlegmesinin Gzellikleti gergevesinde, séz konusu bant araliklan ve dénemsel sabit getiri oranlart
portfoyiin olusturulmas: sirasinda belirlenecektir.

Yatirimey, bu opsiyon sbzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmast halinde, istirak oran:
Blgtisiinde bu getiriye TL cinsi getiri olatak katilacaktir. Bu kapsamda dénemsel sabit getiri oraninmn
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir,

ii) GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BILGILER:

Yatirim dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibarivle, opsivon sozlesmest sartlarma sire
bir_getiri olusur ise, agafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saplamak hedeflenmektedir.
Getiriye iliskin kisitlar agafiida agiklanmaktadir:

¥ EUR/USD paritesine yatrim yapan opsiyon s6zlegmesinin 14,06.2017 tarihi itibariyle agagidaki
sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde opsiyon getirisi olusacakir.

¥Yatirimeilar, EUR/USD paritesinin bant araliklar igerisinde kaldigi veya bant araltkiar alt ve fist
seviyelerine esit olarak sabitlendigi i giinii say1sina bagh olarak olusacak toplam dénemsel sabit
getiri oramna igtirak orant Slglisinde kaulwlar, Istirak orammin %90 ile %100 arahginda
gergeklegmesi beklenmekiedir. Portfoyiin olusmasi strasindaki pivasa kosullanni farkhilasabilmesi
nedeniyle istirak orani bu arahfin disinda da eklegebilecektir.

6rne§in; igtirak orammm %70, toplam ddnemsel sabit getirl oramimn%10 olarak
gergeklestifi durumda; fona yansiyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

-----

*EUR/USD paritesine dayalt sdz konusu opsiyonun getirisi icin, seviyesi portfoyiin olugturulmas:
sirasinda kesinlestirilecek ve dayanak varlik baglangig seviyesine bagh olarak belirlenecek 3 adet
bant aralifs ve bu bant arahklanna ait 3 adet alt ve iist bant seviyesi ve 3 adet dénemsel sabit getiri
oram vardir. Bant araliklannia ve donemsel sabit getiri oranlarmun agafidaki tabloda gdsterildigi
gibi gergeklesmesi beklenmektedir,

DnamsetSatih  Ddnemsel ToplamSablt  Laride Kaldgy

_ AltSeviye st Saviye Gelil Otarlar Getiri Orantan Gt Says:
. Bant 1.0700=1.0800-0.02 1.£100=1.0800+0.02 10mr=8%  %20%1.0rn+2.0mn3 Oran nf1)
2.Bart 1.0500=1.0800-004  1.1300=1.0800+0.04 2.0ran=7% %11=2.0ran+3.0ran n2)
3. Bant 1.0100=1.6300-0.08 1.1500=1,0800+0.06 3. Oran= 4% %4:3.0ran {3}
3.Bant Arabi Digs <1.0100=1.00¢3-0.08 __>1.1500=1.0100+0.06 o.00% )

8/6/2017 giinii dahil, bu tarihe kadar Bloomberg WMCG veya Reuters WMRSPOT sayfasindaki
EUR/USD paritesi yukaridaki bant arali igerisinde kaldig1 veya bant araliklan alt-iist seviyelerine
esit olarak belirlendiZi her i§ glind igin ilgili donemsel sabit getiri orantmn giinltk karsihd fon

hesabma gelir olarak kaydedilecektir. Paritenin.#ssanis bant arali1 olan 3. bant aralif: disinda bir
seviyede sabitlendigi glinlerde ise herhangj# 3; B¥ydilemeyecektir,
Opsiyon stzlegmesi uyarinea; Y ¥ W\

v EUR/USD paritesinin 24/03/20
seviyesi olarak belirlenir.




v' EUR/USD paritesi giinliik fiyat sabitlemesi igin Bloomberg WMCO veya Reuters
WMRSPOT sayfast Ortalama kapanig fiyati{ Mid Price) sabitlemesi kullanilacaktir,

v" Baglangig seviyesi referans alinarak 3 adet bant aralif alt seviyesi ve itst seviyesi belirlenir:
1. Bant alt seviyesi= Baglangig Seviyesi - 0,0200
1. Bant {ist seviyesi= Baglangi¢ Seviyesi + 0,0200
2. Bant alt seviyesi= Baglangi¢ Seviyesi - 0,0400
2. Bant tist seviyesi= Baglangi¢ Seviyesi + 0,0400
3. Bant alt seviyesi= Baglangic Seviyesi -0,0800
3. Bant iist seviyesi= Baglangig Seviyesi + 0,0600

v Baslangig seviyesi referans almarak 3 adet bant aralig: belirlenir:
1. Bant = 1. Bant alt seviyesi — 1. Bant tist seviyesi aralifn
2. Bant =2, Bant alt seviyesi — 2. Bant {ist seviyesi aralif
3. Banl = 3. Bant alt seviyesi ~ 3. Bant iist seviyesi aralig1dur,

Ornegin; baslangig seviyesinin 1,0900 oldupn durumda;
1.Bant alt seviyesi 1,0700(1,0900-6,0200) , 1. Bant iist seviyesi 1,1100(1,0900+0,02),
2.Bant alt seviyesi 1,0500(1,0900-0,0400) , 2. Bant tist seviyesi 1,1300(1,0900+0,04),

3.Bant alt seviyesi 1,0100(1,0900-6,0800) ,3. Bant iist seviyesi 1,1500(1,0900+0,06) olarak
belirlenir. Bu émek hesaplamaya gére ;

1. Bant = 1,0700-1,1100
2. Bant = 1,0500-1,1300
3. Bant=1,0100-1,1500 olacaktur.

Mevcut piyasa kogullan gergevesinde ilgili donemsel sabit getiri oranlarimin ise swrasiyla %9
(1.Oran} ,%7(2.0ran) ve %4(3.0ran) olarak gergeklesmesi beklenmektedir. Bu durumda, d5nemsel
toplam sabit getiri oranlan ise sirasyla ;

%20=%9+%7+%4 ( Parite 1. bant aralifinda kaldifh gfinlerde otomatik olarsk 2, ve 3. bant
aralifinda da kalmug olacaffi igin tiim donemsel sabit getiri oranlars toplamir);

%11=%74+%4 (Parite 1. Bant aralift diinda olup 2. bant aralifinda kaldiph gimlerde otomatik
olarak 3. bant arahinda da kalmig olacag icin 2. ve 3. Dinemsel sabit getiri oranlar toplanir);
%4 (Parite 1. ve 2. bant aralify disinda olup sadece 3. bant aralifinda kaldifi giinlerde sadece
3.donemsel sabit getiri orani foplam getiriye eklenir)%0 (Parite 1. bant diginda kaldag giinlerde
toplam dOnemsel sabit getiriye ekleme yapilmaz) olacaktir.

v" Yatnimeilar, fon hegabma gelir olarak yazilan dénemsel sabit getirl oranlarmm toplamina
igtirak oram diglisiinde katlilar.,

Opsiyon sbzlesmesine gbre;
& Toplam Dinemsel Sabit Getiri Orgnit )

o)




Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar:

N: 24/3/2016 ve 08/06/2017 donemi arasindaki toplam is giinii saytsidir. Bu opsiyon
stzlesmesinde ise 312 isgliniine egittir.

EUR/USD paritesinin; _

n(1): Lbant alt seviyesi (dahil) lizerinde veya 1.bant iist seviyesi(dahil) altinda kaldig1 is giinii
$ayl1s1 '

n(2): 2.bant alt seviyesi (dahil) fizerinde veya 2.bant iist seviyesi(dahil) altinda kaldig i§ giinii
5ay1s] .

n(3): 3.bant alt seviyesi (dahil) fizerinde veya 3.bant fist seviyesi(dahil) altinda kaldhgr is giinii
sayist

Fon Getirisinin Hesaplanma Ydntemi ise asafidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x [stirak Orani) + Anapara Koruma Orani ~ %100

Fon portfdyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varthgm getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dofrudan dayanak varhifia degil, sozlesmede detaylart yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde sdz konusu varlig dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir, Dolayistyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlegmesinin
sartlarina gore olugacaktir,

iifj) GETIRININ HESAPLANMASINA iLISKIN GRNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEML] BiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu defieri vergi dncesi rakamiar
yansitmaktadir.

2) Varsaymm olarak istirak oram %100, 1. bant araligh 1,0700-1,1100, 2. bant arahg: 1,0500-
1,1300, 3.bant arahgi 1,0100-1,1500 olarak; l.oran %9, Zoran %7, 3.0ran %4 olarak
kullaminagtir. Buna gore; donemsel toplam sabit getiri oranlar jse %20, %11, %4 olmustur,
Istirak oranmm daha diisiik gergeklegmesi durumunda fon getirisi de Srnek senaryolara gire
daha diisiik olabilecek(ir,

3) AsaBda gisterilen Srnek senaryolar gelecefie ybnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gergeklesme olasihklan esit degildir, _

4) Ayrica, yatirmm donemi sona ermeden fondan ¢ikimasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, q1kig tarihindeki piyasa kosullan dikkate ahnarak
hesaplanacaktir,

Ornek Senaryolar:
Dnemsel Baot
Dingmsed .
g : ‘Toplam Omek  Aratfind Kot Qrta
MAgtaamiar BantAraliklan SabMtGRUG o it Getin | Senaryciar akiGin  Senaryo Semaryo i SeNARI0
., Oram Sapst
7.0r2n T N 20% [331] 0 12 258 ]
20ran " 1% n{2j 0 100 52
3.0ran ~$%s W 4% n(3} 0 200 10
______ - 0% 886% 17.00% |
E'\ A, ..
N




A. Kitii Senaryo:

Borsa digt opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiti %0 olacaktir (Parite tiim ig giinlerinde
en genig bant aralis olan 3. Bant aralis diginda kaldig1 igin)), Dolayisiyla sadece %100’ 1k anapara
koruma hedefi saglanacaktir, Yatinmet, yatiim donemi sonunda anaparasmin %100 ni alacaktr,

B. Orta Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %6,86 x %100 = %06,86 dr,
(Yatizmeilar toplam sabit getiri oramndan igtirak oram: Sliistinde yaratlanacaklardir.) Parite 12 giin
1. Bant arahfinda Kkalarak %20%12/312=%0,77; 100 giin 2Bant aralifnda kalarak
%11*100/312=%3,53 ve 200 giin 3.bant arahiginda kalarak %4*200/31 2=%2,56; toplam
%0,77+%3,53+%32,56=%6,86 getixi elde etmistir,

Bu getiri %100°luk anapata koruma hedefinin tizetine ilave edilecektir. Yatmmes, yatim dénemi
sonunda anaparasiun %100 + %6,86 = %106,86’s1 alacaktir,

C. 1yi Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %17,99 x %100 = %17,99°dur.
(Yabnimeilar toplam sabit getiri oremindan igtirak oram Sleiistinde yararlanacaklardir,) Parite 250
gin 1. Bant arahfinda kalarak %20%250/312=%16,03; 52 giin 2.Bant aralifinda kalarak
%11*52/312=%1,83 ve 10 gin 3.bant aralifmda kalarak %d4* 10/312=%0,13 ; toplam
%16,03+%3,53+%2,56=%17,99 getiri elde etmistir. )

Bu getiri %100°1Uk anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatmmey, yatiim ddnemi
sonunda anaparasinn %100 + %17,99 = %117,99 unu alacaktir

C) KESINLESEN PORTFOY RILGILERI

Yukanda yer verilen varlik dagilim oranlar: piyasa kogullarina bagh olarak degisebilecepinden,
kesinlesen portfdy dajnlim, yinetim #icreti orami, istirak oram, , tahvil falz oram, opsivon
sbzlegmesinin kars: tarafi ve derecelendirme notu, dayanak varhm baslangc seviyesi, bant
araliklari, ddnemsel sabit getiri oranlan ve fon portftyiine fligkin dier Snemli bilgiler en geg
fonun yatirom dbneminin baglangig tarihini takip eden 2 i giintl icerisinde KAP'ta ilan edilir ve
opsiyon sdzlegmesinin kars1 tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda
agiklanur,

24. Fonun esik degeri (Istirak Oram* Toplam Donemsel Sabit Getiri Oram) olacektr,
Toplam Dénemsel Sabit Getiri Orani= [1.Oran * n(I)N + 2.0ran * n(2)/N + 3.0ran ¥ n(3)/NJ

n(1): 1.bant alt seviyesi (dahil) lizerinde veya 1.bant iist seviyesi(dahil) altinda kaldsg glin sayis1
n(2): 2.bant alt seviyesi (dahil) Uizerinde veya 2.bant fist seviyesi(dahil) altinda kaldiga giin SRY181
n(3): 3.bant alt seviyesi (dahil) lizerinde veya 3.bant iist seviyesi(dahil) altinda kaldi1 giin Eay1s!
N: 24/03/2016 ve 08/06/2017 donemi arasindaki toplam i§ glinii sayistdir. Bu opsiyon s6zlesmesinde
312 iggliniine esittir.




2.5. Portftye borsa digindan repo/ters repo sizlesmeleri ile yatirim amagli olarak opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlegmeler fonun yatmim stratejisine uygun olarak fon
portf8yine dahil edilir. Sézlesmelerin kars1 taraflarinin yatirrm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmas1, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun deferi tizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa digt repo/ters repo s6zlesmeleri ile yatirim amagh
olarak opsiyon stzlegmeleri karg1 tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir® ve “dofrulanabilir” bir
youtem ile degerlenmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam degerinin % [0'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tuter, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurolus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon bitim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z dniinde bulundurmalidur.

7 3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmin, difer menkul kaymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araclara dayal: tiirev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oraniari, ortakhik pay: fiyatian ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konuswrisklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varhklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortakhk.paylaunm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacafn zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kary tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimlliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklann istenildizi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan ki Fon bortfiiyﬂne sadece opsiyon sézlegmeleri dahil
gatahisletriskigdenen opsiyon primi ile simrh olacaktir,




etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kwrum digi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhga velveya vadeye yoZun yatirim yapilmas! sonucy
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasadur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varlikiann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deZer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa disi opsiyon sozlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin kars:
tarafindan nakit digr teminat alinmasi halinde, nakit digt teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sozlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit dist
temrinatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasiliduun ortaya gikmas: durumudur,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan y8ntemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk dii_zcyine‘ uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturalmusgtur.

Borsa digi opsiyon sdzlesmelerinin degisimine iliskin portfoylin vadesine uygun bir dénem
igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin dlglilmesine imkan
saflamaktadir. ‘ '

Fon kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yitkiimliiliklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontrofler risk yénetim stirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sdzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
tdeme ve tilrev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlar kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Fonun nakit gikilarinun eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda tist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kahinan kars: taraf riski
fon toplam deBerinin %20’sini agamaz, Bu siurlamaya uyumun yalmzca sdz konusu araglarin
portfiye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler
Fon portfyline kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amagl olarak sadece borsa dig1 opsiyon
sdzlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerdgn kaynaklanan riskin Slglimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Yatirim Fopiéfgme @ kKinRehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart




1V. HEDEFLENE;,N %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon_kafilma payr satin alan vatinmeilar, sadece fonun ilan edilen vatirim dénemi
sonuna kadar Kalwlarsa donem _sonundaki %J100 amapara korunmasindan
yararlanabileceklerdir, Daha Gnce paylarin: iade eden vatinmeilar ise pavlarini o giinkii net
aktif defer iizerinden nakde déniistiirecekleirdir. Bu tutar anaparanm lizerinde olabilecegi
gibi altinda da olabilir,

V. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICT

5.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklamr. -

5.2. Portfy Saklayrcisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekii bilgiler Takasbank’a aktariir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfy Saklayicist’nin yikiimilik ve
sorumlulugu devam eder.

3.3. Fon’un malvarhgs Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’'min malvarligindan ayndir,
Fon'un malvarlii, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdisterilemez ve rehnediferez.
Fon . malvarlign Kurucunun ve Portfy Saklayicistmin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlariha devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahi] olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. PortfSy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmass, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sotumtudur. Bu kapsamda, portfdy saklayicist;

a) Yatinm fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiztgl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katiima pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizigi,
izahname hitkitmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasmi,

c) Mevzuat ile fon ictiiziifl, izahvame hitkimlerine aykin olmamak sartiyla,

Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,
' d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasm,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigl, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullantlmasint, _

f) Fon’un varlik alim satyef:
izahname hiikiimlerine uygunlygEtmad

f

saglamakla yikilmitidjft.

5.5. Portf8y saklayicis




a) Fona ait varliklarm ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayrp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar. ‘

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunianin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifieriyle iligkilendiremez.

5.6.2) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliiliklerini yerine gelirmemesi
nedeniyle Kuruen ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucw’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zarartarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfby Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayiéist, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan®
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr szhiplerine karsi
sorumiudur. '

5.7. Portfdy saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yOnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasy
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortaklig ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitlirken kargilasabilecepi cikar
gatigmalarinin tanimlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikimldiir.

5.10. Kurucu'nun iigiinct kigilere olan borglan ve yuktimlilitkleri ile Fon*un aym tcineit
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karg: mahsup edilemez.

5.11, Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimluliklerini yerine Igetirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur,

5.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiktimladir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklsdir,

5.13, PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdiffi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisl636R~ggyih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimldlitklerjd ;@1:@_;@' memesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur. o

.
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VL. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porifoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aymn 1. ve 10. is giinti(istanbul veya Londra’nm tatil glinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk iy glinii yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere aym glin sonlan

itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanr ve katilma
paylarimn elim-satin yerlerinde ilan edilir. Fonun yatnm dénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dofal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemletinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemferinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmun tespiti hususunda
Kuruew’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapihr.

6.4.5.3. pumaral maddede belirtilen durumlarda, Kurtilea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alin satun: durdurulabilic,

6.5. Deferleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurueu ytnetim kurulu karar: ile belirflenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Borsa Dist Opsiyon

Portfoye borsa digindan alman opsiyonlarm degerlemesine iliskin olarak Sncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alis fiyat: kullamlir. Bu fiyatin makut ve adil bir fiyat olmass, Sirket’'in
Risk Yonetimi Prosedliriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araclanin Degerleme
Prosedtiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

1) Borsa Dist Opsiyon s6zlesmelerine iliskin degerlemé

Portfye alnmasi agamasinda opsiyon sdzlegmesinin dégerlemesinde giincel fivat kullanihyr,
Giincel fiyat karg taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin
degerlemesine iligkin olarak oncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alig fiyatt kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degierlemede kullaniimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Kars: tarafian fiyat kotasyonu alinamadigy durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
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fiyaty kullaniimaktadir.

6.6. Borsa diginda tars




Fon portfiyfl olugturulurken, yatuun yapilabilit seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denctime ve gbzetime tabi en az fi¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alinr
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde saklanir, Sozlegmelerin niteligine
bagh olarak, hakl gerekgelerin varhig halinde, farkh kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iliskin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlan Teblifi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg tacafla iletigim,
caligma kolaylifi ve opsiyon stzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da gbz 6niine
alinarak Portfdy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir,

Kurucu nezdindeki portfdy ybnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dis1 opsiyon sozlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi genel kabul grmiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes yonteni veya bu ybntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
yontemleri) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dbnemlerinde degerlemede kullaulmak fzere karsi taraftan fiyat
kotasyomu alindig1 durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan dnce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yanetimi Prosediir(i” ¢er¢evesinde degerlendirilmektedir.

Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel fackin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtimas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alman fiyat iyiletirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandg
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargt kurumdan alian son fiyatin da belirlenen
Jimitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
dizerinden iglem gergeklestirilir,

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat (birim pay deferi) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kathlma paylarimin sayisina
bioliinmesiyle elde edilir,
7. 1. Fonun Talep Toplama Dinemi: 18.03.2016 — 24.03,2016 tarihleri arasichr.
7.2, Fonnn Yatirim Donemi: 25.03.2016 — 14.06.2017 tarihleri arasidur. (447 giindiir.)

7.3, Katilma Pay1 Alim Esaslart:

Fon kattlma paylar: talep toplama yéntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénermde uygulanacak ahm satim esaslan agafidaki gibidir :

1. Katilina pay: satin almak isteyen yatinmcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
jzahnamenin (7.7) nolu bdliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay almu swasinda yatinimeilardan fon izahnamesi ve yatinme: bilgi

formunun okunup anlesildift ve riskdsringglailandif bilgisini igeren pay aim talimatlan

alinacaktir. | 7 ;@G* \
2. Yatinmeilann fon pay: aluy % limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paym
satig fiyah 1 TL’dir. Ta pleg D tigh kebul edilecektir. Yatir taleplerl
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nemalandirlacagindan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlan geklinde gergeklegmesi igin talep sirasmdan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu jzabnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kwuecy ve izahnamenin (7.7).noJu bélimiinde yer alap kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri kabul edilecekdir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagities
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir,

Toplam Talep tutamun 5.181.000.- TL’'nin altinda olmast durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay: olusmus
nemalar, yatinmcilanin Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifh giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihiiyla yatrsmeilara
duyuralur ve konu hakkinda Kurut’a bilgi verilir.

Alim talimatinin kargihmda tahsil edilen tutar talep ddnemi siiresince yatirimer hesabinda
yatinmer adina nemalandirilir. Katilma payt almina nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar
girilen alim talepleri o giin igin nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi glin
13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinilacaktir. Nema tutan, talep toplama dénemini
takip eden ilk is glinil yatrnmeimn vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama dopeminin herhangi bir aninda yatiruncilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son glinit saat 12:30°a kadar yatinme tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katxlma Pay1 Satim Esaslan

Fon pay fiyati, her ayim 1. ve 10, isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’min tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is giinGi ) hesaplanir ve aym giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun sattm
talimatlan fonun yatirim dénemi baslangicindan itibaren her isgiinit icinde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin-girilmesini takip eden ilk pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatiin
hesaplanacagi glin saat 10:30’a kadar girilen emirler, a¢iklanacak fiyat {izerinden yatmmer
hesaplarina pay fiyatinin hesaplandig1 giinden 3 isglinii (T+3) sonra aktanlir. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirume tarafindan verilecek satim talimatlarimin gergeklestirilebilmesi igin, sdz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlan seklinde
islemler gercekiegtirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.




7.6. Yatirnm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portfylinii olugturan varliklar nakde doniistiiriiliir ve
fonun yatirim déneminin son giinit bu fonun katilma pay: bedellerinden kaynaklanan 8demelerin
yapilmast amactyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay:
bedellerinin TL tutarlar aym js giinii nakit olarak yatirimeilarnn hesaplarma aktarilir.

Fon katilma pay sahiplerine fonun vadesi sonundaki 6demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon stzlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
Bnceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri sajlamas: durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo-
sézlesmesinde ve fon loplam deferinin %20°sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasam
islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katiima paylarinin alim ve satim Kurucunun yan: sira, Akbank T.A.§. merkez ve gubeleri
aracihifiyla yapihr.

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Ak Portfsy Yonetimi A.S. | Sabanci Center Hazine Binasi-Kat:1 | 0212 3852700
' 34330 4.Levent - Besiktas/ Istanbul

Kurum Hetisim Bilgileri . Fon Ahm Satum |
. _ . Kanallari I
Akbank T.A.S. Sabanct Center ‘ Subeler, fnternet [
Genel Miudtrltigli ve tim | 34330  4.Levent - Begiktag/ istanbul Bankacilifs,
subeleri Tel: 0 212 385 55 55 Telefon l
(htip:/fwww.akbank.com/tr- Bankacih ,
tr/genel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx) | }

VIII. FON MALVA‘RLI‘C‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhinndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapllabilecek harcamalar agaZida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirld ficretler,
2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transfetinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve port dtﬂﬂ;amﬁr gdenen aracilik komjsyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCNIB dévi furuWzerinden TL'ye g:ev kaydohmuz )
5) Porifoy yonetim icreti, = (Ei #’g ol \ Y Snet
6) Fonun miikellefi oldugu ver§iy”, %\.}1‘ “n
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7) Bagimsiz denetim kurufuglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giintinde fonuwi toplam degeri fizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, y&netim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplamimn tist sinrs yilhk 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i§ glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kismmnn asilip asthmadig, ilgili ddnem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kvrucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agldiginn tespiti halinde agan tutarin ilgili dsnemi takip eden bes is giinil icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dtsgtlir. Fon toplam
gider oram1 limiti i¢cinde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifndan 8denemez.

8.1.2, Fon Yénetim Ucreti Orany; Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agagida
belirlenen ydntemle hesaplanan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafla iginde, kurucu ile daditict atasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gbre kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

Fonun ilk fiyat hes.aplama giintl gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyat *pay adedi) bulunan toplam fon bitytikligii (Kavramsal Deger)
tizerinden piyasa kosullarina gdre degigebilecek ve fonlarn bzelhg1 geregi ilk fiyat agiklama giind
net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim ticreti yillik azami %2,05 (ytizdeikivirgiilsifirbeg),
giinliik %0,005616 (yiizbindebegvirgiilaltnmugiki) ile asgari yillik %1 (yiizdebir), giinlitk %0,00274
(ylizbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu highir kosulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarinin digina gikmayacaktir. Yillik sabitlenen yénetim ticreti oram, yil icerisindeki
giin sayisina bolinerek fonun glinlik ySnetim ficreti oran: hesaplanur. Her pay fiyati aciklanan giin
i¢in ySnetim ficreti olarak {ilk giin fiyatt x pay fiyat agiklama giinil olusan pay adedi x bir 8nceki
pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x giinliik yonetim dicreti oram] formiilés sonucu
bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.13. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirum Menkul Degerler A.S. aracihik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart agagida yer almaktadur:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

- Hazine thalesi islem Komisyonu : 0
i b
2. Takasbank Borsa Para Pivay ' Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras: vaddji ) i %y : Yiizbinde 2,205 (BS ahil)
- BPP (7 giinden uzun v isybnu : Milyonda 3,15
dahil) - ‘ AK s
Sabanct Cantar




3. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonn:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin says1

4. ViOP Piyasast islem Komisvonu;
- VIOP Iglem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Uereti: Takvim yil: esas alinarak, figer aylik donemierin son is giintinde Fon’un
net varlik deferi tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul {ereti
Fon portfoylinden kargilamr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fonun kurulus giderleri
ile fonlarin katiima pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, $emsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
porifdylerinden kargilanur.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama jicreti ve diger giderlere iligkin gilincel bilgilere
yaturrmel bilgi formundan ulagdabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini futarlar gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirii ‘Tutart (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin ! numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku! kiymet yatinm fonlarmin
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aglsmdan' Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi umaral1 bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. _




9.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

‘Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannm katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artisi
kazanglann elde etmek ve buntara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette buiunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirnn fonlars ve yatinm ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelitler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilips olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasiin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglam ve bu kurumlann daimi
tersilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsanunda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

X. FiINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidr. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yrahn Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyunlur. Finansal tablo hazirlama yiik{imliliglintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon™un yillik
finansal tablolarm, ilgili yatirim dbneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i gilnii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, hu izahnameye, yatmmcs bilgi formuna, bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portﬂiy dagiim raporlars) fon glderlerme iliskin bllgnlere, fonun l‘lsk degerine, uygulanan




. - Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfdy dagthimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimedardan belivli sartlar altinda tabsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagilmast miimkiindiir.

10.5. PortfSy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayr takip eden alt ig glinii
icinde KAPta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagryan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y8netim kurulu kararma
baglandiBe tarihi izleyen altmct is glinil mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklanur,

10.7. Portfty rapotlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigt
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatwmcilarin yatnm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,,1.1.2.1,, I1, 1L, V1.6.5.,, V1.6.6., VIL (7.7.
maddesi harig), VIIL8.1.1., VIII8.1.2 nolu bdlitmlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazistun Kurucu tarafindan tebelliig editdigi tarihi izleyen 10 is giintt
iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucuw’nun resmi internet sitesinde ilan ediliy
ve yapilan degisiklikler her takvim yiht sonunu izleyen alti is giinil iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan sdzlesmelerin Teblig’de belitlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portfSye dahil edilmelerini takip eden 10 ig glindi
iginde Kurula gdnderilir. Gerekii nitelikleri tasmmadigi Kurulca tespit edilen soziesmeler fon
portfyiinden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfiye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhiBma yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon'un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bolimiinde yer verilmektedir.

10.12. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfytine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, karyt tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr.




Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlanint kaybetmesi,
- Kurncunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi maii yitkiimliilitklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenletle
fonun devaminin yatirmetlarin yaranna olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde donfigtiiriiliir.,

11.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dafitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katlma paylanimn bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurocu ve katlma payr alim satint yapan kurulvg nezdinde
aclacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portf8y
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayieisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XIL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu.ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki'iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
j¢tiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 {incti maddelesi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansi. Katlma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitiom s6z konusu degildir.

Kurucu’dan veya alim satima
zaman bilgi talep edebilirler.




XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP*ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

13.2. Katilma paylar karsiligs yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giindi takip eden 2 ig giinil igerisinde izahnamede belirlenen varlikiara ve iglemlere yatinlr.
fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz. 15/02/2016

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

Genel Miidiir
S.Alp KELER
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