PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%115 ANAPARA KORUMA AMAGLI ELLIDORDUNCT) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ak Portféy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayik Sermaye Piyasas: Kangmu ’nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil nnmaras: altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret

Kurulu tarafimdan 27/08/2021 tarihinde onaylanmgstir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin doru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirum kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafmdan hedeflenen %115 anapara korumas: ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degZildir ve Fon’un yatrnm doneminin sonunda
gerceklesmeme riski bulunmaktadar,

Bu izahname, Kuruen Ak Portfdy Yonetimi A.S’nin  resmi internet sifesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyn Aydmlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yaymlanmstir, Izahnamenin nerede yaymmlandifn husnsunun tescili ve TTSG’de jlan
tarihine iliskin bilgiler yatirimex bilgi formunda yer almaktadur.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gre isbu izahnamenin
IL béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil isletmek amacryla kurulan, katilma
paylan §emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yahnm
Yapan %115 Anapara Koruma Amach Ellidérdiincii Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Ak Portfy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu
Unvani:
Bagh Oldugn $emsiye Fonun Tiirl: | Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 10.09.2021 - 21.09.2021 (8 ig giinfi) taribleri arasidur.

Fon’un Yatirim Ddnemi: 22.09.202] - 14.11.2022 tarihleri arasidir.
Stiresi: 419 giindar.

1.2. Kurueu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine l]lgkin Bilgiler

Kurucu ve ¥onetici’nin

Unvani: - Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticilifi ve Yatnm Damgmanhg
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvan: Ak Yatirzm Menknul Degerler A.S.

PortfGy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar

Tligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Xat:1 34330
4.Levent Besiktag/ISTANBUL
www .akportfoy.com.tr
Telefon numaras:; 02123852700
Portfdy Seklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4.Levent Besiktas/ISTANBUL
o, www.akvatirim.com.tr
v':l_%déf&“?x@a;asl 02123349494
|
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1.3. Kurncu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kigilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Sahin Alp
Keler

Yonetim Kurulu
Bagkam

2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve
Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:

2011 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2011 Fortis PortfSy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir

24 yl

Tiirker
Tunah

YOnetim Kuru!u
Bagkan Yrd. (I¢
Kontrolden
Sorumlu)

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist

2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Boliim Bagkan

22 yil

Biilent
Oguz

Yénetim Kurulu
Uyesi

2018 -~ Devam Akbank T.A.S. Perakende
Bankacilik Genel Miidiir Yardmaist

2013 -2018 Akbank T.A.§.Kobi Bankacilif1 Genel
Miidiir Yardimcis:

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik

Bolim Baskam

24yl

Gamze
Sebnem
Muratoglu

Yonetim Kurulu
Uyesi

2019—~Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir
Yardimc:s:

2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yoénetimi Basgkam
2006 - 2017 Akbank T.A.§. Risk Yonetimi Bolim
Baskan:

25 yil

Savag
Kiileii

Yénetim Kurulu
Uyesi

2019 - Devam Akbenk T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkam

2016 — 2019 Akbank T.A.S. Ig Kontrol ve Uyum
Baskanlifi B5lim Baskam

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Tefis Kurulu

Bagkanhifn Baskan Yardimeist

22 y1l

I}:{(urat
Oztung

¥6netim Kuruha
Uyesi

2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
B Boliim Bagkam

20102012 Akbank T.A.§. Aksaray Bdlge Miidiirii
2007 ~ 2010 Akbank T.AS. Sisli Ticari Sube
Miidtira

24 y11

Hakan
Birhan

Yonetim Kurulu
Uyest

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve
Yaturim Bankacilig1 B8]im Bagkam

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatiim
Bankacihifi Enerji Projelerinin Finansmanmindan
Sorumlu Miidér

2014 — 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacihg Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

19 w1l

Yﬁneﬁm Kurulu

‘WUyesi

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
ve Yatnm Yénetimi Blim Bagkam

2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube AZAYS
Grup Baskam '
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Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.$._Acs)ze1 Bankacilik | 16 yil
Kohen Uyesi Bélitm Bagkan:
2013 — 2018 Akbank T.A.§. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirli
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel | 23 yil
Ali Ersan Miidird
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist
Alaattin Genel  Miudiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 23 y1l
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardmmeisi
Isikpmnar 2004 — 2011 Fortis Portfoy YoOnetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 23 yil
Tiimen Yardimeis: Miidiir Yardimcis:
2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011 - 2012 TEB Portfy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:
2006 — 2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 y1l
Ayranc Yardmmceis Miidiir Yardimeis1
2014 — 2018 Ak Portfdy YOnetimi A.S. Boliim
Bagkam
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidir
Aret Askan | Boliim Bagkam | 2014 -~ Devam Ak Portfoy Ydonetimi A.§. |24 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkam
2007 —2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bolitmi Midiirf
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yapté Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

GBniil Mutlu

Fon Miidiirii

2011 ~ Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii

28 yil

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes y1llik tecriibeye sahip
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yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatmmen ¢ikanini gozetecek sekilde PYS
enlemeleri, portfdy yOnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
E\yonenlmem zorunludur.

% rtfdyu.nun yonetmn igin gorcvlendmlen portf"oy yonetlmlerme 1hskm bllgllere




1.6. Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Ologturuldugn Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.§.

i¢ Kontrol Sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Ak PortfSy Yénetimi A.§.

Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.$.

Aragtirma Birimi Ak Portfty Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlannin bafimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYUNUN VYONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Xurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adma ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetierinin yiiriitilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfOyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin TebliZ’de yer alan simrlamalar
gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon Yaturum Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi, yatirym dénemi sonn olan 14.11.2022 tarihi itibariyle,

i) Yatinmciun anaparasinin %115’inin korunmasim,

if) Esit agarhkh olarak Tesla Inc., Nio Inc., Bayerische Motoren Werke (BMW) AG
ve Volkswagen AG ortaklik paylarindan olugan sepete (Elektrikli Arag Ureticileri
ortaklik paylan sepeti) dayali ve detaylarina asafida yer verilen borsa dist

opsiyon sbzlegmesinden kaynaklanan bir setiri olusmasi halinde bu getiriyi
yatirimcilara saglamay hedeflemektedir,

Asgari olarak, yatirumcmm anaparasmn %115%inin, yatirim déneminin sonu olan

—14..11'>2 022 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirim donemi éncesinde Fon’dan

/,_ é- glk,;lmkgl halinde, korumadan yararlanillamaz. Sadece Fon’un yatinm ddénemi sonuna
oo kadar Fon ’da kalan yatinmeilar korumadan yararlanabilir.




FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; _
> 14/11/2022 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,

» %115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 1.4/11/2022 TARIBINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR. : ]

» 14/11/2022 TARiHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
IZABNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatinm amacy; izahnamede belirtilen yatiim ddneminin sonunda, yatirimeimn
anaparasinin %115%inin geri Sdenmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sGzlesmesi
aracilifryla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram Olgisinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamakhr.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe ydnelik olarak Fon portfSyiiniin yaklasik %93 - %99°s1 ile Akbank
T.A.$. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektér tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, 6zel sektor tahvilleri, Fon’un yatirmm
dbnemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafia ierisinde Fon portfSyiine dahil edilecektir, Ozel
sekt6r tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatnm donemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatinm dSpemi baglangig tarihi ile 6zel sektor tahvillerinin Fon portfoyline dshil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfdyiin yaklagik %93 - %99°lik kism ile
Borsada ters repo sGzlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: islemlerine yatinm yapilacaktir. Fon portfdyliniin yaklagik %1 - %7°lik
kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon szlegmesi alinacaktir, S6z konusu yaklagik bir haftalik
stirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters Tepo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasi’ndan donecek tutar ile 6zel sektdr tahvilleri portfoye alinacaktir. Fon
portfoylinin olusturulmasimndan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatinim yapilabilecektir.

Borglanma aracimn asagnda  belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfSyiine dahil edilecek 6zel sektdr tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Borglanma Araclan Tebligi’'nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktr,

~ Fon’un talep toplama doneminin son giiniinde ihrage: girket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihrag edilecek 6zel sekidr tahvilinin basit getirisinin %17 - %20
araliginda olmas: planlenmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym

=== aralkta olmasi beklenmektedir.
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B) GETIRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfdyiiniin yaklagik %1 - %7"i ile borsa digindan
alinacak bir opsiyon sdzlegmesi aracihfiyla Elektrikli Arag Ureticileri ortaklik paylan sepetinin
pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak oram Ol¢lisiinde faydalamilmas:
amaglanmaktadir. Dayanak varligin pozitif getiri saglamadifi durumda borsa dis1 opsiyon
s6zlegmesinden saflanacak ekstra getiri olmayacaktrr,

) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portfoyiin yaklagik %1 - %7’ ile, esit agrrlikh olarak Tesla Inc., Nio Inc., Bayerische
Motoren Werke (BMW) AG ve Volkswagen AG ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin
yikselisine en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram Slciisiinde katilhim saglayan
borsa dist opsiyon sézlesmesine yatinm yapilacaktir,

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklhik paymmn kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulynmamaktadir. Ortaklik paylannin performanslan (fiyatlann
ylzdesel degisimleri) sepete kendi para birimi cinsinden katilacaktr. Yatinmei, bu opsiyon
sbzlegmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugmas: halinde, igtirak oram 6l¢lisiinde, bu
getiiye TL cinsi getiri olarak katlacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55 aralifinda
gergeklesmesi beklenmektedir.

1- Tesla Inc.: Tesla, elektrikli arag tasarlayan, iireten ve satan, Kaliforniya merkezli bir
Amerikan girketi olup TSLA ismi ile NASDAQ borsasinda iglem géren halka agik bir
girkettir. Tesla aym zamanda elektrikli motor pargalarim, lityum-iyon pil paketleri dahil
olmak {izere Daimler ve Toyota otomotiv fireticilerine pazarlar. Sirketin enerji depolama,
elektrikli arag sarj istasyonlan ve otopilot gibi farkli alanlarda donanmm ve yazilim gelistirme
¢aligmalan da bulunmaktadir. 2021 ikinci geyrek cirosu, bir énceki déneine gbre %98,1
artarak 11,9 milyar USD olmugtur. Sirketin brit kan ise 2,9 milyar USD’dur. Piyasa degeri
692,12 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye https://www.tesla.com/ adresinden
ulasilabilir,

2- Nio Inc.: Nio, 2014 yihnda girigimci Bin Li tarafindan kurulmugtur ve merkezi Sangay,
Cin’de bulunmaktadir. Nio, Cin bagta olmak iizere Hong Kong, Amerika Birlesik Devletleri,
Birlesik Krallik ve Almanya’da da baglanti, otonom siirlis ve yapay zeka alanlarinda yeni
nesil teknolojilerdeki yenilikleri yonlendiren akill birinci sinif elektrikli araclar tasarlamakta,
iiretmekte ve satmaktadir. Nio, otonom araglarin gelistirilmesi igin Mobileye NV ile stratejik
bir ig birlifine sahiptir ve alt1 veya yedi koltuklu yiiksek performansh bir elektrikli SUV olan
ES8’in {iretimi igin gesitli iireticilerle igbirligi anlagmalari vardir. 2021 ikinci geyrek cirosu,
bir 6nceki déneme gbre %134,5 artarak 1,2 milyar USD olmustur. $irketin briit kan ise 240
milyon USD’dir. Piyasa degeri 71,83 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bil giye
https://www.nio.com/ adresinden ulaglabilir,

ische Motoren Werke (BMW) AG: Bayerische Motoren Werke (BMW), 1916
: yilinda kudslan Alman, otomobil, motosiklet, motor ve bisiklet tireticisidir. fk zamanlarda
" sadece ucak motoru {reten sirket, 1928 yilinda satin aldif Fahrzeugtechnik Eisenach AG
- otomobil sirkdtinden sonra otomobil firetimine girmistir. 2013 yilinda basladig1 elektrikli
- otomobil ¢alisinalanni gelistirmeyi hedefleyen BMW, 2023 yilma kadar toplamda 25 yeni
= ".ﬁlglé'b'ikli mogele sahip olmay: hedefliyor. 2021 ikinci ¢eyrek cirosu, bir Sheeki dén
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%43,1 artarak 28,6 milyar EUR olmustur. Sirketin briit kan ise 6,1 milyar EURdur. Piyasa
deferi 6295 milyar USD  olan sitketle  ilgili  detayh bilgiye
https://www.bmwgroup.com/en.html adresinden ulasilabilir.

4- Volkswagen AG: Volkswagen AG, 1937 yiinda Almanya'da kurulmustur. Sirket dort ayn
alanda faaliyet géstermektedir: i) Rinek araclar; ii) Hafif ticari araglar iii) Biiyiik capli dizel
motorlar, endiistriyel tiirbinlerin firetilmesi ve iv) Finans hizmetleri, filo yonetimi ve mobilite
hizmetleri gibi. Audi, Porche, Lamborghini, Bentley ve Skoda markalarinin da fireticisi olan
Volkswagen, 2020 yilhinda diinya ¢apinda 9,3 milyon ara¢ satmustr. Sirket 2023 yihinda 1
milyon adet elektrikli arag firetimi yapmay: planladifim agiklamgtir, 2021 ikinei geyrek
cirosy, bir 6nceki déneme géire %63,8 artarak 67,3 milyar EUR olmugtur. Sirketin briit kart
ise 12,8 milyar EURdur. Piyasa deZeri 154,19 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.volkswagenag.com/ adresinden ulasilabilir,

if) GETIRI §ARTLARINA ILiSKIN BiLGILER:

Yatinm dnemi sonu olan 14/11/2022 tarihi itibarivie, vade sonu 07/11/2022 olan
opsivon siizlesmesi sartlarina sore bir getiri olusur ise asafida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yéntemi agagida
agiklanmaktadir;

° Egit agirlikh olarak Elektrikli Arag Utreticileri ortaklik paylar: sepetinin 07/11/2022
tarihi itibarivle asafdaki sekilde hesaplanacak gefirisinin ozitif bir defer olmas: halinde
opsiyon getirisi olusacaktr,

o Yatinmeilar, esit agirlikl olarak Flektrikli Arac Uretisileri ortakhk paylan sepetinin
etirisine igtirak oram Sleiistinde katilirlar, Istirak oraninin %20 ila %50 aralidinda gerceklesmesi
beklenmektedir. Portfoyiin olusmas) sirasindaki piyasa kosullanimn farkhlasabilmesi nedeniyle
istirak oram bu arahigmn disinda da gerceklesebilecektir.

Ornein; istirak orammmm %27, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak
gerceklestifi durumda; fona yansiyan getiri %2,7 olacaktir (%27 x %10).

* Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesine kadar jstirak oram &lciisiinde
katilim saSlayan opsiyon stzlesmesine yatirum yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
arabmda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek clmas nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
lizerinde oldugn bir durnmda, yatirimeilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram dl¢iisiinde
kanlacaktir. Bu durnm, yatirmeilar icin bir dezavantajdar.

Opsiyon s6zlegmesi uyaninca;

v Sepette yer alan ortaklik paylaninin 21/09/2021 tarihli kapamg fiyatlari, baslangig
seviyesi olarak belirlenir.

.»#‘5---"""3"?““\
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= o v \?S“'B;pette yer alan ortaklik paylarnin 07/11/2022 tarihli kapamg fiyatlan ise bitig
¥ seviyesi olarak belirlenir.
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1. Tesla Inc. glinliik fiyat sabitlemesi i¢in <TSLA Equity> Bloomberg,

2. Nio Inc. giinliik fiyat sabitlemesi igin <NIO Equity> Bloomberg,

3. Bayerische Motoren Werke (BMW) AG giinliik fiyat sabitlemesi icin <BMW
Equity> Bloomberg,

4. Volkswagen AG giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <VOW3 Equity> Bloomberg

sayfalarinda ilan edilen kapams seviyeleri kullanilacaktir.

v’ Yatinmcilar, ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisine istirak oram 6l¢iisiinde
katilirlar,

Opsiyon sdzlesmesine gore;

Opstyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar:

Sepet Getirisi = 2; W (D} * [Ortaklik Paylar: Performans: 1

Burada;

W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhik paylan performanslarimin ortalamas; sepet
getirisine egittir,)

Ortaklik Paylar: Performans ) = (Bitig Seviyesi () / Baslangig Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik paywn bitig seviyesinin belirlendi &
giinkii kapamg degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimn baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinki kapams degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ydntemi ise asafrdaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x Istirak Orani) + %15 (portfoye alinan Gzel
sektér tahvillerinin  getirisinden saflanacak olan %115 anapara korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

Fon portfGyiine alian opsiyon sOzlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlia degil, sdzlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar ¢ergevesinde s6z konusu varl &1 dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatinm
Fapiin Esf'g_' Dolayisiyla, Fon portfyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin

aving’ §6re‘ Nusacaktir.
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iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deZeri vergi oncesi
rakamlar yansitmaktadar.

2) Varsayim olarak istirak oram %27 olarak kullamlmistrr. istirak oranmm daha
diisiik gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de drmek semaryolara gore daha diisiik
olabilecektir.

3) Varsaymm olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullamlmgtar,

4) Asafdaki senaryoda %115 anapara kornma da dahil edilmistir,

5) Asafida gosterilen Srnek senaryolar geleceBe yGnelik tahmin niteliginde degildir
ve senaryolarn gerceklegme olasiliklan egit deZildir.

6) Ayrica, yatrim dénemi sona ermeden fondan qikilmas: halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikag tarihindeki piyasa kogullar:
dikkate alinarak hesaplanacaktr.

Ornek Senarvyolar:

= Y Getiriler
. Kotii Orta Lyi Senaryo | Ivi Senarvo -
Separyo Senaryo - i}

1.0rtakhk Payx -15.00% 10.00% 30.00% 40.00%
2.Ortaklik Payy -5.00% 15.00% 32.00% 47.00%
3.Ortaklik Payi 6.00% 18.00% 28.00% 57.00%
4.Ortaklik Pavi -10.00% 20.00% "35.00% 65.00%
Sepet Getirisi -6.00% 15.75% 31.25%, 52.25%,
Bariver Sevivesi 50% 50% 50% 50%
Opsivon Getfirisi 0.00% 15.75% 31.25%, 50.00%
Istirak Oram 27% 27% 27% 2%
Opsivon Getirisi x _Istirak | 0.00% 4.25% 8.44% 13.50%
Anapara Kornmas: 115% 115% 115% 115%

| FON GETIRISI 15.00% 19.25% 23.44% 28.50%

A. Kotii Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ckstra getiri (dayanak varlik getirisi
%-6,00 oldugu icin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %115°lik anapara koruma hedefi
saBlanacaktir. Yatnmel, yatinim dénemi sonunda anaparasimn %115’ini alacaktyr,

B. Orta Senarvo:

= . Borga dis1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %15,75 x %27 = %4.25°dir
/’f/; (yatmnitilarayanak varhik getirisinden istirak oram Slgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
# %] 15%likanapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatirime, yatinm dénemi sopunda
@:{@{aiasmm % I?;?9.25’1111 (%115 + %4.25 = %119.25) alacaktir,
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C. lviSenaryo - I:

Borsa dist opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %31,25 x %27 = %8.44°tiir
(yatinmeilar dayanak varlik getirisinden istirak oram §lgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%115’lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecekfir. Yatinmey, yatinim dénemi sonunda
anaparasinin %123.44°tnii (%115 + %8.44 = %123.44) alacaktir.

D. lyi Senaryo - I1;

Dayanak varliklarnin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %52,25
olmugtur. Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gecti3i icin sepetin getirisi %50’ye
esitlenecektir. Yatinmeilar sepetin getirisinden istirak oram Sl¢lisiinde yararlanacaklardir, Borsa
dis1 opsiyon sozlesmesinden sajlanacak ekstra getiri %50 x %27 = %13,50°dir. Bu getiri
%115°lik anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatirime:, yatirim dénemi sonunda
anaparasimn %128.50sini (%115 + %13.50 = %128.50) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanida yer verilen varhk dafihm oranlann piyasa kosullarna bagh olarak
degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, yonetim ficreti orani, bariyer seviyesi,
igtirak oram, borglanma araa faiz oram, opsiyon sdzlesmesinin kargi tarafh ve
derecelendirme notu, dayanak varhklarm baglangi¢ degeri ve fon portféyiine iligkin diger
onemli bilgiler en ge¢ Fon’un yatinm déneminin baslangig tarihini takip eden 2 i§ glind
igerisinde KAP'ta ilan edilir ve opsiyon sbzlesmesinin kars: tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda agiklanir,

2.4. Fon’un esik defieri = [Istirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;

Sepet Getirisi = Z;L ,w ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: )]

Burada;

W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylan performanslarmin ortalamasi sepet
getirisine esittir.)

Ortakhk Paylan Performans: ) = (Bitig Seviyesi () / Baslangi¢ Seviyesi () - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimn bitis seviyesinin belirlendigi
glinkt kapams degerleri
beliflendi giinkii kadans degerleri
e M Sm i
enin yukarida 2.3./B./ii. bdliimiinde belirtilmistir.
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2.5. Portfdye borsa digindan yatinm amagh olarak opsiyon szlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt sbzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekitif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Aynca, yatnm amach olarak fon portfoyiine dahil edilecek borsa digt
opsiyon sozlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklamr ve Kurul’a bildirilir. .

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMO

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon ‘birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatinmlarnin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatmmcllar g6z Oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarin difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagada yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyline faize dayal: varhklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihifin ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifdir,
/ﬁ"ff, R 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatiim ile baglangig yatmminm
e ﬁzeﬁﬁde zisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinoundan daha yiiksek zarar
kaydedebxl ¢ olasih@ kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyiine sadece opsiyon
% \' sﬁzlesmeT dahil edilebilece§i igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen ops:y n primi ile simrh
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S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihmu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizlii, bagansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklizi gibi kurum
dis1 stkenler de olabilir,

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkla
finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak sbzlesmenin karg:
tarafindan nakit dig1 teminat alinmas: halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinin degerini kargilayamamas: veya nakit dis:
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasihifimn ortaya ¢ikmast durumudur,

10) Thragg Riski: Fon portfSyiine alman varhklann ihraggisiin yitkiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamanimnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecei risklerin lgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yaturim yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Fon portfGyiine dahil edilen 6zel sektor borglanma aracinmn jhraggisimin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfyiin vadesine
uygun bir dnem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Olgiilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan ilemlerden kaynaklanan 5deme ve teslim yiikiimliliklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim
stirecinin ayriimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirey arag s6zlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan $deme ve tirev arag sbzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlart karsilagtinlarak
b ut_ahg.{kat saglanir.
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Fon portfSyiine borsa digindan ahnan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
tiski Fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzea s6z konusu
araglarin portfye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatinm amagh olarak sadece borsa dis
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yontem kullanlacaktr,

Fon portf6yiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutan fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
Y KOSULLARI

Fon katilma pavi satin alan atirimcilar, sadece fonun jlan edilen vatuim donemi
sonuna kadar kalirlarsa démem sonundaki %115 anapara  korunmasindan
ararlanabileceklerdir. Daha énce larmm iade eden vatirimeilar ise paviarmi o eiinkii
olabilecedi oibi altinda da olabilir.

vé FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

S.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

5.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymefli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dshi Portfoy Saklayicisi’mn
yitkiimliiliik ve sorumhilugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarli1, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve
rehnedilemez, Fon malvarh® Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiun ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimnin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir

,=konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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f ,;-,_5.:1., Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas1 ve/veya kawtlarn

M ,t{ltul‘:ﬂastl,dl er varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmas:, varlik ve

¢ | \nakit hatekellerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
.;gamzlg:ﬁn yfrine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisy;
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a) Yatinm fonlar1 hesabina kat:lma paylarnimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigh hitkkiimlerine uyguniuguny,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigh,
izehname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gre besaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlannim yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

. € Fo;l’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizigl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullantlmasim,
) Fon’un varhk ahm satimlanmn, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugun
saglamakla ylikiimliidiir,
5.5. Portfoy saklayics:;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayrt diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucy, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay:
sghiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla sakhidir.

b) Portfy saklayicis1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

<) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargi
sorumludur.

5.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirimas, potansiyel ¢ikar ¢atismalannmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Gnlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilaria agiklanmas
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payi alun satimina
araciik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8. PortfSy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
v%ﬁ%s&ama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortaklhig ile yapar.
Ey v. VR )

’ j /.§;9.“‘P0rﬁ“c)‘§€?{saklay1c1sx‘_ portfoy 'sgklama hlzmenm yun'iturken karstlagabilecegi ¢ikar
’;gaughixaianmn taninylanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
& Ii,i)plitikz},‘la}f'i‘ usturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.
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5.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglan ve yakimlilikleri ile Fon’un aym @igiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

S.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisit da Kurucn’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidar,

S.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiy degildir.

3.14. PortfGy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

3.15. Portf6y saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ayim 1. ve 10. is giinii (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil ginlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii yapilabilir) olmak fizere ayda 2 kere
aym gin sonlan itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve katlma paylarmmn ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi
sonunda bu giinlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecekdtir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olagantistli durumlarin meydana gelmesi halinde, deerleme esaslarinm tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4, 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde,
kaul’{na’“payl@mn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn ahm satimi
Bbilir’,
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Borsa D131 Opsiyon

Portfdye borsa digindan alman opsiyonlarm degerlemesine iliskin olarak &ncelikle
opsiyonu satan kars: tarafin verecegi ahs fivah kullanilir. Bu fiyahn makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yénetimi Prosediirimde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglanin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir,

Borsa Dis1 Opsiyon S6zlesmelerine iliskin Degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda opsiyon sOzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfoye borsa digindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak &ncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecei alig
fiyatr kuilamlr,

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak fizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadiga durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y6ntemi ile bulunan fiyat deZerlemede kullamlir,

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyatr olarak izahnamenin
2.3’0nclt maddesinde belirtildigi fizere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalaninda ilan edilen fiyatlar kullanihr,

Borsa Dis: Ters Repo Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Borsa dis1 ters repo s6zlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullamlarak degerleme yapilir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagdaki esaslara uyulur:

Fon portfSyii olusturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gzetime tabi en az ii¢ farkl: finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri ahmr ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillari Kurucu nezdinde saklamr.

Sozlesmelerin niteligine bagh olarak, hakli gerekgelerin varlif halinde, farkh kurumlardan fiyat
teklifi almmasina iligkin sart uygulanmayabilir,

Teklifler, Yatinm Fonlan Tebligi’nde ver alan ilkelere uygunluk, kars1 tarafla iletisim,
calisma kolaylif1 ve opsiyon sézlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da g6z

Oniine alinarak PortfSy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.
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Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak {izere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindii durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” gercevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmas: muhteme! farlan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alnan fiyat
lyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandi: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karsi knrumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas; durumunds, Yonetim Kurulu’nun yazili ve

gerekeeli karan ile alman son fiyat fizerinden islem gergeklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangie tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma
paylarinn sayisma biliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 10.09.202] - 21.09.2021 tarihleri arasidur.

7.2. Fon’un Yaturim Dénemi: 22.09.2021 - 14.11.2022 tarihleri arasidir. (419 giindiir.)

7.3. Katilma Payr Alim Esaslan

Fon katilma paylen talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
ddnemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan asagidald gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatmmecilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alim sirasmda yatinmerlardan fon izahnamesi ve yatinma bilgi
formunun okunup anlagildifx ve risklerin algllandify bilgisini iceren yazih veya
elektronik ortamda pay alm talimatlan almacaktir,

2. Yatmmcilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
paym satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir, Yatinmer
talepleri nemalandirilacagindan dolayl, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin
500 pay ve katlan1 seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara

s, %3 marj uygulanr.
B TR L Ty,
4 j}‘v‘;. =" 3. Rygrucu tarafindan bu izahnamede jlan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
/ PSS ara'é;nda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bélimiinde yer alan kuruluslar
( LG Mta’”ra,fmdan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alum talepleri kabul
: ijecektir,
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7.4. Aim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucw/dagitica
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis: fon birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarmm 10.900.000 TL’nin altinda olmas; durumunda, Kurucu Fon’n
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi i¢inde yatinmeilardan alian talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak Portféy Para Piyasast Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama dSneminin son
giinil itibariyle kaldnlir. Talep toplamantn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifh gfin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracithfiyla
yatinmeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alm talimatinin karsihfinda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatrima
hesabinda yatinme: adina nemalandinlir. Yatinmeilar tarafindan Odea Bank A.S., ve Burgan
Bank A.§. aracilif ile verilen alim talimatlan karsiliginda tahsil edilen tutarlar ters Tepo
iglemleri ile; Akbank ve Kurucu aracth ile verilen alim talimatlan karsiligainda tahsil edilen
tutarlar ise Ak PortfSy Para Piyasas: Fonu ile nemalandirilacaktir. Katlma pay1 alimina nema
tutan dahil edilmez. Saat 13.30’a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandinilacak; saat
13.30’dan sonra girilen talepler ertesi gin 13.30°a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandmnlacaktir. Nema tutan, talep toplama d8nemini takip eden ilk is glinli yatnmemn
hesabina nakit olarak gegecektir,

Talep toplama d6neminin herhangi bir aninda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30°a kadar yatuimc: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama d8neminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon birim pay fiyats, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyati ilan edilir. Katlma pay1 sahm talimatlan, Fon’un yatirtm ddnemi baslangicindan
itibaren her is giinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatmin hesaplanacag giin saat 10.30’a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30°dan sonra girilen satum emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatrimer tarafindan verilecek satum talimatlanmn gergeklestirilebilmesi igin, s62 konusu
talimatlanin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay izeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde iglemler gerceklestirilir, Aksi takdirde satim talimatlan: yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

/? fé;mk %u{m Dénemi iginde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

PN _'?‘S{gpﬂép bir Sneeki Fon birim pay fiyat hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatiun
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Katilma paylarinm tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarint satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay: satim bedelleri anaparamn altinda olabilecegi gibi iizerinde de
olabilir,

Yatirim Dinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu Fon’un yatnm donemi sonunda Fon portfoyiinii olugturan varliklar nakde
doniigtiiriiliir ve Fon’un yatnm déneminin son gini bu fonun katilma payr bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas amaciyla tim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim
talimati yaratthr. Fon katilma pay: bedellerinin TL tutarlan aym _is giinii nakit olarak
yatinmcilann hesaplarma aktarilir,

Fon katlma payr sahiplerine Fon'un vadesi sonundski 8demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan onceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki sire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo s6zlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasas iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Kahlma paylarinin alim ve satimi kurucunun Yan sira katilma pay: alim satimina aracilik
sbzlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.§., ve Burgan Bank A.S. tarafindan
yapilacaktir. Igili kurumlarin iletisim bilgileri asagada yer almaktadir.

Fon Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gormemektedir,

KURUM ILETISIM BILGILERIT TELEFON NO
Ak Portfoy Yénetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 | 0212 385 27 00
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktas/Istanbul
Akbank T.A_S. Sabanci Center 34330 4.Levent | 0212 385 55 55

Genel Miidiirligl ve tiim gubeleri | Besiktag/Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-

tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx
Odea Bank A.S. Genel Miidiirliigi | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 444 8 444
ve tiim gubeleri Kat:33-40 34394 Levent

(www.odeabank.com.tr) Sisli/Istanbul

Burgan Bank ASS.  Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. 02123713737
Mudiirligh ve tim gubeleri No:13 34485 Sanyer/Istanbul

(hitps://www.burgan com.tr) Tiirkiye

===VJIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
/ﬁmizm KARSILADIGI GIDERLER:
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1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii ficretler,

2) Varliklann nakde g¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanct
para cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kury {izerinden TL’ye gevrilerek
kaydolunur.),

S) PortfSy yonetim ficreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) BaZimsiz denetim kuruluglanina denen denetim icreti,

8) Mevzuat gereji yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticretd,

. 12) E-defter (mali mithfir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig ve yillik balam ficretleri,

14) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yénetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimn {ist st yallk %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son i ginii itibaryla, belirlenen yilik fon toplam gideri
orammn ilgili d6neme denk gelen kisminin agilip astimadif, ilgili dSnem igin hesaplanan gfintiik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir., Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginm tespiti halinde agan tutann ilgili ddnemi takip eden bes ig giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayrcisi sorumludur., {ade edilen tutar, ilgili
il iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digiiliir,
Fon toplam gider orani limiti iginde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

8.1.2, Fon Yénetim Ucreti Orama: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagatic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Fon'un ilk fiyat hesaplama giinii gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi carpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiylikliigii (kavramsal deger)
lizerinden piyasa kogullarina gdre degisebilecek ve fonlarin Ozelligi geredi ilk fiyat agiklama
guni net olarak belirlenebilecek olan fon ydnpetim ficreti nillik azami %2,09
(yiizdeikivirgilsifirdokuz), giinliik %0,00562 (ytizbindebegvirgiilaltmsiki) ile asgari yillik %!
(yizdebir), giinliik %0,00274 (viizbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu

_ bighir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlannm disina gikmayacak olup, kesinlesen
g y&nemnﬁ‘erptl oram, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen

¢ 3 Yonetim {icretj oram, yil igerisindeki giin sayisina béliinerek fonun glinliik yonetim ticreti oram
o hésaplanir. Her pay fiyati agiklanan giin icin yonetim ficreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat:
E ~ agiklama giinii plusan pay adedi x bir énceki pay agiklama tarihinden itibaren gecen giin sayis1 x

1,}, gﬁnluk ydnetim dicreti orami] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
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8.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Ahm Satunma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Islemieri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklann alim satimma Ak Yatrm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonn:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Pivasas) iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP(1-7 giin aras: vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

= Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayist

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, figer aylik dénemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranminda hesaplanacak ve Gdenecek

Kurul Ucreti Fon portfSylinden karsilanir,

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tim giderler Semsiye Fon’a bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfSylerinden kargilanir.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaltir.
Gider Tii.rii Tutar (TL)
P " Tescil ve Ilan Giderleri 7.000 TL
#¢5' % | Diger Giderler 7.000 TL
/ A TQPLAM 14.000 TL
oo }
N A | : s :
\\x N /'y brpabt " .'3§ ;!:”;ﬁ(?oéiicy’ﬁ - LK
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IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

3) Kuorumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisidan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’oun 5’inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarmn portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaninca, %02 oraninda gelir
vergisi teviikatina tabidir. ’

9.2, Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kaymetler yatirrm fonlarnin katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kaymet ve diger sermaye piyasas1 araci

faaliyette bulunan mﬁk’talleﬂerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanli31’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katiima
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann
Tiirkiye’deki ig verlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu
kurumianin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurum!lann daim? temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamam gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez,

X, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dénemi yatinm dénemidir.
10.2. Finansal tablolarnn bagimsiz denetiminde Kurulun baZimsiz denetimle ilgili

diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
“doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfy raporiari da finansal tablolarla bitlikte
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10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 5zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarmy, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giniinii takip eden ilk i§ giind son bildirim tarihidir,

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatnme bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumintuk beyanlar,
portfty dagahm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmast gereken difer bilgilere fonun KAP’ta Yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (wwy.kap.ore.tr) ulagitmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmnna, fopun risk dederine
ve fondan tahsil edilen ve yatirmmeilardan belirli sartlar altinda tabsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yaturma bilgi formundan da ulasilmas) mimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilin raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt is giinii
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagmsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurneu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim
kurulu karanna baglandi@: tarihi izleyen altinei is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta

agiklanir,

10.7. Portfoy raporlati digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaynmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l
siireyle kamuya agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay: satis1 yapilan yerlerde, yatmmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurylur,

10.8. Yatinmcilann yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 »11.2.1, 1L 01, IV, V, VL6 5., V16.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracihik komisyonlanina iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAPta ve Kumcu’nug resmi internet sitesinde yaymmlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurnlun onayl
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarsk KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonuny izleyen alti ig giindl iginde toplu olarak
Kurula bildirilir,

10.9. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sbzlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinll i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadify Kurulca tespit edilen
sézlesmeler fon portfGyiinden cikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sbzlesmeler

/ s

;gortfﬁwé”dqhﬂ edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarli§ina yansitilamaz,

/ S 10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kuralun bu konudaki diizenlemelerine
o Dayalar .
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X1 FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
11.1. Fon, yatinm dénemi siiresinin sonu olan 14.11.2022 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
- Kurycunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas
ctmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fon'un kendi mali yitkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer,
Fon'un sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada islem g&renler

borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriilir.

11.2. Fon mal varhig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oramnda dagitihir, Tasfiye durumunda valmzca
katilma pay: sahiplerine deme yapilabilir,

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurncu’nun Kurul’un uygun goriiglinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylannm bulunmas halinde, ketilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma Ppay: alim satim yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen diger sermaye piyasas: araclannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz, ‘

11.4, Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun glrecegi bagka bir
portfdy ydnetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas,, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhfim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder,

11.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu duram Kurul’a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il4 514 finc maddeleri hitkéimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gfire
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi Fon’a
geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarin almis olurlar. Hesap

~Adgiemi-sonunda aynca temettii dagitim s6z konusu degildir.
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o e 12.3. atilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

{? 3 Karum’dan veya alin satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her

\ = % zaman bilgitalep edebilirler.
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XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yayunim takiben
formda belirtilen satig baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunylur,

13.2. Katilma paylan karsilifs yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
glinii takip eden 2 is giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylanz. 09/08/2021 '
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