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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

s i Y

Fou’un

 Unvani: Ak Portfoy HEZ Serbest Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiyc Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

. Siirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani; Ak Portféy Yonctimi A.S.
Yetki Belgesi' Portf6y  Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhigi

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfiy Saklayicisi'mn
Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Youetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul
[ www.akportfoy.com.tr |
| Telefon numarast: 02123852700 B

' Porifoy Saklayicist Ak Yatirun Menkul Degerler A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: \ Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 e
| 34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul R
. www.akyatirim.com.tr

Telefon numarast: 02123349494

" PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucw’ nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/S sayih Portfdy Yoneticiligi v

maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayilt Portfoy Yineticilifii v

Damsmanhg yetki belgesi vevilmistir, A Portfdy YoneGiorn AS.
Saharfr Contor Mazne BnAs Kat venylstanbul
3 / aesdnt 0107439 "X‘ ci No® 446389
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, Kurucunun yénetim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilnan kisilere iliskin bilgilere
agagida yer verilmektedir:

Adi Soyadi | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig fsler (Yil-Sirket-Goérev) ! Tecriibeﬂ
Sahin  Alp | Yénetim Kurulu 2018 — Devam Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik ve | 25 yil J
Keler Baskan Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 - 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidir
2006 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 -~  Devam  Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Baskan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist 23 vil
Tunali Kontrolden 2008 — 2017 Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Boliim Bagkan
Biilent Yonetim Kurulu | 2022 — Devam Akbank T.A.S. KOBI Bankacilig: | 25 yil
Oguz Uyesi Genel Midiir Yardimcisi
2018 - 2022 Akbank T.A.S. Perakende Bankactlik
Genel Midtir Yardumcisi
2013 ~ 2018 Akbank T.A.S. KOBI Bankacihg
Genel Midiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam .
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 —-Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Sebnem Uyesi Yardimcist
Muratoglu 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yénctimi Bagkani
2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi B6liim
Bagkam
Savas ' Yonetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 23 yil
Kiilcii Uyesi Bagkam
2016 - 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlign Bolim Baskani
2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teitis Kurulu
Baskanligi Baskan Yardimcisi
2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari
Subeler Kredi Onay Boliim Baskani e *_[
) . 2012 -2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B | .= > o
Murat Yonetim Kurulu | o " R Nt
Oztung i Béliim Bagkani 25 yil i
2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miduriiy| . ~=7
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube ]
Miidiirii R
Volkan Yaénetim Kurulu | 2015 - Devam  Akbank T.A.S. Birebir Bankacnllk 30 yil
Arslan Uyesi ve Yatirnm Yonetimi Boliim Bagkam '
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yénetimi
Grup Baskam i |
Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 1\‘&\1 7 -'
Kohen Uyesi | Boliim Bagkant
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2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiiri

Mehmet Genel Mudiir ve | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
| Ali Ersar1 | Yonetim Kurulu | Midiirii
Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
) Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel  Miidiir ' 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
Goktiirk Yardimeisi Miidiir Yardimeist
Istkpinar 2004 — 2011 Fortis Porttdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 y1l
Timen Yardimeisi Miidiir Yardimeis:
2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Baskani
2011 — 2012 TEB Porttéy Yonetimi A.S. Genel
Miidir Yardimeisi
2006 — 2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Ayranci Yardimecisi Miidiir Yardimeisi
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Bagkani
2007 - 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | Boltim Bagkamt | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. | 25 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Bélim Baskam
2007 —-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonctimi ve Mevzuata Uygunluk Bolimi Miidiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon

miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadh | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Goniil Fon Mudiirti | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 26 yil
Mutlu

1.5. Portfoy Yoneticileri

-

Fon malvarhgnin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirun yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatinnmei ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlegsmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢er¢evesinde

yonetilmesi zorunludur.

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bllgllele&AP tjl
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Akbank T.A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Ak Porttoy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Teftig birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ySnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun laaliyetlerinin ytirtitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi' nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde yonetilir,

2.3. TFon portfdyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon porttéyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ilc 6.
maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig"in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi finansal varliklara yatirim
yaparak portfdy degerini artirip, Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, portfdy yoneticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz
ederek alim satim kararlari olugturacaktir. Bu kararlarin olugturulmasinda global faizler, f'uz.t s,
donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz éniinde bulundtﬁrulacakﬂn« % w
Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur, Pt

. sy

TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, varhiga dayali
menkul kiymetler, varhik teminatl menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortakhk paylan, varantlar, yapilandinlmis yatirim araglar, sertifikalar. botsa vatirir

tonlari, altn ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglari. gayrimenkul yatirm o lg’r/ve
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girigim sermayesi yatirim fonlari dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim ortakhiklar paylari., para
piyasasi enstriimanlari ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayals veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatirim
yapilabilir. VIOP’ta iglem géren vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin
vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

Doviz cinsi varlik ve islemler i¢inde Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet cttigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Ttirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli bor¢lanma
araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt disinda ihra¢ edilen edilen borglanma araglarina ve
kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem géren ortak ik paylarina, yabanci kamu
ve/veya bzel sektor borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yaptlandirilmis yatirum
araglara, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girisim
sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatirim ortakliklari paylarina ve emtia dahil bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda
islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Fon portfoyii, Teblig'in 4.2°nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir,

Fon port(Byiine dahil edilen yerli ve yabanci ihwaggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfiyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlasi
olamaz. Fon, déviz cinsi veya dovize dayah sermaye piyasas araglarma yapilacak yatirnmlar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolil amaciyla kaldiragl iglem yapilabilir. Bu islemler iginde
vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon., swap, sakli tiirev araglan, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun iglemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, ag13a satis ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullamim fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varhklarum teminat
olarak gosterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler: vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme karsihig islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragli yatirim
islemleri, fon portfdyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiraghi islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gereeklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir,
Yurtdisi finansal kuruluglar iizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen
kiymetler fon adina agtlan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6ding iglemine konu
cdilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in+ .
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirmt
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir. 3

2.4, Fon'un esik degeri; BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi’dir. Al " 4
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Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Port[dye riskten korunma ve/veya yaurim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri), swap sozlesmeleri. sakh tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari,
varantlar, scrtifikalar ile ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portfoye fonun tiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/ya yurtdisi
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sézlegmeleri, yurti¢i ve/ya
yurtdigi borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
stzlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa digi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfdyine dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objcktif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
déntistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag, swap s6zlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesinin karsi tarafinin
denetime ve gbzetime labi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi alinmas! miimkiindtir,

2.8. Porttdye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarni tamitici genel bilgiler: Fon
portfdytine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yabanei hisse senedi
piyasalarinda islem goven ortakhk paylar, depo sertifikalar (ADR,GDR), yaptlandirilmig yatirim
araglari, varantlar, sertifikalar, yatirnn fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar, girisim  sermayesi
yatmim fonlart ve borsa yatinm fonlari katilma paylari ile yatinm ortakliklari paylart alinabilir.
IEmtia dahil bu varhiklara dayali veya bu varliklardan olusan endckslere dayali borsada veya
tezgahiistil piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinim veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimkiindiir,

Fon portfgyline sadece derccelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalart alabilir. [1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,
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2.10. Fon portfdyiine yapilandinlmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yé_plléi'ndn"limis',j =

yatinm araglarimin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsafda iglem -
gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatrim aractnin, Fon Tebligi'nin 32°nci maddesindxi el/i;}i'len
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derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonctici nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirtlmig yatinm araglarmna iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilnis yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi. fiyatinin veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinmin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derccelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi. fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

cercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déntstiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatuim araglarinm dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
avaglar, ortaklik paylart, laiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslcrden olusabilmekte olup, sz
konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandimilng yatirim araglart da porttfdye dahil cdilebilecektir.

Yapilandirilmis yatinm araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine  dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirnn risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagl olarak yatirimlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlar degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deZerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yline yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag,t z'nal
olasthigin ifade etmektedir. A -ﬂ' i«h
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c~- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféytine ortakhk payi dahil cdllmcsl ha] eTQn
portféyiinde bulunan ortakhk paylarnm tiyatlannda meydana gelebilecék Eolﬁllll\]ll(lbl
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasihgini itade etmektedir. o

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler veya klymeth mddenlele
dayal sermaye piyasast araglari dahil edilmesi halinde, klymelll maden tlyatlannda mcydan
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gelebilecek degisiklikler nedeniyle porttsyiin maruz kalacag: zarar olasithgim ifade
etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal: tiirev araglarin dahil edilmesi halinde, sz
konusu cmtia degerlerinde yaganabilecck degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

f- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayal varhklarin (katilma hesabu,
kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s62 konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ilade etmektedir.

2) Karsr Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
liyatindan nakde dontistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirmmimn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullart alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandimilmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina 'ggg_l@“
yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde y¢ faw:gde' '\‘\"»;
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlnus yatirim araglarmfh  dayanak > ¢

——a

varliklart tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmast halinde, yapifrmet,

)

vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yaurimlarnm degeri 'baislglngl(; ,
degerinin altina diisebilir. LW
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Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatiimel, yapilandirnlmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis yatuim araglarmda yatinmeilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatnm aracimin yatiim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatinm araglart igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihig
olmadigr durumlarda yapilandinlmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) ihracer Riski: Fon porttdyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agi@a Santig Riski: Agia satig riski, fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon porttsylerinde risk duyarliliklari arasida, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Sl¢timlerinde bityiik Snem tagiyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore deBisiminin olgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin lgiisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin. teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklencn tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmast olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigy deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfayl
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolaysi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca géstereccgi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéuntemler sunlaydyy:
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RMD, belirli giiven aralifinda ve 6l¢tim siiresi iginde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak. tck tarath %99 gitven araliginda. tarihsel gézlem yéntemi, 20 is giinii clde
tutma siiresi ve en az | yilhk (250 is giinii) g6zlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin l¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi™, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gliven arahiginda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklanin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma
gore oranlar dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecck nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile ¢lgiilerck, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilceek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon Kargi taraflarla gergeklestivilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yilktmliltiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlari
karsilastirlarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle inaruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri). sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil cdilebilir, Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yéntemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD'sine iligkin giinliik limit, karekdk kurali uygulanmasi suretiyle %5,5°dir). e

»%
i

3.5. Kaldurag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlatin

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon, t01 am
degerine oramna “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %500°diir. /
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3.6. Fon portfdyiine yapilandinlmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirum aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alman yapilandirimis yatirim araglarinin
sakli tiirev arag¢ niteligi tagiyip tasnmadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhataza edilir. Yapilandirtlmis yatirim
araciin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizieti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'nin malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiircv arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve relnedilemez.
Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimiin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklariin tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasimna dahil

edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatmm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtlizigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirun fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiik{imleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon Iigtiiziigii, izahname hiikiimlerine ayki1 olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklartyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

. N P - P
e¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hikiimlerine uyg;m‘(@rq‘lg oy
kullanilmasini, 2 i~

dow i

5
]
f) Fon®un varlik alim satimlarmm, portfdy yapistnin, islemlerinin mevzuat, ton etz
izahname hiikiimlerine uygunlugunu ¥
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saglamakla ytk{imliidiir.
4.5. Portfdy saklayicisi,

a) Fona ait varhiklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon'a ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6 .a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Port{Sy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakla saklidir.

b) Porttdy saklayicisi. portlGy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Karst
sorumludur.

4.7. Porttoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
onlenmesi, dnlencmiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirnmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizinetleri, katilma payr alim satunina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi porttéy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atigmalariuin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalars olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimludiir,

4.10. Kurucu'nun di¢iincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un ayni {¢iincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimliliiklerini yerine g,etumtﬂaﬁbl
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. i L%
i
4.12, Kurucu, Portfdy Saklayicisindan: Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihlali nedeniyle doZan zararlarmn giderilmesini talep etmekle
ytikiimliidiir, Katilma payi sahiplerinin Kurueu veya Portfgy Saklayicisina dava agma hakk: sxl;hclu.
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4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfsy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamun daralticr hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", porttdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan dcgerlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5§.3. Savas, dogal afetler, e¢konomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu™nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilr.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligskin olarak, Iinansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan
ahnan doviz alis fiyatlar kullanthr; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
cdici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanca1 Ortakhk Paylam”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalam (ADR/GDR)” ile
“Yabanct Yatirim Fonu ve Yabanci Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylar”

Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde sorr‘irsft;m’(g:r‘.' pe
tarihindeki borsa kapamig fiyatt kullamilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is gi’lll(jk)lﬂﬁi}/'@lj‘”-"- g
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams tiyati kullanilacaktir. RN X

“Yabanc Bor¢lanma Araglan”

Yabanci Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalaniasina
(temiz fiyat), fon tiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin cklenmA?‘j/i}(
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hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam iy giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve sani§ fiyat kotasyonlariin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir, Ali
ya da sati kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
glintin kirli fiyatinin ertesi i glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

“Eurobond” ve “Yabanct Kira Sertifikalarn (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitun ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alig ve satis fiyat kotasyonlarnun
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz {iyat) kullanilarak
yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir nceki glintin kirli fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan. borsa disinda tezgah tistii piyasalarda yapilan igslemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap soOzlesmelerinin fiyatlar, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigr piyasa fiyatlarn veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi ahs fiyati Kkullanthr. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu'nun Risk Y&netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Decgerleme Prosediirinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir,

Porttdye borsa digi opsiyon s6zlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan sz konusu varliklarin ~adil bir fiyat” i¢erdigi yeterli ve genel kabul
gormisy bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gorillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karsi tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yoénetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatmin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gortilmezse Monte Carlo simitlasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Karst kurumdan aliman fiyat ivilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son tiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yo6netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son tlyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatimmn bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yénetimi birimi tarafincdan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9. maddesinde yer alan esaslaw {Jggrc
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bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap Islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dl¢iide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agrecment) yontemi gibi bugiinkli deger hesaplama yd&ntemleri
kullanilabilecektir.

“Krediye Dayah Swap Islemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayali swap (CDS ve CLN) islemlerinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekranlarindan ilan edilen giincel fiyat kullanilir,

Borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunacak krediye dayali swap
(CDS ve CLN) islemlerinin tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlan, portfdy yénetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigi piyasa fiyatlari veya
yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanilavak kontrol edilmektedir.

“Yapilandirilmg Yatirim Araglar™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esasttr. Degerleme giinii borsada islem
ge¢memesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallart aracthifiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatinm araglart i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir,

“fleri Valorlii Altn islemleri”

leri valorlit altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme
yapihr. Bu sekilde fon porttdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyati ile yapithr. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemnin valér tarihinden daha yakin
valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

“fleri Valérlii Tahvil/Bono islemleri”

a) leri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanmma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBSlerin arasina dahil cdilmez. Ileri valorlii saulan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sdzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portféy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak ;,ozukegék-’f'-"ﬁu
sckilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy dcuml liZevinde bir ™

etki yaratinayacaktir. 9 S =
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c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktr: = * " iy
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valdrlit
gerceklesen islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordlighh giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidur.

“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyccek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sozlesmeleri. vade sonuna kadar islemin ger¢eklestirildigi faiz orami kullamlarak i¢ verim orani ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yénten yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sézlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinti ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullailmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin is¢ “bugiinkii deger hesaplama™ yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik tiyat ile kars: taralin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigi hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil tiyat kontrolii a$ﬂdldal\l.'_,__
sekilde yapilir: :

p 3

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Arac;llarll Piyasast
Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir, S6z konusu
stizlegmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat

alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve stiregler Kurucu’nun sorumlulyg nda
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon katilma paylar sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir. Fon
katilma paylar: sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar olarak
adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasunaktadir. Fon katilma paylarinm tahsisli olarak satilacag
kisiler Kurucu tarafindan 21/01/2022 tarih ve APY-D-24 sayihi yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Alman tiim katilma pay1 alun satum talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr ayr olmak
{izere miiteselsil sira numaras verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon’un satis baglangig tarihi ~ /  /2022°dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmetlar adina BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"a
kadar verilen katilma payt alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay tiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar isc, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul cdilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. katilma payi bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payt bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon tiyat

agtklandiktan sonra hesaplanir. s
e i .‘\ :"‘ N
Alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlgnen+esaslar . \‘:.‘
ger¢evesinde, yatirimer adina nemalandirilir. E "Z%:': = \';‘
4 e ] gt
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
(alimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giliniinde
yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Talimati Nemalandirma Esaslari

Alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar yatirimci hesabinda Ak Portfy Para Piyasasi
Fonu ile nemalandiriliv, Katilma payt alimma nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen
alim talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat 13:30"dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyant almarak nemalandirma yapilmadan fon satun
islemi yapilabileccktir,

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu aracih@iyla yapihr, Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

“Unvan [ lietisim Bilgileri

Sabanc: Center Hazine Binasi Kat;1 34330

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 4. Levent - Besiktas / Istanbul s
| Tel: 02123852700 |

Vil. FON MALVARL]GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur;

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler, o
2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar, 7

3) Alan kredilerin faizi, : S NP
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen kurtajlar, (yabanci para cinsindgn yapilan

giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.), ) s
\ 4
5) Portfoy yonetim lcreti, . 4 UM
) Portioy ¥ - , " A Porcfby Yonetirni e
6) Fonun miikellefi oldugu vergl. Sabianc Conter Hazina Bina Kat 1 4 {avinildranpt
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7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giininde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul creti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri.

12) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedeni
ile ddenen hizimet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim iicretleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,0011’inden

(milyondaonbir) [yilhik yaklagik %0,40 (yiizdesifirvirgiilkirk)] olugan bir yonetim ilcreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon’dan Kurucu'ya &denir.

7.1.3. Fon Portféyiindcki Varhklarin Ahm Satimimma Aracihk Eden Kuruluglar ve

Aracihk islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatmm Menkul Degerler A.S.

(ortakhik pay1 islemleri hari¢), Yap: Kredi Yatitm Menkul Degerler A.$., Commerzbank AG,
Cowen Execution Services Limited, Akbank T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank
T.A.S. aracihigt ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir S6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadur:

1.

Yurt ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Scnedi Ahm Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu
Ayni giine valérlii islemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valérlii islemler i¢in . Yiizbinde 1,.3965 (BSMYV dahil)

- Hazine fhalesi Islem Komisyonu: 0

Kira Sertifikas) Komisyonu: - a8
. PO N
- Kira Sertfikas: islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil) S e
k -
5 ; oWy );',; = N 3
Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu: F§ [ s

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayist (BSMV
dahil)

Repo Ters Repo Pazan islem KKomisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yuzbmde06694(BSMVd’1hll) ! w;
'“‘ J\ nuﬁa{b‘n
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- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin say1si

6. Yurt ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli fslem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem sézlesmesi allm satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

basina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

Yabanct ortaklik payvlar ve diger yurtdist sermaye piyasast araglar igin tarifcler yatinm
- =]
yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Scrvices Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertitikalar (ADR/GDR)
Alim sattm Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15

(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. IKaymetli Maden Pivasasi islemleri Komisyonu:

- BIST'e 6denen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)
- Yatinm Kurulusu Altm Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alarak, tiger aylik déncmlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden kavsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $unsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tilm
giderler Semsiye Fona bagh fonlarmn toplam deger leri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
{izerinden hesaplanmaktadur.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler
Y 6netim iicreti (yaklagik yilhk): % 0,40
(Yénetim Ucreti paylasilmayacakbir ) (ylizdesifirvirgiilkirk)
Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) % 0.01 (onbindebir)
Saklama Ucreti (yaklasik y1lhk) % 0,1 (bindebir)

AR Portfoy 4
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Diger Giderler (Aractlik komisyonu, denetim {icreti, KAP {icreti, noter % 0.6 (bindealtr)
ticreti, tescil ilan ticreti. IKurul kayit ticreti, vergi) (yaklagik yillik) 00,61 ‘

B-)Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti orani Yoktur.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gésterilen giderler Kurueu tarafindan karstlanacaktir.

Gider Tiiri Tutar: (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 7,000 TL
Diger Giderler 7,000 TL
TOPLAM 14,000 TL

V1i1. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanc¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S%inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlariin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin port{y isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevtikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm lonlarinin katilma paylarmn ilgili olduu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklart  kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelletlerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklarnyla
benzer nitclikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’'nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fop.katijma
1] =) y ,_J <

paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Biger’ g;“!jl‘lci“-f
: X

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannamcye dahil edilmez. Ticarf i$1gﬁ_ﬁé§'c
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigr olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin clden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinel
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracih@yla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGiLI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9,2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytik@imliiligtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan porttdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gtiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiinc, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasin tasiyan bir yazi ekinde IKurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar ayrica séz konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitcsinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satlsl
yapilan yerlerde, yatmmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur. :

9.7. Yaurimcilarin yatirun yapma kararini etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,, L.1.2.1., I1, HIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri ytiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin I(urucu,
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tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internct sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim ytlt sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portidye yapilandirlnig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
oenel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gce
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi. faiz orani, kars: tarafl ve karsi tarafin
derecelendirme notu KA "ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 5ngériilms ise bu siirenin sona crmesi,
- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra altr ay sonras igin feshi

ihbar etinesi,

- Kurucu nun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurueu nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yiikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatrimetlarm yararina olmayacagmnin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
horsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriil i,

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tastiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tastiye durumunda yalmzca katilima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar ctmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay! sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satumi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yaturimceilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalanduilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tastiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri almamaz, -~ P e,
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10.4, Kurucunun iflasi veya tastiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bgska bi};ﬁmgdy \\‘

yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun fahhiitledtni »  *
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taratindan uygun goriilecek baska bir port{y saklayicisina devreder. Lo e o _57’3
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10.5. Tasliyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keytiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. a7
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X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayill Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stire igin fonda olugan kardan paylarin almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir,

11.3. Katllma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep cdebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP ta yayimni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2, Katilma paylari karsiligi yatinmeilardan toplanan para. takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

12.3. Fon katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
sattlacagt kisiler Kurucu tarafindan 21/01/2022 tarih ve APY-D-24 sayilt yazi ile yazi ile kurula
bildirilmistir,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz. 25.03.2022
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