AK PORTFOY YONETIME A.5. KORUMA AMACLI SEMSIVE FON’A BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %160
ANAPARA KORUMA AMAfu ALTINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAUNAME

Ak Poriféy Yinetimi A.S, tarafindan 6362 sayihy Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52, ve 54,

maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tavihinde Istanbul ili Ticaret Sicit Memurlugu'na

440689 sicil numarast altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret

Sicili Gazetesi’ude ilan editen Ak PortfSy Yinetimi A.$. Koruma Amach $emsiye Fon igtiizlign

ve bu izahname hiikitmlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy (zel Sektor

Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach Altinc Fon’ur katilma
aylarmm  ihracma iligkin  bu izahname Sermaye Piyasasi Kuruly tarafindan
£3..107/2015 tagihinde onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulca tekeffiilit
anlamma gelmeyecegi gibi, fzahnameye Rigkin bir tavsiye olarak da kabul edilemee,

thrag edilecek katitma paylarina iligkin yatim kararlan lzabnamenin bir biitiin olarak
degeriendiritmest sonucu verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumas: ve ansparauin iizerindeki getiri kesin
bir taabhiit niteliginde degildir ve Fonun yatinm déneminin sonunds gergeklegsmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izashname, Kurucu Ak Portfdy Yénétimi AS’nin adresh resmi fnternet sifesi

www.akportfoy,com,tre ile Kamuyn Aydinlatma Platformy (KAP)'nda {(wwyw .Kap.goy.tr)
yaymlaomigtir, Izahnamenin nerede yaymmlandig hususunun fescili ve TTSG deilan tarihine

liskin bilgiler yatirimes bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izabname katihma paylarmm ahm satiminn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictitzlifi ve yatmumer bilgl formu ile birlikte, talop edilmes! halinde ficretsi

yatirumcilara verilir,
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(SAYFA 13)

VL. FONBIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 15)
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XIL  KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 23)

Xill. FONPORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ (SAYPA 24)
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Standartlar/Ttrki
iligkin ek ve yorumlar

ye Finansal Raporlama Standarifar ile bunlara

Yénetici

Ak Portfy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahi
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: mitlkiyet

plerinden fon katilma payr kargihgiinda toplanan
esaslarima gbre igbu izahnamenin II. bdliminde

belitlenen varlik ve haklardan olusan portfiyil igletmek amactyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifadir,

1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

-Fon'un

Unvanu;

Ak Portfdy Ozel Sekttr Borglanma Araglaring |
Yatrum Yapan %100 Anapata Koruma Amagh
Altimer Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portfy Yénetimi A.S. Koruma Amach Scemsiye
Fon

Bagh Oldujfu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amagh Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dnemi:

13.07.2015 - 21.07.2015 (isglinil) tarihleri arasidir,

Forun Yatuym Dénemi:

22.07.2015 ~ 01.09.2016 tarihleri arasidar,

Stiresi:

408 giindlir

1.2. Kuracu, Yinetici ve Portfily Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine itigkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvam:

Unvam: Ak PortfBy Yiinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfly Yoneticiligi ve Yatmm Damgmanhg
Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY 4-YD.3/ 1173

Portfdy Saklayicist’nin ' '

Ak Yatinm Menkul Degierler A.S.

Porifsy Saklama Faaliyeti [znine
Higkin Kurul Karar Taribi ve Numaras

23.09.2014 tarih ve 28/948 say1li Karar

1.2,2, {letigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetini A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Subanct Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

UPYS TeblifP’ne uyum cercev:esinﬁe, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih

02/02/2001 tarik ve PYS/YD/1 sayil yetki belgeleri iptal edilorek, Kurucu’g.vz:Fs )1
maddelerl uyaninca dlizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili

Damgmanhih yetki belgest verilinistiv,
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[ Telefon numarast; [02i2 3852700
Porftly Saklayicist Ak Yatirym Menkul Degerler A.$. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

: 34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatitim.com.tr
02123349494

Telefon numarasy:

1.3. Kurucn Yineticitert

Kurucunun yénetim kurylu tyeleri ile digger ytneticilerine ve Fonu temsi] ve ilzama yetkili
kilinan kigilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir:

Girevl Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecrilbesi
Ad: Soyady
Kerim Rota | Yinetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genei Miiddr | 25 yil
Kurylu Yarduncis:
Bagken
KAtl Qzus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon | 21 yil
: Kurylu Genel Mildlir Yardimcisy
Bagkan
¥rd.(lg
Kontrolden
Sorumiy)
Bilent Ouz | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankaciigs Genel | 16 yil
Kurutu Uyesi | Mtidt Yardimeis:
2008 —2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihik
Holim Bagkan )
2006 ~ 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifi
Bblitm Bagkam
Dalga Oztiick | Yonetim 2013 - Akbank T,A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15yl
Kumlu Uyesi | Bagkam =~ -
2000 - 2012 Baokacillk Dilzenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar Yeminli
Bagmurakibs
Hasan Recai | Vénetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 22 yil
Anbarel Kurulu Uyesi | Bliim Bagkan:
2011 ~ 2012 Akbank T.AS§. Gebze Bige
Mildiird
2005 - 2011 Akbank T.A.S. Kurumgal Sube
: Mudiirti _
Arif  Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankaciik ve
Isfendiyaroglu | Kuruln Uyesi | Odeme Sistemleri Genal Miidiir Yardimesss 25yl
2009 ~ 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sisterleri Genel Middr Yardiucist
2006 -- 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankaoihk
Genel Mtidtir Yardumes
Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 - Ak Portfoy Yonetimi A.S, Genel Mirdur
Keler 2006 ~ 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Mitidiir
PR G
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Mehmet  Ali | Genel Miidiir [ 2008 — Ak Portfdy Yonetimi A.8. Genel Mtiditr | 18 yil
Ersan Yardimeist Yardimesst .

Alaatlin ‘Genel Mildiir | 2017 - Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Modar | 1§ yil

Goktiirk Yarduncis1 | Yardunoist

Isikkpinar 2004 - 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A3, Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Tiimen | Genel Midilr | 2013 - Ak PortfSy Yénetimi A.$, Genel Miidir | 18 yil
Yardimorst | Yardimetst

2012 - 2013 Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 Teb Portfiy Yonetimi A.§. Genel
Madilr Yardimes:

2006-2011 Ak PortfSy Yonetimi AS. Genel
Mildiir Yardimerst

Aret  Askan [ Bsliim 2014 — Ak Portfy Yonetimi A.$. Operasyon,
Boncuk Bagkant BT, Hukuk , Risk Blim Bagkani 19yl
2007-2014 Yap: Kredi Poriféy Yonetimi A.§.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimit
Miidiiri

1.4. Fon Hizmot Bivim{

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gtrevii fon
miidilriine itigkin bilgiler agagndaki gibidir.

Adr Gérevi Son § Yilda Yapti fsler (Yil-Sirket-Gérev) Teeriibesi
Soyadi

Goniil Fon Miidiiri | 2011- Akbank T.A.§. Fon Operasyon Miidiirti 25

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon Yéneticisi

1.5, PortfGy Yéneticileri

Fon malvarbgimn, fonun yatirim stratejisi dofrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az beg yilik tecriibeye sahip
portfdy youeticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yaturumer gikanim gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetlm s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan sergevesinde
yanetmﬂ%i mmﬂ!u&ur. P ';1 ﬁ:;.\.:g\
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Fon portf8yiinin yonetimi igin géreviendirilen portfBy yoneticilerine iligkin bilgﬂg‘fe KAP’ o

yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www.kap.gov.tr) ulagiimast mimkiindir, (, Py ((' 5

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturylan veya Digaridan Temin Pgi[en _‘
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‘Birim BirimlnlSistemiEl Olugturuldufiu Karume .,
Fon hizmet birimi Akbank TAS.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yonetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Ak Portity YﬁﬂEﬁfni AS§.

Teftis birimt Ak Portfoy Yonetimi A S,

Aragtirma birimi Ak Portfly Yinetimi A.$.

Fon’un finansal rapotlasiun bafimsiz denetimi Giliney Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$, tamfindan yapilmaktadur,

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARJ

2,1, Kurucy, fonun kattlma pay: sahiplerinin haklacim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmncsi ile fasliyetlerinin iptizik ve izahname hitkiimlerine nygun olarak
ytriittlmesinden sorumtudur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adna ve fon hesabma
movzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklar kullatimaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlorinin ylriitiImesi esnaswnda portfoy yonetlciigi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyti, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen itkeler ve
fon portfdyling dahil cdilebilecek vatlk ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sintrlamalar
cergevesinde ydnetilir,

2.3, FON YATIRIM STRATEJIsI

Fon'un yatiim stratejisi, yatuim dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibariyle,

1) Yatirimetnun anaparasinin tamaminin koranmasin,

i) Alliminyum, Baki, Cinko, Nikel emtialarindan olugturulan bir sepete dayali ve
detaylarina_agafida yer verilen belirli kisitlar iceren borsa diyt opsiyon stizlegmesinden
kaynaklanan bir getiri olusmas halinde bu getiriyi igtirak oran: lgiisiinde yatirinetlara sajlamay;
hedeflemektedir, ’ ,

Asgari olarak, baglangic yatrimmizin %100%iinin, yatwim dSneminin sonunda 01/09/2016
geri ddenmesi amaglanmaktadir, Yatinm donemi dncesinde fondan gkalmast halinde, korumadan
yaratlanilamaz. Sadece fonun yatwim donemi sonuna kadar fonda kalar yatnmeslar korumadan
yararlanabilir, _
[FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 01/09/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE..)....
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANIL V s |

» ANAPARA KORUMASINDAN  YARARLANILABILMES! -/ACIN

P

YATIRIMCILARIN 01/09/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINY E
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR, . , te %

> 01/69/2016 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRT HEDEFI ISE- B2
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRL! KISITLARA TABIDIR. | Y




A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

86z konusu hedefe yénelik olarak fon portfSylintin yaklagik % 92°si ile BIST ters repo
szlesmesine, ya da Akbank T.A.$. veya Ak Finansal Kiralama A.§. tarafindan fona tahsisii olarak
ihrag edilecek 6zel scktér tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparamn korunmasi amacina y8nelik olarak, dzol sektdr tahvillerl, Fon’un yatieim dénemi
baglangicint takip eden yaklagik 1 haRa igerisinde tahsisli satly ydntemi ile Fon portfoytine dahil
edileccktir, Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dénemi bitis tarihi aym gtin
olacaktsr, Fon’un yatirin donemi baglangtg tarihi ile dzel sekttr tahvillerinin fon portfoyiine dahi
edilmesi arasinda gegecek yaklagtk 1 haftaltk stire igerisinde portfSyfin yaklagtk %92°lik kism ile
Borsada ters repo s6zlesmesing’ ve Takasbank Para Piyasastna yatium yaptiacaktir. S6z konusu
yaklagik bir haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasi saglayacak oranda ters Iepo
bozumu yapilarak ve fon toplam degerinin %20"sini aymayacak sekilde Takasbank Para
Piyasasindan dBnecek tutar ile 6zel sekidr tahvilleri portfiye alinacaktir,

Bor¢lanma aracimn agagida belirtilen esastara uygun olarak ihrag editmesi planlanmaktadsr:
» Fon portféyiine dahil edilecek dzel sekior tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Borglanma Araglan Tebligi'nde (11-31.1) belirtilen esaslata uygun sekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, degigken faiz uygulanmayacaktir,

‘,D

thrag edilecek tahvilin bilesik faiz oranimin belirlenmesinde Referans Faiz Orant
olarak, T.C. Hazine Mistesarlip tarafindan ihrag edilecek 13.07.2016 itfa tarihl;
TRT130716T18 ISIN  kodlu devlet tahvili ile  16/11/2016 itfa
tarihli TRT161116T19 ISIN kodiu kamu borglanma ataglaritun bilesik faizleri baz
aliacaktir.

» Fonun talep toplama ddnemirin son giiniinde stz konusu kamu borglanma araglarimin
15/07/2015; 16/07/2015; 20/07/2015 giinlerinde Borsa fstaribul Borglanma Araglan
Piyasas1 Kesin Alim-Satim Pazarc’nda olusan afirlikl: ortalama bilesik faizlerinin
ortalamas: Ozel Sektdr fahvilinin faizi igin baz teskil edecektir, Ozel sektor
tahvillerinin vadesine denk gelen gosterge faiz oram belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakmsama ybntemiyle belitlenecektir.

» Belirlenen bilesik falze ihagg1 tarafindan %0,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasimnda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. Hgili oranlar portfsytin olitsmast
srasindaki piyasa kogullanm farkllagabilmesi nedeniyle bu araligin digihda da
gergeklegebilecektir, :

Referans alman kamu borglanma  araglariom geemis  piyasa  performanslan,
http://borsaistanbul.mnllveriler/vedIeralt/tahvilwerbono-piyasasi-veriieri linkinden takip

edilebilmektedir.
B) GETIRI HEDEFINE iLISKIN OLARAK; /.
i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BiLGILER: /
Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoytn yaklastk % 8°1 ile ise, e5it aglrifkﬁ %‘;{ b
Aliiminyum, Bakir, Cinko, Nikel emtialarndan olugturulan bir sepetin ytikseligine igtir “kbr' 2

diglisinde katthm sajlayan borsa digt opsiyon sézlesmesine yatiri aoakt
igerisindeki emtlalar USD cinsi iglem gbrmektedir, Yatrime:, bu SRsiven:




kaynakianan USD cinsinden bir getiri olugmast halinde, en fazla %25 getiriye kadar igtirak oran:
Glglistinde bu getiriye TL cingi getiti olarak katilacaktr, ‘
it} GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatinim dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibarivle, opsiyon sézlesmesi sarflarma giire
bir getir{ glugur ise, agafiida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.
Getlriye iliskin kisitlar asaBida aciklanmaktadir:

* Egit agarlikl ofarak Aluminyum, Bakur, Cinko, Nikel emtialarindan olusturulan sepetin
01.09.2016 tarihi itibariyle agagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deffer olmast
halinde opsiyon getirisi olugacaktir,

*Yatiumerlar, esit agichikly olarak Aluminyum, Bakir, Cinko, Nikel emtialarindan olusturulan
sepetin getirising istirak orang blglisinde katilitlar, Igtirak oransun %90 ile %110 aralifinda

gergeklesmesi beklenmektedir, Portf8yln olugmas sirasindaki piyasa kosullarimun farklilasabitmes;
nedeniyle istirak orant bu aralifin diginda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oramnm %76, emtia sepeti getirisinin ise %10 olarak gergekiestigi durnmda;
fona yansiyan getiri %7 olacakfir (“70x%10),

“Sepefin ylikselisine en fazla %25 getiviye kadar igtirak oram Glgiisiinde Katilim saglayan
opsiyon stizlegmesine yatirim yapilacaktir. Sepetin yitkseligine en fazlg %25 getiriye kaday
igtirak edilecek olmas) nedeniyle sepetin vade sony getirisi %25 lizerinde oldugu bir durumda,
yatwamelar %25 getirlye Igtirak oran glgiistinde katlacaktir, By durum, yatirimelgr igin bir

dezavantajdir,
Opsiyon s6zlegmesi nyarinca;

v Bsit agirlikll olarak Aluminyum, Bakir, Cinko, Nike! emtialarindan olugtorulan sepetin
icerisindeki emtialarm 21/8712015 tagihii kapams fiyati, baglangig seviyesi olarak belirlenir,

v 26/08/2016 tarihli sepet icetisindeki emtialapn kapanig fiyat: ise bitis seviyest olarak
belirlenir,

Y Aluminyum giinfiik fiyat sabitletucs igin < LOAHDY Comdty>,
v Balar giinltik fiyat sabitlemesi igin < LocADY Comdty>,
v Cinko giinliik fiyat sabitlemest icin < LOZsDY Comdty>,

v Nikel gitnlitk fiyat sabitlemesi igin < LONIDY Comdty>, Bloomberg sayfalarinda ilan edilen
kapams seviyeleri kullamlacaktr, :

Her emtianin USD cinsi pozitif getirisinden TL cinsj getiri olarak yararlamilacaktir, By kapsamda,

sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulwnmamaktadir, Orpek olatak; borsa dig1 opsiyon
sdzlegmesinden saglanacak emtia sepetinin gotirisinin %11 oldugy varsayiminda; her bir emtignin,
TL kargisinda defer artiglan veya azeliglavy, %11 olan emtia sepet getirisini etkilemeyecekfic.” «F é\
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Opsiyon sézlesmesine gore;
n e \sas &

oy,
Opsiyon getirisi (tutar olarak) = N4 x Maximum {0; Minimum (Emtia Sepet Getirist&@?Sf’}nsmﬁ "Q.J/;

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar)




Emtia Sepet Getirisi = Z;ofw-(j)} * [Emtia Performanst (N1

Burada;
W()=1/4 (Sepet igerisindeki emtia performanslarinin ortalamass emtia sepet getirisine egittir.)

Emtia Performansl o = (Bitlg Seviyesi ) / Baglangig Seviyesi ) - 1

Bitly Seviyesi (j) = Emtia sepeti igerisindeki her bir emtia bitig seviyesinin belirlendigi giinka
kapang degerleri

Baslangig Seviyesi (J) = Emtia sepeti iperisindeki her bir emfia baglangip seviyesinin belirlendigi
glinkit kapamg degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ybntemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getivisi : (Opsiyon Getirisi x {stivak Orani) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfyyine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varhin getirisi ile ayni
olmayabilir, Bunun temel nedeni dogrudan dayanak variiga degil, s6zlesmede detaylart yukanda
aptklanan esaslar cergevesinde s8z konusu varlifs dayanak alan bir opsiyon stzlesmesine’ yatinm
yaptimasidir. Dolayisiyla, fon portfSyiine yaosttilacak getiri tamamiyla opsiyon sbzlesmesinin
sartlarina gire olugacaktir, .

i) GETIRININ HESAPLANMASINA ITASKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:
1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergl dncesi rakamlan

yansitmaktadir,

2) Varsaymn olarak igtivak oram %100 olarak kullamlmghir, Istivak oramnin daha dilgiik
gercekleymesi durumunda fou getirlsi de §rnek senaryolara gre daha diisiik ofabilecektir.

3) Agagida gosterilen Grnek scnaryolar geteceZe yinelik tabmin nitelijinde degildir ve
senaryolarin gerceklegme olasthklari egit degildir,

4) Ayrica, yatmim dénemi sona ermeden foudan ¢ikilmass halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiili ite degiil, palag tavihindeki piyasa kogullar dikkate alinarak

hesaplanacakiir,

Ornek Senaryolar:

) NI % Gt [ % Geliler N
fdajanskvalk = 20 | fdayecakvanik 12 1.dayenek variik K./ 1deyanakvaitk 454
2doenakvortk 5 | 2devanokvartk 8 | 2doyanskvedk 25 | 2deyanckvank 77 47T by
3.0ayansk varik -25 3.dayanak varik 8 3tayanak varli 20 3 dayanak varly g

% Getind

ORTALAMA 667 om*% 933 ORTALAMA 2500 A N
SEPETGETRISI% _ 067 |SEPETGETIRISI% 933 | SEPETGEIRGI% 2600 il %« 500 |
&

LEOHGLTRETS —000 | FONGETRIS 33 |

5% % 26 95




A. Kotii Scnarve

Borsa digt opsiyon sbzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacakérr (dayanak varlik sepet
getirisi %-6,67 oldufu igin). Dolayisiyla sadece %100°1itk anapara koruma hedefi saglanacaktir,
Yatuimet, yatiim d6nemi sonunda anaparasinin %100° tinti alacakiir.

B. Orta Senaryo

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saflanacak ekstea getiri %9,33 x %100 = %9,33. Orta
Senaryo’da dayanak vacliklarm getirilerin ortalamas) ise 9,33% olmugtur, Yatinmetlar sepetin
getirisinden istirak oram dlglistinde yararlanacaklardir, Bu getii %100" Itk anapara koruma
hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatiruncy, yatieun dénemi sonunda anaparasinin %100 + %9,33
=%109,33%inil alacaktir. ,

C. lyiSenaryo I

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %25 olmugtur,
Yatrumellar sepetin getirisinden igtirak oram digtistinde yararlanaceklardir. Borsa dig opsiyon
s8zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %25 x %100 = %25°dir.

Bu getiri %100° litk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir, Yatirime, yatinm dénemi
sonunda anaparasmin %100 + %25 = %125%ini alacaktc,

D. lviSenarye II

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %40 olmusiur, Sepetin
getitisi %25 seviyesini gogtigi igin sepetin getldsi %425 esitlenccektir, Yatrimeilar sepetin
getirisinden igtivak oram 8lglislinde yararlanacaklardir. Borsa dist opsiyon sdzlegmesinden
saflanacak ekstra getiri %25 x %100 = %25°dir.

Bu getiri %100 tik anapara koruma hedefinin iizetine ilave edilecektir, Yatirimes, yatirim dénemi
sonunda anaparasinin %100 + %25 = %125%ni alacaktr, '

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERL

Yukarda yer verilen varlik dagilim oranlart plyasa kogullarina bagli olarak deigebileceginden,
kesinlegen portfly dagihm, ydnetim iicreti orany, igtirak oran, tahvil fakz orani, referans faiz
orammna eklenecek ihragr ek getiri orany, epsiyon szleymesinin karg tarafi ve derecelendirme
notu, portfiye dahil edilecek $zel sektsr bor¢lanma aracinin ihrageisy, Ak Finansal Kiralama
A5/ nin tahvilinin portféye alimmas: halinde stz komusu _-h;;m‘m derceclendirme notu,
dayanak varliklarin baslangig degieri ve fon portfSyiline iliskin giger dnemli bilgiler en geg
fonun yatiim déneminin baglange tarihini takip eden 2 iy gtintt igerisinde KAPta ilan edilit ve
opsiyon sézlegmesinin kargt tarafi ayiica fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda
agtklanir,

mrrEt

2.4. Fonun kargilastirma SlgUitll {Istirak Oram* Minimum {Emtia Sepet Getir%ﬁ’. @\
olacakur. Ilgili cmtialarin getiri hesaplamasinda, opsiyon bitig ve baglangi¢ tarihi arasinddki etz ¥
kapang fiyatlart dikkate alinir, s C

Kargilagirma 8lgiitli fonun tiiril, yatirom steatejisi ile yatirin yapilan varhk ve iglenio - *
niteliklerine uygun sekilde yatirim yapilan emtia sepet getirisi olarak belivlenmigtir, 23

2.5, Portftyc borsa digindan repofters repo stzlegmeleri ile yaturim@HaED ot .
sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlegmeler fonun yatirun stratejifiecs SUPYIS ia 3
portfbyiine dahil edilir. S6zlesmelerin Kargt taraflanmm yatinm yapilabilir der@g, Fnbe ,
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seltip olmas1, hethang! bir iligkiden etkilenmeyeoek sokilde objektif kogullarda yaprimas: ve adil bir
fiyat icermes] vo fonun fiyat agiklama dbnemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
déntstlirtilebilir olmasi zorunludur. Ayres, borsa dist repo/ters 1epo sdzlesmeleri ile yatinm amacli
olarak opsiyon stzlegmeleri karq tatefimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b,)olmas1 ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde “glivenili’” ve “dogrulanabilir” bir
yOntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam degerinin % 10'uny gegmemek fizere, fon hesabina kredi almabilir. By
takdirde kredinin tutary, faizi, alndig tarih ve kredi alian kurulug ile geri ddenecepi tarih KAP'ta
agtklanr ve Kurula bildirilir,

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

3.1, Fonun maruz kalabitecegi riskler sunlardyr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil c¢den finansal araglarin, ortaklik
paylanimn, dier menkul kiymetlerin, dviz ve diivize endeksl finansal araglara dayali tiirey
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degierinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlart ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar ncdeniyle meydana gelebilecek zarar risk ifade cdilmektedir. S5
kotiusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a~ Faiz Orani Riski: Fon porifSyiine faize dayal variklarn (borglanma aracy, ters r6po vb)
dahil edilmesi halinde, soz konug vatliklarin deerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kuar Riski; Fon portfyline yabanca para cinsinden vatliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlannda meydana gelebitecek dejisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasithint ifade etmektedir, ,

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmes; halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfytin matuz kalacagi zatar olasiligin: ifade etmektedir,

2} Karpn Taraf Riski; Karst tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ytiktimltbiiklerini yering
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aks akhklar
sonucunda ddemenin yaptlamamast riskini ifade ctmektedir,

3) Likidite Riski; Fon porifSylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda,
fiyatindan nakde dontigtiirlememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligdir, ;

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfytine tiirev arag {vadgli islo S
stizlegmeleri), saklt tilrev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertiﬁk%c;th,i_l. etiitmedi HIGA
tahvil/bono ve altin alim islemierinde ve diger herhangi bir yontgmle kaldeac '
islemlerde bulunulmasy halinde, baglangie yatima ile baglangc yat%;s:} j )é:-. Y
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alinmas sebebi ile fonun baglangig yatimndan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig1 katdirag
riskini ifade eder, . .

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stiregletindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olastlifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullantan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullaru, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yoBun yatumm yapiimase sonucu
fonun bu vatisfin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullars altinda belisli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhffin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimatini ifade eder,

8) Yasal Risk: Forun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritclerin diizenlemelerinde moydana gelebilecek deisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sbzlegmesinin gitvencesi olarak szlegmenin karg
tarafindan nakit digt feminat alinmast halinde, nakit digt teminatin piyasaya gbre degerleme
deferinin beklenen borsa dis1 opsiyon sbzlegmesinin degerint kargtlayamamast veya nakit dig
teminatin niteligi ile flgili olumsuzluklarm bulunmast olasihimin ortaya ¢ikmast durumudur,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamian yintemler gunlardir:

: Fonun yatitim stratejisi ile yatirim yapilan variiklarin yapisina ve risk dllzeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturalmugtur,

Borsa dist opsiyon stzlegmelerinin degigimine iliskin portfdyiin vadesine uygun bir dénem
igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa tisklerinin dletilmesine imkan

saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikfimtlilklerini devaml(
olarak yetine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hosusa iligkin kontroller risk yonetim stirecinin
ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tilrev arag stzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
tideme ve tilrev arag stzlegmesinde yer alan tdeme tutatlar: karsilastirilarak mutabakat safilantr,

Fonun nakit ¢ikiglarinim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecok nitelikte likiditeye sahip
olup olmadsft, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile blgliterck, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda tist ydnetim bilgilendirilmektedir,

Fon portfoyiine borsa digmdan ahnan tirev araglar nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski
fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu simrlamaya uyumun yalmzea séz konusu %?“‘:’Igfﬂgf .
portféye dahil ediimeleri agamasinda saglanmas: veterlidir. //f’* “ 4.
vl

s
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)
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3.3. Kaldirag Yaratan Igtemler
Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amagh olarak sade

stizlegmeler} dahil edilecektir. B
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3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen
esastar gergevesinde Yatinm Fonlarma fligkin Rehber*de belfirlenen esaslar ¢erevesinde standart
yontem kulfanilacaktir.

Fon portftyiindeki kalditag yaratan blittin iglemler nedentyle maruz kalman.agtk pozisyon
tutar: fon toplam degerini agamaz.

1V. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMAS]
YARARLANMA KOSULLARI

on_katilmg pawva satin_alan vatiimaolar, sadece fonun flan edilen hiram_ddneini
onuna ada kalirlarsa  dinem sonundaki %100  anapara orunmasimdan
ararlanabileceklerdiv, Daha Snce paylaram iade eden yatuumeilar ise pa larint ¢ glink{i net

aktif deffer izerinden nakde diniigtiiveceklerdir. Bu tutar anaparanin tizerinde olabilecegi
gibi alnda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfiylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin dlizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayteis: nezdinde saklanir. )

5.2, PortfSy Saklayteist'nm, fon portfiylinde yer alan ve Takasbank’m sakiama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agulan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann diginda kalan varliklar ve
buniarin deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s8z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saflamr, Bu durumda dahi Portfdy Saklayiers©’mn yikimiliik ve
sorumlulugin devam eder.

5.3, Fon'un malvarlifi Kurucw’nun ve Portfdy Saklayicisr'mn malvarhigimdan ayrdir,
Fot'un malvarh, fon hesabma olmasy sartryla kredi almak tilrev arag istemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemesz..
Fon malvathfi Kurucunun ve Portfiy Saklayicisiun yéuetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahibagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn {ahsili
amact da dahil olmak izere haczedilemez, tzerine ihtiyati tedbir konulemaz ve iflas masastna dahil

edilemez,

5.4, Portfiy saklayieist; fona ait finansal varliklerin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas;,
difer varhklarm aidiyetinin dogrulanmasy vé takibi, kayitlaimin tutulmass, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuaila ‘belirtilen difer
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumbudur. Bu kapsamda, portfy saklayiciss;

8) Yatirum fonlan hesabina katilma paylarmin jhrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
font igtliziigtt hitkiimlerine uyguntuBunu,

b) Yatwm fonu birim katilma payi veya birim pay degierinin mevzuat ile fon itz i, ...,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degierieme esaslanna gére hosaplanmesim, o « 1 C’

¢} Mevzuat ile fon igttztgl, izahname hitkimlerine aykin olmamak/ sarty. .
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getiritmesini, §oow

d) Fon'un varliklartyla ilgili iglemlerinden dofian edimlerine iligkin bedpli
aktarilmasini, )

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizligl, izehname HiflGitd
kullantimagin, Saban C\;aﬂ
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f) Fon’un varlik alin satumiarinn, portfdy yapisuun, iglemlerinin mevzuat, fon igttizigs,

izahname hitkiimlerine uyganlugunu
saglamakla yiikiimltdiir,

5.5. Portfdy saklaywisi;

a) Fona ait varlklarm ayn ayr, fona aidiyeti agtkga belli olacak, kaymp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez, :

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yitktimltlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfay
Saklayicisindan; PortfSy Saklayreist da Kuruou’dan, Kanua ve Saklama Tebligi httklimlerinin ihigli
nedeniyle dofan zararlatn giderilmesini talep etmekle yuktimltidilr, Katiima pay: sahiplerinin
Kuruou veya PortfSy Saklayicisima dava agma hakki saklidir,

b} Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketieriuden kaynaklanan zararlardan sorumln degildir,

<) Portf8y Saklayiesst, 6362 say(h Sermaye Piyasasi-Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yukimitiltklerini yerine getitmemesi nedenlyle katima pay: sahiplerine kargi
sorumludur, -

8.7. Portfy saklayicisy, saklama hizmoetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiyel gikar categmalarmnm diizglin bir gekilde belirlenmesi,
nlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatitmeilarina agikianmas
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyor ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracitk hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir,

5.8, PortfSy saklayicist her gilin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kuramlar ve Kuruew veya yatrim ortakli ile yapar,

5.9. Portfsy saklayrcisi portfsy saklama hizmetini yirlittirkon  kargilagabilecegi gikar
gatigmalarinn tammlanmasi, Snlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
- gerekli politikalan olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimiidiir,

5.10, Kurucu'nun tigtinei kigilere olan borglari ve yukttmldilitkieri ile Fon’un aym tgtincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemesz,

5.11, Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yukimlitlgklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12, Kutueu, Porifdy Suklayicisindan; PottfSy Saklayicist da Kurucu’dan, Ka
Saklama Tebligi hiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep
ytkiimlidtr, Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicising dava agma hakyl

5.13, Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yo pietimi
piyasadaki fiyat hareketletinden kaynaklanan zatarlardan sorumly deagildiré{-"!:n "‘:f ™
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5.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimldliklerini yerine getirmemesi .tedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumiudur,

5.15, Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligh
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarimn kapsamn: daralties hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOVY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1, "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belitlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degerl” iso, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigtilmest suretiyle hesaplanir,

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisma bliinmesi
suretiyle hesaplamir. Ba dejier her ig glintl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belitlenen
ilkeler gergevesinde hesaplantr ve katima paylarinsn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

6.3. Savag, dofal afetler, ckonoraik kriz, iletisim sisterlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
vatliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasj, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olafaniistl durumlann meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinm tespiti hususunda
Kurucu'nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sézkonusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta apiklama

yapihr, ,

64. 5.3. numaral maddede belirtiten durumlarda, Kurulea uygun gdritlmesi halinde, katilma
paylazinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katiima paylariin alim satiou durdyralabilir,

6.5. Degetleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/IFRS
dikkate alinarak Kurucn ySnetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslart agagidaki gibidir

Borsa Dig1 Opsiyon

Portfye borsa digindan alinan opsiyonlann deperlemesisie iligkin olatak Sncelikle opsiyonu
satan kars1 tarafin vereceli alig fiyatt kullantir. Bu fiyatn makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket*in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarn Degerleme
Proseddriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr,

1) Borsa Dist Opsiyon sﬂziegmelerine iligkin degierleme

Portfye ahnmast agamasinda tiirev arag ve swap szlegmesinin defierlemesinde giincel fiyat

kullanilir,
Opsiyon. stzlesmelerinde glincel fiyat kary: taraflan ahnan flyat kotasyonudur, Portfbye borsasay,

digindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin ofarak dncelikle opsiyonu satan kargyfaraflg’ ¢
verecefi aliy fiyatt kullandhr. 7 . s ¥

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
- Deferlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatmmn bulunmadig durpin] dipve,,
- Kargt taraftan fiyat kotasyonu almamadigs durumlacda; e .
opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli g&ﬁ;ﬁaﬁ%—i’ :
simfilasyonu ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantlir. R
is
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Dayanak varligm spot fiyat: olarak fonun fiyat agiklama dénemlerindeki Reuters veri kanali g8sterge
fiyat1 kullantimaktadst. .

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sizlegmelere fligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Fon portfyil olugturulurken, yatim yaprlabilir seviyaye denk gelen derecelendirme notung
sahip ve denetime ve gozetimo tabi en az fig farkl finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifler alimr
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillart Kurucu nezdinde saklanur. Stzlesmelerin nitelijine
bagii olarak, haklt getekgelerin varhig1 halinde, farklt kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin sart

uygulanmayabilir,

Teklifler, Yatium Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg1 tarafla iletigim,
¢aligma kolayligt ve opsiyon s6zlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmast gibi hususlar da géz 8nijne
alinarak portfiy yineticist tarafindan degerlendirilir,

Kurueu nezdindeki porifty yﬁnetimxnden bagimsiz Risk Yonetimi Bitimi tarafindan borsa
dis1 tiirev arag sézlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel kabul g8rmitg
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gérlilmezse Monte Carlo
simfilasyonw) ybntemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullamslacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde deferlemede kullafulmak tizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindif durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kutlam!medan dnce fiyatin wyguntugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosedtirl” gergevesinde degerlendirilmektedir,

Rigsk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kat;u tarafin verdigi fiyat
kotasyonu atasinda olugmasi muhteme] fatkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin apilmast holinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karsl kuruma bagvurulur, Karg1 kurumdan ahnan fiyat iyilegtirilmesing
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {zetinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandsg:
hesaplama parametreleritin agiklanmas talep edilir, Kargs kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin digimda olmast durumunda, Yonetim Kurutw’nun yazih ve gerekgeli karar: ile alinan son fiyat

dzerinden islem gorgeklestirilir,

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sat baglangig taribinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degerd) 1 'TLdir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplain degerinin katiima paylarinin sayisina
bbliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dinemi: 13.07.2015 - 21.07.2015 taribleri arasdir, | 7 ‘“"“ @;

7

7.2. Fonun Yatirim Donemi: 22.07.2015 - 01.09.2016 tarihleri arasidur. (408 gi‘mPﬁ(r )é"" @ .
. ol
l’,; 3

*
i

=
N2/ S

7.3. Katilma Pay: Alim Esaslari

Fon katilma paylart talep toplama ydntemi ile halka arz edil@%&‘ N
iligkin bilgiler ve bu dtnemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki g "
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1. Katilma pay: sdtn aimak isteyet yatwimeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan Ak Portfy Ydnetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve gubelerine bagvurularak “talep formu” doldurulur. Fon pay alimi sicasinda
yatmmeifardan fon izahnamesi ve yatiimen bilgi formunun okunup anlagildig ve riskierin
algilandiff bilgisin iceren pay alim talimatlan alinacaktr,

2. Yatinmerlarin fon payt aliminda asgarl pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paym
satis fiyatt 1 TL dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir, Yatiwime: talepleri Ak Poitfdy
Para Piyasasi Fonunda nemalandmlacagindan dolayy, islemlerinin 500 pay ve katlars
geklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tabsit edilecek tutara %3 marj uygulanacakir,

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen falep toplama baglangie ve bitis tarihleri
arasinda her giin kuiucu Ak Portfy Yonetinti A.S. ve Akbank T.A.S$, tarafindan saat 09:00
ile 20:00 saatlerl arasmda, son talep toplama glinlinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
kabul edilecektir,

7.4, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatiun verilmesi sitasinda, talep edilen katdma payi bedelinin Kurucu tatafindan
tahsil edilmesi esastir, Alun talimatian tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarmm 5.181.000,- TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama ddnemi iginde yaplan taleplerden dolayi olugmug
nemalar, yatinmorlann Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla bislikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ikttt giin
Kurucunun internet sitesinde vé fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatrmerlara
duyuruur ve konu hakkinda Kurula hilgi verilir.,

Al talimatuun kargiifiinda tahsil edilen tutar talep d8neml stiresince yatimer hesabinda
yattrimer adina Ak Portfdly Para Piyasast Fonu ile nemalandirdir, Katilma pay1 alimma nema tutart
dahil edilmez, Saat 13:30’a kadar girilen alun talepleri o glin igin nemalandinilacak; saat 13:30°dan
sonra girilen talepler ertesi glin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir, Nema
tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk is glintl yatwumeinin vadesiz mevduat hesabma nakit
olarak gegecektir.

Talep toplama d8neminin herhangi bir aninda yatirimetlar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama stiresinin son glioil saat 12:30°a kadar yatinmet tarafindan iptal edilebileccktir, Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutan ve nemasi yatmumclya para piyasas: fonu lizerindeki blokaj
kaldirtlarak iade edilir, '

Talep toplama doneminde pay satun talebi kabul edilmez.

7.5, Katilma Pay1 Satim Esaslari

Fon pay fiyat, her ayin 1. ve 10, isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’nm tatil glinlerine dgqg
gelmesi halinde takip eden ilk ig giini ) hesaplanir ve ayru ginlerde fon fiyati ilan edilir, Fonug:si

talimatlan fonun yatuum dnemi baglangicindan itibaren her iggiinil iginde verilebilir. 'ﬁcak“ﬁl’ @.’*

emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilit, Pon pay fiyatymes
hesaplanacagt glin saat 10:30°a kadar girilen emicler, agiklanacak fiyat iizerindes yafiiider &

hesaplarina pay fiyatinin hesaplandifit glinden 3 isgtinti (T+3) sonra aktanlir. Fiyat hesagjlamagant
saat 10:30"dan sonra girilen satum emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar peklet] e, 0 ned
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Yatwimer tarafindan verilecek satum talimatlaninin gergeklestirilebilmesi igin, sz konusu
talimatlanin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir, 500 pay iizeri igin 10 pay ve katlart geklinde
iglemler gergeklegtirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getiritmez. '

Katilma paylanimin tasarraf sahipleri tarafindan yatirim donemi iginde satimt durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatinmeslar, fon vadesinden tnce katilma paylarint satmalart halinde piyasa riskine matuz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi lizerinde de olabilir,

7.6.Yatinm Dnemi Sopunda Satim Bedellerinin Oderme Evaslar

Bu fonun yatinm dénemi sonunda fon portfdytinli olusturan varhklar nakde ddntigtiirikir ve
fonun yatinm déneminin son gind bu fonun kattma pay: bedellerinden kaynaklanan demelerin
yapilmasi amaciyla tim kattlma payt sahipleri igin otomatik sattm talimats yaratthir, Fon katilma payt
bedellerinin TL tutarlat: aym is gilinii nakit olarak yatiimenlarm hesaplarma aktarihe,

Fon katilma pay: sahiplerine fonun vadesi sonundaki 8demelerin bu izahnamede duyuruian
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlegmesinde belirtilen vade sonu fonun vade zonundan
nceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri sagflamast durumunda vade sonu tarihi ilo
fonun vade sonu tarihleri arasindaki stire igerisinde, opsiyondun gelecek tutarlar Borsada ters repo
sbzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasasinda
deperlendirilecektir,

7.7. Alim Satuna Araalik Eden Kuruiuglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satimi Kurueu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez ve subeleri

aracihifiyla yapilir,

KURUCU VE ‘ ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI

Ak Portfly Yonetimi A.S. Sabanct Center Hazine Binast Kat:1 | 0212 385 27 G0

34330 4.Levent - Besiktay/ Istanbul
AKBANK T.A.8. ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center ) 02123855555
1 Genel Mitdorltigli ve tim [ 34330 4.Levent - Besiktay/ Istanbul

subeleri

(http:/fwww akbank.com/tr-
i ir/genel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx)
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VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMA&K,,
¥ C
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KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: 2
%

8.1, Fonun Malvarhffindan Kargilanap Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirl#t icretler, ‘ A

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirltt vergi, fE8if FR e Jom
18 Tic SN A

P :
Fisash
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3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portftiye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz sati§ kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydofunur.),

5) Portfoy yénetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina dderien denetim {icreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmast zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak figer aylik d8nemlerin son ig giiniinde fonun toplatn degerd tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargtlastirma &lgittit giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun g8riilecek difer harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Orane: Fondan karsgtlanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st simirt yallik 2,197 dur,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dnemlerin son iy giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili ddneme denk gelen kisminin agthp asilmad:y, ilgili d8nem igin hesaplanan gilnliik
ortalama fon toplam deferi esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kentrolde
belitlenen oranlarin agldifiin tespiti hatinde agan tutarn ilgili ddnemi takip eden bey ig gtinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portf8y Saklayicist sorumiudur, fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider otani hesaplamasmda toplam giderlerden digtiliir, Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon®a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvachgindan ddenemez,

8.1.2, Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gidert iginde kalmak kaydiyla, Kurueu’ya
agagida belirlenen yontemle hesaplanan bir ybnetim dicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir..

Fonun ilk fiyat hesapluma giinll gegetli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garplarak
(Kavramsal Deger: ilkglin fiyat: *pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikitigi (Kavramsal Deger)
lizerinden piyasa kogullarina gbre degigebilecek ve fonlann dzelligi geregi ilk fiyat agiklama glinii
net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim llereti yillik azami %2,14 (ylzdeikivirgillondért),
glintitk %0,00586 (yiizbindebegvirgiilseksenaltr) ile asgari yillik %1(yiizdebir), ginlik %0,00274
(yiizbindeikivirglilyetmigddrt) atasinda bir oran olacaktir, Kuruou higbir kogulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarimn digina gikmayacakirr, Yillik sabitlenen ySnetlm dicreti oraw, yil igerisindeki
glin sayisina béiltinerek forun gilnltk y8netim Gereti orant hesaplarur, Her pay fiyau agiklanan giin
igin ybnetim fcreti olarak [ilk gtin fiyatt x pay fiyau agiklama giinii olugan pay adedi x bir 8nceki
pay agiklama tarihinden itibaten gegen glin sayisi x glinltk ytnetim floreti orant] formiiitt sonueu
bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir,

Aracilik ftemteri igin Odenen Komisyonlar R

P “‘:‘t ’ "y %
Fon portfyiinde yer alan varliklarn alim satoina Ak Yatium Menkui Degerler A.S/@ﬁs L
etmektedir, Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon orantart agafida yer al!' aktad

z
8.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satwuna Aracibik Eden Kuruluslar ve i

- 1. Sabit Getiriti Menkul Krymeéler Komisyonu:

«  Tahvil Bono Piyasasi iglem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BS
» Hazine thalesi Iglem Komisyonu 10
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2, Takashank Borsa Para Pivasasy islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Ytizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 ginden vzun vadeli) iglem komisyonu ; Milyonda 3,15 * giin sayis) (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazar fslem Komisyonu:

= Tersrepo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hurig vadeli) islem komisyonu : Yilzbinde 0,63 * giin saysss

4. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas almarak, tger aylik donemlerin son ig glninde Fon’un
net varlik deferi tizerinden %90,005 (viizbindebes) oranunda hesaplanacak ve ddeuccek Kurud Uereti
Fon portfytinden kargilamr,

8,1.5. Fon'un Bajl Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon*un kurulug giderteri
ile fonlatin katiima pay: ihrag giderleri harig olmak tzere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler $emsiye Fona baglt fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlatin
portfylerinden kargtlante,

8.1.8. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar:

Fon malvarhifindan karsilenan saklama ficreti ve digier giderlere iligkin gincel bilgilere
yataimet bilgi formundan ulagilabilir.

8.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagda tahmini tutarlar gsterilen halka arza/katilma paylanmm satigma illskin giderler
kurucu ve/veya ydnetici tarafindan kargilanacaktir, '

Gider Tiirii Tutar (TL)
Teseil ve Ilan Giderlerl | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1, Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanclarinin Vergilendirilmes 2
7 Wi oM

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Aqwsindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanyay?

S'inci maddesinint 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirdgn follatinn-z
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur, \ AN

' s\

o
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfoy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyaninea, %0? oramunda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

9.2, Kahlma Pay: Satm Alanlarm Vergilendiriimest

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegiel 67. maddesi uyannca Sermaye Plyasasi Kanununa gre
kurnlan menku} kiymetler yatinm fonlartun katilma paylarnm iigili oldufu fona iadesi %10
orannda gelir vergisi tevfikating tabidir, KVK'nia ikinei maddesinin birinei fikrast kapsammdaki
milkeliefler ile milnhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasast ataci getirileri ile defer artist
kezanglart elde etmek ve bunlara bagh haklart kullaomak amsciyla faaliyette buluman
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunung gdre kurulan yatnm fonlart ve yatirnm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona jadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyauname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsamt digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geglioi Madde 1 uyaninea dar mitkellef kuramlarin Tiirkiye'deki ig
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin atacilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclari ile bu kurumlarin tam
mikellef kuramlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla silreyle eldc tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikeasimn altneg
paragrafi kapsanunda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarmn daimt
temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tarnami gepiel 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya Gzel beyanname verilmez,

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidw, Ancek itk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden |
baglayarak o yilin Arabk aymin sonuna kadar ofan stiredir,

10.2, Fipansal tfablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlernelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkimliliigintn bulundugu iigili hesap
d3neminin son glind itibanyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidiv, Kurucy, Fon*un yillik
finansel tablolariny, ilgili yatirim dUneminin bitimini takip eden 60 gtin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gntiniin resmi tatil glinGine denk gelmesi halinde resmi tatil glinfipli-=. .- ..,
takip eden ilk ig gitndt son bildirim tarihidir, N W '@g

104. Semsiye fon i¢tlizliiline, bu izahmameye, yatirnme:r bilgi formuna, | glt_ﬁ'é &
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk béyinfe ,,‘.w‘:{ 5 1
portfdy dagiim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, nyguladan 2227 & 5 ’,/
komisyonlara, varsa performans Ocretlendirmesine ilighkin bﬂg&gﬁ: xe sfowp/targ .

2 Bkz, 2006/10371 sayah Bakanlar Kurule Karun, 2l




agiklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siivekll bilgilendirme formundan
(www.kan.gov.tr) ulagiimas) miimkéindiir.

Ayrica, fonun gegmiy performsnsina, fonnun portﬁiy dagiliouna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belivli sartlar alnda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgiterine yatinma bilgi formundan da ulagimas) miimkiindir,

10.5. Portfy dagilim raporlan aylik olarak hazitlanur ve ilgili ay1 takip eden alts i ginth
iginde KAPta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafunsiz denetim raporuyla birlikte, bagiimsiz denetim kuruluguou
ternsi! ve ilzama yetkili kiginin imzasint tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal reporiarin kamuya agiklanmasina iligkin y8netim kurulu katarna
baglandifr tarini izleyen altines iy glinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agtklanr,

10.7. Portfy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu’nun.
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bey yil stireyle kamuya
agik tutulur, S8z kenusu finansal raporlar aynk zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payt satigi
yapidan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi igin hazer bulundurulur,

10.8. Yatinmetlarn yatiim yapma kacarint etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1,, 11.2.1,, I, I, VL.6.5., V16.6., VII,
VII8.1.1,, VII[.8.1.2 nolu bliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve
izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelli edildipi tarihi izleyen 10 is glndl iginde KAPa ve
Kurueu'nuh respd internet sitesinde yayimlanuw, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez, Izahnamenin diger bolitmlerinde yapilacak depisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapiian
degisiklikler her takvim yili sonuny izleyen alty ig glint] icinde toplu olarak Kurula bildirilir,

10.9 Borse diginda taraf olunan s6zlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunluguny
tevsik edici tlim bilgi ve belgeler, stzlegmelerin portfdye dahil edilmelerini takip eden 10 i glinit
iginde Kurula gdnderilir. Gerekli nitelikleri tasimadiffn Kurulca tespit edilen sbzlegmeler fon
portfSylinden gikarifacak Kurul diizenlemelerine uygun olan stzlegmeler portfiye dahxl edilir, bu
nedenle dofian masraf ve zararlar fon malvarhifiina yansitilamaz,

10.10. Fon’un reklam ve ilanfari ile ilglli olarak Kurutun bu konudaki dfizenlemelerine
uyulur.

10.11, Fon'un kesinlegen portf8y bilgilerinin agiklanma gekline iliskin bilgilere ise bu
izehnamenin (2.3.) bolimiinde yer verilmektedir.

10.12. Semsiye fon ictliztigline, bu izahpameye, yatinmer bilgi formuna,/bagipys
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, py; n %) 3
komisyonlara, varsa performans Gcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tara 3 .§
agiklanmas: gercken diger bilgilere funun KAP'ta yex alan siivekli bilgilendirme fox‘mun'

(yww.kap.gov.tr) ulagiimas mimkilndir. A
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Ayrica, fonun gegmiy performansina, fonun portfily dagimina, risk defierine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmalardan belivli sartlar. altinda tahsil edliecek ileret ve komisyon
bilgilerine yatwymci bilgi formundan da ulasiimas) milmkiindéir.

10.13. Borsa dist repo-ters tepo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gog
sbzleyme tarihini 1akip eden iy giinit iginde stzlegmenin vadesl, faiz orany, kars1 tarafi ve karg! tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklantr,

X1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESt

11.1. Fon, yatiim ddinemi siiresinin sonu olan 01.09.2016 tacihi itibariyle sona ereccktir,
Fon,
~ Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini karsitaysmayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonua kendi mali ytiktimitiliklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmetlarin yararma olmayacafimin Kurulca tespit edilmis olmast

haljerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portfiylinde yer alan varltklardan borsada islem gérenler

borsada, borsada iglem gérmeyenlet ise borsa diginda nakde déntistiiilir,

11.2. Fon mal varlifyy, igtilzitk ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnezca katilma
pay: sahiplerine Sdeme yapilabilir,

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gérigiint aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z kotusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemig
katilma paylarinin bulunmast halinde, katima pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutatlar Kurucu ve katidma payi alun satun yapan kurnlug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinimeilar adna ters tepoda veya Kurul tarafindan uypun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih hbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez, Tasfiye anindan ilibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi bagka bir portfsy
ydnetim glrketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayieisimn mali durumunun taghhtitlering .
kargilayamayacak kadar zaytflamasy, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun girilecek bagka, bir portfy saklayicisina devreder,

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurveu tarafindan Ticaret Sictli'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildiritir,

XII.- KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI Py E3n
7 e

12.1, Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili
igtlizilk; bunlaxda hikkitm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili 'Tii
Kanununun 502 i13 514 tnct maddeleri hitkfimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon'da olugan kar, Fon’unbiigilendinnedokmnanlarmdab'; Aaklet
edilen kattlma payimn bitim pay deferine yansir, Katilma pay1 sahip ef%, R
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarint almig ofurlar. Hesap dbnemi
sonunda ayrica temetttt dagitimt 36z konusu degildir, .

12,3, Katilma paylari milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplerl
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirim kurnluglarden hesap durumelars hakkinda her
zantan bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmet bilgl formunun KAP’ta yayimun takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirumes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatrimeilara sunulur,

13.2. Katilma paylani kargihigt yatitimeslardan toplanan para, talep toplamanm sona erdig
giinil takip eden 2 ig giinil igerisinde izaknamede belirlenen varhklara ve islemlere yatuilur,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kenuni yetki ve sorumlulukiatimiz ge;gevegir}ge X
onaylariz.07/07/2015 ' 7 G N
|

Genel Mildiir Yardime: Boliim Bagkam
Mehmet Al ERSARIT Aret A. BONCUK
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