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AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMAGCLI SEMSIYE FON’A BAGLI
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONIKINCi FON’'UN KATILMA PAYLARININ
THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon i¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy %100 Anapara
Koruma Amach Onikinci Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan @%/.932/2016 tarihinde onaylanmsgtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumas ve anaparanin lizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatirm dSneminin sonunda gergeklesmeme riski
bulunmaktadir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portffy Yometimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmigstir, izahnamenin nerede yaymnlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.,

Ayrica bu.izabname katilma paylarmmin ahm satimmn yapildif1 ortamlarda, semsiye fon

ictlizii3ii ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halip i
yatirnmeilara verilir. i ,
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet esaslarma 'gére isbu izahnamenin II.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

Ak Portféy %100 Anapara Koruma Amagh
OnikinciFon

Bagh Oldugu Semsiye F onun'Unvanl:

| Fon

Ak Portfy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amagh Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi:

11.05.2016 — 18.05.2016 tarihleri arasidur.

“Fonuit-Yatinm Dénemi:

20.05.2016 - 14.06.2017 tarihleri arasidir.

Siiresi: » 391 giindiir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’ nin

Unvani:
Yetki Belgesi/leri !

Ak Portfoy Yénetimi A.S.

PortfSy . Yoneticiligi ve Yatrm Damsmanhis
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

| Portfoy Saklayicist’min
Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti [Iznine [ 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc1 Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr
| Telefon numarasi: 02123852700
Portfiy Saklayicist Ak Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin
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| Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul

www.akyatirim.com.ir

Telefon numarasi:

02123349494

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kisilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adr | Gérevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Y1)-Sirket-Gorev) Tecritbesi
Soyads- : _ i
Kerim Yonetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Rota Kurulu Yardimceisi
Bagkam o
K.Aul Ydnetim 2007 - Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon |22 yil
Ozus Kurulu Bagkan | Genel Miidiir Yardimest
Yrd.(ig a
Kontrolden
v Sorumlu)
Biilent Yonetim 2013 - Akbank T.A.§. Kobi Bankacilign Genel [ 20 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimecis:
| 2008 - 2013 Akbank T.A.§. Bireysel Bankacilik
l Béliim Bagkant
2006 — 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilif:
i B&lim Bagkam
| Dalga Yénetim 2013 - Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkan: | 16 yii
Oztiirk Kurulu Uyesi {2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib
| Hasan Yonetim | 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay Boltim | 23 yil
Recai Kurulu Uyesi | Bagkam
Anbarci 2011 -2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirli
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal -Sube
Miidiirii
Yunus Ydnetim 2015 - Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatrmm |21 yil
Emre | Kurulu Uyesi | Bankacilig Boliim Baskant
Ozben 2013 - 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal fsler
Direktorii '
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
B5liim Bagkani '
[ Volkan Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk ve | 25 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yatrim Yénetimi Bolim Bagkant
. 2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag: Yonetimi
, _ Grup Baskam o
$ahin Alp | Genel Miidiir | 2011 ~ Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 20 yil
Keler 22000 ~ 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Mehmet Genel
Ali Ersart | Yardimetst &
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Alaattin . | Genel Miidiir | 2011 —~ Ak Portfoy Yonet1m1 A.S. Genel Midiir | 19 yil
Goktiirk Yardimcist Yardimcisi

Isikpinar 12004 ~ 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
| Senetleri Direktor
Ertung ; Genel  Miidiir | 2013 - Ak PortfSy Yoénetimi A.S. Genel Miidir | 19 yil
Tiimen Yardimeist Yardimetsi
| 2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
{ Bolim Bagkani
2011-2012 TEB Portfoy Yo6netimi A.S. Genel
Midiir Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
| Yardimcisi
Aret Boliim Bagkan: | 2014 — Ak Portfoy Yénetimi A.S. Operasyon, BT,
Askan ¢ Hukuk Bltim Bagkant 20 yil
Boncuk | 2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk

i Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiir{

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde girevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

" GOniil Fon Miidiiri | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Midiirii 26
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yéneticisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim strate_usl dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikarim gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokéimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gbrevlendirilen portfSy yoneticiletine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi miimkiindtr.

- 1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.
i¢ kontrol sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sist_e‘)ﬁf J‘FQ‘ s Portfby Yonetimi A.S.

Teftis birimi g* }?;”;‘j.:‘:‘\ Ak Iyimfby Yonetimi A.S.
Aragtirma bmm‘h %“\%{ I’S Pcrtf“oy Yonetimi A.S.
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Fon™un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM -STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriitiilmesi esnasinda portfy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
iizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfSyti, kolektif portt8y yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinmlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatirnim stratejisi, yatirum dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibariyle,

i) Yatinmeimn anaparasimn tamaminin korunmasini,

ii) 6 (alt1) yabanci ortaklik payndan olusan sepete dayali ve detavlarina asadida yer verilen
borsa dig1 opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatimmeilara
saglamay hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatuymcmn anaparasimn %100’8niin, yaturim déneminin sonu olan
14/06/2017 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirim ddnemi &ncesinde fondan gikilmasi
halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece fonun yatuim ddénemi sonuna kadar fonda kalan
yatirimeilar korumadan yararlanabilir.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi UYARINCA;

> 14/06/2017 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

> ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 14/06/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 14/06/2017 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. |

Fonun yatunm amact;, izahnamede belirtilen yatirum doneminin sonunda, yatinmcimnin
anaparasinin  %100°linlin geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyou sdzlesmesi
graciliftyla otomotiv sektorli ortaklik paylarndan olugan dayanak varlik sepetinin pozitif

getirisinden igtirak oram 6lglisiinde faydalanmasim saglamaktur.
arak fon portfdyiiniin yaklagik % 92’si ile; Borsa Istanbul

S6z konusu hedefe,« S
Repo-Ters Repo Pazm ¥zlesmesine ve/veya fonun yatiim donemine uygun olmasi

S
durumunda devlet ta 111 R 'gzin &bonosuna ve fon toplam degerinin %’?0 sini agmayacak
sekilde Takasbank Pa{(a 1’51 s1 ifd mleue yatirum yapilacaktie. et i AS.
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B) GETiRi HEDEFINE ILISKIN OLARAK:
i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BiLGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik % 8°i ile ise esit agirlikll olarak Otomobil
sektoril ortaklik paylanndan olugan dayanak varlik sepetinin yikselisine igtirak oram: Slgiistinde
katilim saBlayan opsiyon sdzlesmesine yatinm yapilacaktir. Sepetin igerisindeki ortaklik paylari
Renault , Peugeot, Nissan Motor, Mitsubishi, Toyota Motor, Mazda Motor’dur. :
Ortakhk paylarmin performanslart sépete kendi para pirimi cinsi ile hesaplanilarak katilir. Sepetin
kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden istirak oram lciisiinde TL cinsi getiri olarak
yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir.
Ortakhk paylanmin  tim@ Fransa ve Japonya menseili otomobil sektorii igerisinde
suniflandiriimaktadir.

Renault: 115 yildan uzun geemisiyle Fransa kokenli uluslararas: bir kurulugtur, 128 iilkede
faaliyet gdsteren grup, iig farkli marka adi altinda tiretilen ve satilan 6zel otomobiller ve ticari araglar
{iretir. Bu markalar Renault, Dacia ve Rsm’dir. 2015 sonundaki gelirlerin bliytikizii 45 milyar EUR,
briit kar ise 9 milyar EUR’dur. Son bir yilda satiglar1 %10,4 artmugtir. Piyasa degeri 24 milyar EUR
olan.girketle ilgili bilgiye http://www.renault.com/ adresinden ulasilabilir.

Peugeot: 19.yy’da kurulmug Fransiz markasidir. Avrupa’nin en iyi otomabil markas: gibi
birgok 8dill almistir. Aynica 2013, 2014 yillarinda en diisik CO2 emisyon {ireten ara¢ markast
odiilint almigtir. 2015 sonundaki gelirlerin bilyliklig 55 milyar EUR, briit kar ise 10 milyar
EUR’dir. Son bir yilda satiglan %6 artmistir. Piyasa degeri 11 milyar EUR olan sirketle ilgili bilgiye
http://www.psa.fr/ adresinden ulagilabilir,

Nissan Motor: 1900°li yillarda kurulan Japonya mengeili firma 1990 yilinda Renault ile
ortak olarak Avrupa pazarina agilmayl amaglamgtir. Kuzey Amerika, Avrupa, Japonya ve Deniz
agiri filkeler olmak Uizere 4 ana bolgede yapilanmig olan Nissan’m 1993 yilinda Ingiltere'de Uirettigi
Micra yiln en iyi otomobili 6diiltint almugtir. 2015 sonundakj gelirlerin bitytikligi 11 milyar JPY,
briit kan ise 2 milyar JPY’dir. Son bir yilda satislan %8,5 artmugtir. Piyasa degeri 4 milyar JPY olan
sirketle ilgili bilgiye http://www.global.nissan.co.jp/ adresinden ulagilabilir.

Mitsubishi: 1900’1 yillarda kurulmus olan Japonya mengeili firma Otomobil diginda da
birgok farkl alanda iiretim yapmaktadir. Bunlar; enerji sistemleri, otomasyon sistemleri gorsel bilgi
sistemleri gibi alanlardir. 2015 sonundaki gelirlerin biiyiikliigt 4,3 milyar JPY, briit kar1 ise 1,3
milyar JPY"dir. Son bir yilda satiglar1 %6,6 artmugtir. Piyasa degeri 2,3 milyar JPY olan sirketle ilgili
bilgiye http://www.mitsubishielectric.co.jp/ adresinden ulagilabilir,

Toyota Motor: Minivanlardan bilylik kamyonlara kadar degisen alanlarda tiretim yapan ve
biiyiik bir model yelpazesine sahip olan, diinyanin en biiyitk otomotiv sirketlerinden birisidir. 2014
y1h itibariyle, 10 milyon 230 bin satis rakamiyla, diinyanin en biiyilk otomobil sirketi olmustur.
Toyota'nin 1951 ytlmdan beri araliksiz tirettigi "Toyota Land Cruiser” modeli sadece yiiksek satis
rakamlarina ulagmakla kalmamus, arazi kabiliyeti ve kalitesi sayesinde siifinda bir efsane haline
gelmigtir. Ayrica, Corolla Modeli, 1966 Yilindan giiniimiize, 42 Milyon'a yakin satig adediyle,
diinyamn en gok satan modelidir. 2015 sonundaki gelirlerin bityiikliigii 27,2 milyar JPY, briit kart
ise 5,4 milyar JPY’dir. Son bir yilda satiglan %6 artmistir. Piyasa degeri 18,2 milyar JPY olan
sirketle ilgili bilgiye http:/@;gw,_;g;?ta.co.jp/ adresinden ulagilabilir.
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Mazda Motosh: 1{3‘2 xifl'nda ‘kr,u'u]mus, Japonya temelli bir Japon otomobil markasid.
Avrupa’da ve G[’meyﬁAﬁg < f’,’é’é‘-q}}gﬁ.gm > Ford Fiesta'nin bir versiyon
stireligine Avrupa vE G W \iy k'dalli fabrikalarda dretildi. Mgy
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Autorama bayii grubu tizerinden Ford’un baz araglarini Japonya’da satarak gelirlerini arttirds. 2015
sonundaki gelirlerin biiytikliZ{i 3 milyar JPY, briit kar ise 800 milyon JPY"dir. Son bir yilda satiglan
%12 artmugtir. Piyasa degeri 902 milyar JPY olan sirketle ilgili bilgiye http://www.mazda.com/
adresinden ulagilabilir.

iiy GETIRI SARTLARINA iLiSKIiN BiLGILER:

Yatirim dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibarivle, vade sonu 08/06/2017 olan opsiyon

sizlesmesi sartlarmma gire bir getiri olusar ise, asagida yer verilen hesaplama y8ntemi dahilinde

getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama ySntemi agagida agiklanmaktadir:

* Esit agirlikh olarak 6 farkh yabanci ortaklik payindan olugturnlan sepetin 08.06.2017 tarihi
itibariyle asagidaki gekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas halinde opsiyon getirisi
olugacaktr. '

*Yatirimetlar, esit agirlikli olarak 6 farkls yabanci ortaklik payindan olusturulan sepetin getirisine
igtirak oram Olgiistinde katiular. Istitak oraminin %90 ile %100 arabfinda gergeklesmesi

bekleninektedir. PortfSylin olugmas) sirasindaki pivasa kosullarimn farklilagabilmesi nedeniyle
igtirak oram bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oranmm %70, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklestidi durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktir (%70 * %10).

*Ortaklik pay: getirisinin hesaplanmasi igin; dayanak varliklarin her birinin fiyatinun baglangig ve
bitis seviyeleri arasindaki yiizdesel degigim hesaplamir ve dayanak varliklar getirilerine gore
siralanir. En yiiksek getiri veren 2 dayanak varlik getirisi sabit getiri oranma esitlenir. Getiri
swalamasinda en geride kalan 4 dayanak varlik getirisi ise degigtirilmeden sepet getirisi
hesaplamasina alimr.

*Sabit Getiri Oraninin %20-%25 aralifinda gergeklesmesi beklenmektedir.
Opsiyon stzlesmesi uyarinca;

v Renault, Peugeot, Nissan Motor, Mitsubishi, Toyota Motor, Mazda Motor ortaklik paylan
18/05/2016 tarihli lokal para birimi cinsi kapams fiyati, baslangi¢ seviyesi olarak belirlenir.

v" Renault, Peugeot, Nissan Motor, Mitsubishi, Toyota Motor, Mazda Motor agapidaki gézlem
tarihlerindeki lokal para birimi cinsi kapanis fiyatlan ortalamass, bitiy seviyesi olarak
belirlenir,

v Gozlem Tarihleri: 8/6/2016;8/7/2016; 8/8/2016; 8/9/2016; 11/10/2016; 8/11/2016;
8/12/2016; 9/1/2017; 8/2/2017; 8/3/2017; 10/4/2017; 8/5/2017; 8/6/2017’ dir.

¥ Opsiyon vadesi ise 8/6/2017 olacaktzr.
v" Renault ve Peugeot; EUR ile Fransa Borsa’sinda;

v" Nissan Motor, Mitsubishi, Toyota Motor ve Mazda Motor; Japon Yeni ile Japonya
Borsa’sinda islem g&rmektedir.

Renault giinlik fiyat sabitlemesi i¢in Reuters veya Bloomberg RENA
Peugeot glinkik fiyat sabitlemesi igin Reuters veya Bloomberg PEUP
Nissan Motor giinliik fiyat sabitlemesi icin Reuters veya Bloomberg 7201
Mitsubishi giinlik fiyat sabjtlemesigin Reuters veya Bloomberg 6503
Toyota Motor giinliik fiys gﬁh 3}

dgin Reuters veya Bloomberg 7203

Mazda Motor giinlitk fyat sabi 1 i¢hy Reuters veya Bloomberg 7261
sayfalarinda ilan f eri kullamlacaktr, AK P




Opsiyon sézlesmesine gore; -
Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Sepet Getirisi}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar1
Sepet Getirisi = Z;': {w D} * [Dayanak Varlik Perf ormanst 63}
Burada;

W(j)= 1/6 (Sepet igerisindeki Dayanak Varliklarin performanslarnm ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Dayanak Varhk Performansi )= En yiiksek dayanak varhk getirisi elde eden 2 getiri orani sabit
getiri oranina egitlenir.
En diigiik dayanak varlik getirisi elde eden 4 getiri orani ise degistirilmeden hesaplanmaya alinr,

Dayanak Varlk Performansmin Hesaplanmasinda Kullanilacak Dayanak - Varlik
Getirilerinin Hesaplanma Yéntemi Asagidaki Gibidir:

Dayanak Varhk Getirisi ¢) = Bitig Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi g) - 1

Bitig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varlifin gdzlem giinlerindeki kapanig degerleri
ortalamasi

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varhign baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi glinkii kapanig degerleri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yéntemi ise asagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x Istirak Orami) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfSyline alinan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varhgin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhga degil, s6zlesmede detaylar1 yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde stz konusu varlig1 dayanak alan bir opsiyon stzlesmesine yatirim
yaptmasidir. Dolaystyla, fon portfSyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gére olusacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlan
yvansitmaktadir.

2) Varsayim olarak istirak orani %100, sabit getiri oran1 %23 olarak kullanimgter. {stirak
m;ar:mm dz}ha dii.sﬁk gerg:g;ggﬁm%g{i durumunda fon getirisi de 6rnek senaryolara gire daha
diigiik olabilecektir. %!F‘ﬁ Y

3) Asafida gﬁsterilenﬁﬁl‘geg ,gsriary r gelecege ybnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gcrgeklg’gm%ﬁiﬁﬁglg@ esit degildir.
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4) Ayrica, yatimm dbnemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, qikas tarihindeki piyasa kosullar: dikkate ahnarak
hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:

Iyl Senaryo Orta Senaryo 1 OrtaSenaryo2 | K&t Senaryo
%¢Getlrlier WGetiriler| %6Getiriler %Getirfler] %Getirller %Getirler] %6Getidler %Getiriier
idayanak varik] 40 23 | 4 23 10 23 { 20 23
Zdayanak varkk| 35 2 | =2 23 1o 23 | o 23
3.dayanak varlk] 20 20 -3 -3 -3 -3 -30 30
4dayanakvarik] 20 20 -3 3 -3 -3 -35 35
S.dayanak varlk| 20 20 |. 4 -4 -4 -4 -36 -36
6.dayanak varik| 18 18 -4 -4 -4 -4 37 37
‘Sepat Getirls| 20,7 53 53 - 153
Fon Getirisi 20,7 53 53 0

A. Kotii Senarve:

Borsa dist opsiyon s6zlegmesinden saflanacak ekstra getiri %0. olacaktir (Getiri siralamasinda en
yiiksek getiriyi elde eden ortaklik pay: getirileri %23’ esitlendikten ve en diigiik getiriyi elde eden
4 dayanak varlik getirilerinin aynen sepet getirisine ekienmesinin ardindan hesaplanan sepet getirisi
-%15,3 olmustur.) Dolayisiyla sadece %100’lik anapara koruma hedefi saglanacaktyr, Yatiimet,
yatusm dénemi sonunda anaparasimn %100’tin{i alacaktrr,

B. Orta Senaryo;

Borsa digt opsiyon sézlesmesinden saglanacak ékstra getiri %5,3 x %100 = %5,3. Orta Senaryo 1°de
ilk 2 dayanak varhik getirileri eksidir ve getirileri %23’¢ egitlenmigtir.

Orta Senaryo 2°de ise ilk 2 dayanak varlik getirileri pozitiftir ve getirileri %23’ esitlenmistir,

Her iki 8rnekte de son 4 dayanak varlik getirileri esit oldugu igin iki 8rnekte de sepetin getirisi egittir,
Dolaysiyla bu getiri %100’ lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecekiir. Yatmmer,
yatirim dénemi sonunda anaparasinn %100 + %35,3 = %105,3’{inii alacaktsr,

C. lyi Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon stzlesmesinden saBlanacak ekstra getiri %20,7 dir,

Dolayisiyla bu getiri %100 lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatinmer,
yatuum dSnemi sonunda anaparasimn %100 + %20,7= %120.7’sini alacaktir.

Getiri siralamasinda en yliksek getiriyi elde eden ortaklik pay: getirileri %23 egitlendikten ve en
dusiik getiriyi elde eden 4 dayanak varhk getirilerinin aynen sepet getirisine eklenmesinin ardindan
hesaplanan sepet getirisi %20,7 olmugtur.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERT

Yukanda yer verilen vartj_lg"dagqtun oranlan piyasa kosullarna bagh olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfdy Az, gfﬁn im iicreti orany, igtirak oram, sabit getiri oram, tahvil faiz
orani, opsiyon spzlesmesinj ‘?:, tarafi ve derecelendirme notu, dayanak varhklarn
baglangig degeri ¥ %j?e iliskin difer Snemli bilgiler en geg § 4
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baglangig tarihini takip eden 2 is glinii igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin karsi
tarafi ayrica forun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda agikianir.

2.4. Fonun egik degeri (Istirak Oran* Maksimum {0; Sepet Getirisi}
olacaktir.

Sepet Getirisi = ZL ,{w ()} * [Dayanak Varlik Performanst ()]
Burada; :

W()= 1/6 (Sepet icerisindeki Dayanak Varhklarm performanslarinin ortalamas: .sepet getirisine
egittir.)

Dayanak Varhk Performansi gy = En yilksek dayanak varlik getirisi elde eden 2 getiri oram sabit
getiri oranina esitlenir.
En diigiik dayanak varlik getirisi elde eden 4 getiri oram ise degistirilmeden hesaplanmaya alinr.

Dayanak Varhk Performansiuin Hesaplanmasinda Kullanilacak Dayanak Varhk
Getirilerinin Hesaplanma Ydntemi Asagidaki Gibidir:

Dayanak Varbk Getirisi ¢y = Bitis Seviyesi () / Baglangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varlifin gézlem giinlerindeki kapanis degerleri
ortalamasi

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varhgm baslangig seviyesinin
belirlendigi glinkit kapanis degerleri

2.5. Portfye borsa digindan repo/ters repo s6zlesmeleri ile yatiim amacl olarak opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlegmelerin karg: taraflarinin yatirrm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlérinde gergefe uygun dederi iizerinden nakde
dbniistiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig1 repo/ters repo sézlesmeleri ile yatirim amagl
olarak opsiyon sdzlesmeleri karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi ahnabilir. Bu
tekdirde kredinin tutar, faizi, ahndig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmcilar Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un mares=kalgbilecegi temel risklerden kaypaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiya#l Msiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altma diisebilecegni 0% Oniinde bulundurmalidir.




3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasthguu ifade etmektedir.

2) Karpn Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklarin istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligdir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyline sadece opsiyon sozlesmeleri dahil
edilebilecegi i¢in, kaldirag yaratan iglem riski 6denen opsiyon primi ile smirh olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecék zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon szlesmesinin giivencesi olarak sdzlesmenin karsi
tarafindan nakit dist teminat alinmasi halinde, nakit dist teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa digi opsiyon stzlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit i1
teminatm nitelii ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.




Borsa digt opsiyon s6zlesmelerinin degigimine iliskin portfoyiin vadesine uygun bir dénem
icin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Slglilmesine imkan
saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim ytikiimliiliklerini devamlt
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk yOnetim siirecinin
aynlmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
Gdeme ve tilrev ara¢ sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilagtintarak mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikislarmin eksiksiz ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lciilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Ust ySnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyiine borsa digindan alinan tilrev araclar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu sinurlamaya uyumun yalmzea séz konusu araglarin
portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir. '

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Eon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amach olarak sadece borsa dig1 opsiyon
stzlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan isternlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Yatirim Fonlarmna Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart
yontem kullanilacaktir,

Fon portfSytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam dederini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katima pay: satin_alan_yatinmecilar, sadece fonun ilan_edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalularsa dénem _sonundaki %100 anapara _ korunmasmdan
yararlanabileceklerdir. Daha once paylarm: iade eden yatumncilar ise paylarini o giinkii net
aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanm iizerinde olabilecepi

gg'bi_ altinda da olabilir,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

S.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin dlizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicist nezdinde saklanir,

5.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilapf Asapke %, izlemesi gerekmektedir. Bunlarim diginda kalan varhiklar ve
bunlarm degerleri Fonds® a*-“x

Takasbank’in erigimingjpsRirsaglay.
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5.3. Fon’'un malvarlifi Kurucwnun ve Portfy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarigi Kurucunun ve Portféy Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. PortfSy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklanin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanimn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin konfrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigl,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtiiz(ifii, izahname hikimlerine aykin olmamak sarttyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlanimn, portfsy yapisinmn, islemlerinin mevzuat, fon igtitzfig,
izahname hilkiimlerine uvygunlugunu

saglamakla yiiklimliidiir,

5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. '

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihiali
nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar,

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumiudur.

ngaklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
Nyel cikar gatigmalaninin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
eRi, gozetimi ve bu durumun fon vatinmglary

gpasyon ve muhasebe hizmet!eA pmitimfeng
jrilecek diger hizmetleri verebilife™e Sone/ vazpelsy
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5.8. Portf8y sakiayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecegi gikar
catigmalarimn tammianmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak

' gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakia yiikiimliidiir,

5.10. Kurucu’nun iigiinii kigilere olan borglart ve yiikiimluliikleri ile Fon’un aym iiglincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

'5.11. Portfdy saklama hizmetini ylirliten kurulug, yikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htktmlerinin ihlli nedeniyle dofan zararlarnin giderilmesini talep etmekle
yukiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

5.13. Portf0y saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

S.14, PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiim]eri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2, Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1. ve 10. is giinii(istanbul veya Londra’nim tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk i giini yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere aym giin sonlari
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma
paylanimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fonun yatinm donemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumiarin u?%na gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim Ky Habilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr, & WE N
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6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen deBerleme esaslan agagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak éncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecegi alig fiyat1 kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglann Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr. ‘

1) Borsa Dig1 Opsiyon sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfye almmasi asamasinda opsiyon sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir,
Giincel fiyat kargt taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa digindan alinan opsiyoniarin
degerlemesin_e iligkin olarak 8ncelikle opsiyonu satan karg tarafin verecegi alig fiyat1 kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinm bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kuilanilir.
Dayanak varlifin spot fiyats olarak fonun fiyat agiklama dénemlerindeki Reuters veri kanali gosterge
fiyat1 kullamlimaktadir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfdyi olugturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az fi¢ farkl: finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alimr
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillar1 Kurucu nezdinde saklamir. Sézlesmelerin niteligine
bagl olarak, hakh gerekgelerin varlig: halinde, farkli kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iliskin sart
uygulanmayabilir. .

Teklifler, Yatinm Fonlari Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletisim,
calisma kolaylif1 ve opsiyon s6zlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da g0z Oniine
alinarak PortfOy Yoéneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa
dis1 opsiyon sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi genel kabul gérmils bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
yontemleri) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan dnce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdizi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir. -

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden k2

hesaplama parametr
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VIIL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisima
boliinmesiyle elde edilir. '
7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 11.05,2016 — 18.05.2016 tarihleri arasidur.

7.2. Fonun Yatirim Dénemi: 20.05.2016 — 14.06.2017 tarihleri arasidur. (391 giindiir.)
7.3. Katilma Pay: Alm Esaslar:

Fon katilma paylan talep toplama yéntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dSnemine
iligkin bilgiler ve bu ddnemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir :

1. Katilma pay1 satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahramenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara’ bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatiimcilardan fon izahnamesi ve yatirmmer bilgi
formunun okunup anlagildig1 ve risklerin algilandig1 bilgisini iceren pay alim talimatlan
almmacaktir. : '

2. Yatrmcilann fon pay: ahminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satiy fiyati1 1 TL’dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatirimer- talepleri
nemalandinilacagindan dolayi, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlan seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulan:r.

3. Kurycu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7).nolu béltimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitic
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar1 tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarmun 5.181.000.- TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay olusmus
nemalar, yatirtmeilarin Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutaryla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifi giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu araciligayla yatirmmeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurul*a bilgi verilir,

Abhm talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimer hesabinda
yatirimet adina nemalandinlir. Katilma pay: alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar
girilen alim talepleri o giin igin nemalandiri{acak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutar, talep toplama dénemini
takip eden ilk i§ glinti yatiimcimin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler, talep

toplama stiresinin son glin{iesZaF Y3 oS Q'a kadar yatirunct tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama gonefiiBdood




7.5. Katilma Pay: Satim Esaslar1

Fon pay fiyats, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’min tatil glinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is giinit ) hesaplanir ve aym giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satim
talimatlan fonun yatinm donemi baslangicindan itibaren her iggiinil i¢inde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati lizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatinin
hesaplanacagi giin saat 10:30’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat Uizerinden yatirnmer
hesaplarina pay fiyatimn hesaplandi1 giinden 3 isgiinit (T+3) sonra aktarilir. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimer tarafindan verilecek satum talimatlarimin gergeklestirilebilmesi igin, stz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay lizeri icin 10 pay ve katlart seklinde
islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlart yerine getirilmez,

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatrim dénemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz,

Yatirimeilar, fon vadesinden nce katilma paylarint satmalari halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satun bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de olabilir,

7.6. Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portfdyiinii olugturan varliklar nakde déniigtiiriiliir ve
fonun yatirim déneminin son giinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan 6demelerin
yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri i¢in otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay:
bedellerinin TL tutarlart aym i giinii nakit olarak yatinmeilann hesaplarina aktarlir.

Fon katilma pay1 sahiplerine fonun vadesi sonundaki 8demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon stzlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
neeki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamas1 durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki stire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
s6zlegmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasas:
islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Sattm Yerleris
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sica kurucu ile katilma pay1 alim satimina

aracilik sdzlegmesi imzalamug olan Akbank T.A.S. ve Odeabank A.$. tarafindan yapilacaktr. f1gili
xurumlarin iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gormemektedir.
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" Kurum . Tletisim Bilgileri " Fon Allm Satim
Kanallar

Akbank T.A.S. Sabanci Center Subeler, Internet
Genel Mudiirliigi ve tiim | 34330  4.Levent - Besiktag/ fstanbul Bankacilig,
subeleri Tel: 0212 385 55 55 Telefon |
(http://www.akbank.com/tr- Bankacilif
tr/genel/Sayfalar/Bize- -
Ulasin.aspx)
Odeabank A.S. Levent 199, Biiyilkdere Caddesi | Subeler

No:199 Kat:33-39 34394 _

Sisli - Istanbul l

Tel: 444 8 444 !

VIII. FON MALVARLI'GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhfmdan Karsulanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son i giintinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimn Ust smin yillik 2,19’ dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurncu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir. Fon toplam
gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

8.1.2, Fon ¥i
belirlenen ydntem
bir hafta iinde, kiir
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Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyati *pay adedi) bulunan toplam fon bilytikliigli (Kavramsal Deger)
lizerinden piyasa kogullaria gére degisebilecek ve fonlarin ozelligi geregi ilk fiyat agiklama glinii
net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim ticreti yillik azami %2,05 (yiizdeikivirgilsifirbes),
giinlik %0,00562 (yuzbindebesvirgiilaltmigiki) ile asgari yillik %1(yiizdebir), giinliik %0,00274
(yiizbindeikivirgiilyetmigdért) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami

- ve asgari oranlarinin disina gikmayacaktir, Yillik sabitlenen yOnetim Ucreti orani, yil igerisindeki

glin sayisina bolinerek fonun glinliik yénetim ficreti oram hesaplanir. Her pay fiyat: agiklanan giin
igin ySnetim ficreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat1 agiklama giinti olusan pay adedi x bir 6nceki
pay agiklama tarihinden itibaren gecen giin sayis1 x giinlikk ybnetim ticreti orani] formiilii sonucu
bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon PortfSyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar '

Fon portfytinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesi Islem Komisyonu 10

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi i§lem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arast vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan iglem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * glin sayis1

4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, figer aylik dénemlerin son ig gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden kargilamr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir,
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8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktur.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 saytl Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfBy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b)  Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oramnda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona jadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. K<VK’nim ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklart kuflanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunuhun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlmig kazanclari ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazia sitreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlaria daimt
temsilcileri aracthifiyla elde ettikleg am gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi

tutulmus kazanglan i¢in yilky poyanname veriimez.
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*Bkz. 200671037 sayih Bakanlar Kurulu Karar,
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1, Fon'un hesap dénemi takvim yalidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliligiintin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibaniyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. '

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagunsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmny, ilgili yatiim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk i§ giinil son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,

- portfdy.dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan

komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagjilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt i§ giinit
iginde KAP’ta ilan edjlir. _

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma
baglandi tarihi izleyen altine: i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir.

10.7. Portfdy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirtmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

10.8. Yatmmecilarin yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasmu gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, HL,VL6.5., V1.6.6., VIL (7.7.
maddesi hari¢), VIIL8.1.1, VIIL8.1.2 nolu bdliimlerindeki deisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelltif edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan defisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir, T gy

b sdzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bijgi v as0zigsmelerin portfoye dahil edilinelering talfip ¢34
plikleri tasimadii Kurulca tegy
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portfdyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhigina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfSy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bdliimiinde yer verilmektedir.

10.12, Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig glinil iginde sdzlegmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESiH
11.1. Fon,.yatinm dénemi stiresinin sonu olan 14.06.2017 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayscak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarm yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtirilir,

11.2. Fon mal varhgy, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payt sahiplerine deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma payr sahipletinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

11.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul

$REYigportfdy saklayicisina devreder.

Rl
N,

e4ine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
E ilan ettirilir, bu duram Kurul’a bildirilin
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XII. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylanimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarin almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitun s6z konusu degildir, '

12.3. Katilma paylar: miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatrim kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

'-13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimuni takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde yatirtmeilara sunulur.

13.2. Kafilma paylar karsilif yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanm sona erdigi
giinii takip eden 2 is giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilyr,
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