AK PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIVE FON’A BAGLI
AK PORTFOY METAVERSE VE DiJITAL YASAM TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunuw’nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Metaverse ve Dijital
Yasam Teknolojileri Degisken Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 21/03/2022 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatuimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fonun yatirim stratejisi uyarinea, fon portfoyii agirlikhi olarak gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde ihrag edilen doviz cinsinden ortaklik paylari ve 6zel sektér bor¢lanma araclarma
yatirlacagindan, kur riski tasimaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.nin  resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatuimae: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iievetsiz olarak
yatirimeilara verilir.

FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLIKLAR VE KRIPTO PARA PIYASASI
ISLEMLERI iLE BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK ISLEM
PLATFORMU OLARAK FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL
EDILEMEZ.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihZinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II, béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylati Semsiye
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fou’un

Unvant: Ak Porttoy Metaverse ve Dijital Yasam Teknolojileri
Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy  Yoneticiligi ve Yatiim  Damgmanh
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin | Kurul Karar Organi’nin 24/07/2014 tarih ve 23/762
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi sayili toplantisinda alinan karar.

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/Istanbul
www.akportfoy.com.ir

Telefon numarast: 02123852700

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
34467 Sariyer/ISTANBUL

Telefon numarast: 02123152525
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, Kurucunun ydnetim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere
agsagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sahin = Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 25 yil
Keler Bagkani Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeiss
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Tiirker Yonetim Kurulu | 2017 —  Devam Akbank T.A.S.  Finansal | 23 yil
Tunali Baskan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist
Kontrolden 2008 —2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Sorumlu) Boliim Baskam
Biilent Yénetim Kuruln | 2022 — Devam Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligi | 25 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimeisi
2018 — 2022 Akbank T.A.S. Perakende Bankacihk
Genel Midiir Yardimeis:
2013 -2018 Akbank T.A.5. Kobi Bankacihgi Genel
Midiir Yardimeisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Sebnem Uyesi Yardimeist
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkan
2006 ~ 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim
Basgkani
Savasg Yonetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 23 yil
Kiileii Uyesi Bagkam
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Baskanligi Boliim Bagkam
2006 — 2016 Akbank T.A.S, Teftis Kurulu
Baskanlig1 Bagkan Yardimcisi
Murat Yonetim Kurulu | 2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 25 yil
Oztung Uyesi B. Boliim Baskam
2010 ~2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Midiirii
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam  Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yonetimi Boliim Baskan
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Baskani
Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 17 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkan
2013 —2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bank c%hk
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Mehmet
Ali Ersan

Genel Miidar ve
Yoénetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiirli ve Yonetim Kurulu Uyesi

2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimeist

24 y1l

Alaattin
Goktiirk
Istkpinar

Genel Miidiir
Yardimeis:

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yarduncis
2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

24 yil

Ertunc
Tlmen

Genel Midir
Yardimeis:

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011 — 2012 TEB Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2006 — 2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi

24 yil

Emrah
Ayranci

Genel Middr
Yardimeist

2018 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Baskam

2007 - 2014 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Midir

22 yil

Aret Askan
Boncuk

Boliim Baskani

2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi
Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkam

2007 —2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Mudiirii

AS.

25 yil

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiirtine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Miidiirii

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Teeriibesi
Goniil Mutlu | Fon Midiirii | 2011 — Devam Akbank T.A.S. Fon Operasyon | 26 yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfGy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinimet gikarini gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portf6yiiniin yénetimi i¢in gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.S.

i¢ Kontrol Sistemi Ak Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Ak Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklar kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere chgaridan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektit portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smilamalar
cercevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %80°1 asagida detaylarina yer
verilen, “Metaverse ve dijital yagsam teknolojileri” alaninda faaliyet gésteren sirketlerin ortaklik
paylarina, bor¢lanma araclarma, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalarina
(GDR) ve belirtilen temaya yatirim yapmaya imkan saglayan yerli yatirim fonlan ve yerli/yabanc:
borsa yatirim fonu katilma paylarma yatirilacaktir,

“Metaverse”, fiziksel ve dijital diinyalarm yeni bir yakinsamasichr. 3D (3 Boyutlu), Sanal
Gergeklik (VR), Artirilnug Gergeklik (AR) ve Karisik Gergeklik (Mixed Reality) teknolojilerindeki
gelismelere bagl olarak, internetin yalnizea “gezinmek™ icin kullanilmasindan “icinde yerlegmek™
olanagmna dogru evriminin olusturdugu yeni ortamdir.

Metaverse, video oyunlarindaki koklerinin 6tesine ilerlemekte, yeni bir “yaratict ekonomisi”
merkezi haline doniismektedir. Bu ekonomi igerisinde Fon’un odaklanacag: konular (platform,
ekipman ve icerik) asagidaki sekilde siralanabilir;

1. Hesaplama: Yeni inferneti ve Metaverse’yi destekleyen algoritimik hesaplamalara iliskin
sistem ve yazilim gelistirmelerini saglayan sirketler.

Ag: Internet kullanicilar igin veri hizmeti saglayicilari, gercek zamanli baglanty, yiiksek bant
genisligi ve yiiksek hizli hizmet sunucusu sirketler.

3. Sanal Platformlar: Kullanicr ve isletmelerin bu yeni “dijital diinya” v

b

“dijital cevre”
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etkinliklere katilim saglamak gibi deneyimlerde bulunabilecekleri, i¢ boyutlu ve saran dijital
gosterimlerin gelistiricisi ve isletmecisi olan sirketler.

4, Isleyen ve Gelisen Paylasim Standartlar:; Karsihkli isleyise dayali faaliyetlere giincel
pratikleri saglayan, ilgili uygulama standartlarmi veren ve/veya Metaverse’nin siiregiden
degisimini, isleyisini ve yapiciligint temin eden hizmetler, protokoller, formatlar ve araglar
tizerinde ¢alisan sirketler.

5. Donanmm: Metaverse’nin gelisimi, Metaverse’de baglantt kuralmasi ve erisim icin fiziki
araglar ve teknolojiler iireten, saglayan, tedarik eden ve bu calismalar destekleyen sirketler.

Fon, gelisen “Metaverse” temasiun ana striikleyicisi olan video oyunlari, e-sporlar ve
internet baglantili ev eglencesi, uzaktan egitim, dijital saghk ve bakum ile sanal ve dijital sosyal
medya ve sosyal iletisim gibi yeni elektronik ve dijital etkinlik sirketlerine de yatinm yapmay:
amaglamaktadir.

Video oyunlarimin artan popilaritesi ve oyuncularin e-sporlara yogunlasan baghliginin bu
sektorleri ana akum scktdrlere dontistiirdiigii gozlenmektedir. Portfy, video oyunlart gelistiren ve
bunlarla ilgili yazilim ve donanum ile “streaming” (bir veriye dogrudan sahip olmadan onu elde
etmek, yararlanmak) hizmetleri sunan sirketler ile e-spor etkinlikleri yapan sirketleri igerecektir,

Ayrica, internetin yeni asamasinda, “Metaverse”ye paralel ve oncii olarak, saglik ve egitimde
dogrudan hizmetlerin; fiziki olarak gergeklesen bos zaman etkinlikleri ve eBlencelerin; yiiz yiize
sosyal iletisim ortamlarimin yerine dijital, uzaktan, baglantili ve elektronik olarak saglandigi bir
diinya olusmaktadir. Portféyiin, diger bilegeni de, bu alanlarda faaliyet yliriiten sirketler olacaktir,

Fon, dogrudan sekilde, dijital para birimlerine, akilli sézlesme platformlarina, dijital para
birimi veya dijital varlik borsalanna, NFT lere (Takas Edilemez Jeton), dijital menkul degerlere
veya dijital gayrimenkullere yatirim yapmayacak ve Fon portféyiine kripto varlik ve kripto para
piyasast iglemleri ile bunlara dayali araglar ve kripto varlik islem platformu olarak faaliyet gfsteren
sitketlerin paylar dahil edilmeyecektir.

Fon toplam degerinin en az %80°1 bu siraladifumiz alanlarda faaliyet gosteren girketlerin
yerli ve yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina [ADS (“ADR™)) ile Global Depo
Sertifikalarina (GDS (“GDR”)] ve/veya bor¢lanma araglarma yatirilacaktir, Bu yatirimlarla,
yukanda agikladigimiz alanlardaki biiylimeden ve olasi sermaye getirisinden yatinmeinn
yararlanmasi amaclanmaktadur.

Fon, yukarida tanimlanan alanlardaki teknoloji sirketlerine yatirnm yaparak, cesitli
reglilasyonlarla karsi karsiya kalma riski bulunan ve artik olgunlasmaya baglayan biiyiik sermayeli
sirketler disimnda kalan orta ve kiigiik dleekli dinamik doniistiirticti teknoloji sirketlerinin olasi
biiytimelerinden ve deger kazanclarindan yatirimetlarin yararlanmasint amaclamaktadir,

Yabanci yatinim araclart fon porttoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. S6z konusu
oranim hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylart (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanei1” ibaresi gegen yatirim fonlari dahil) da
dikkate aliir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye
piyasasi araglarmm (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda *D&viz” ibaresi gecen yatirun fonlart dahil)
degeri fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.
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Fon portfoyliniin yonetiminde, Madde 2.4te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara
iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig"de yer alan ve Madde 2.,4’te belirtilmeyen diger
ilgili portfoy sinirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir,

Fon'un yatinm yaptigi Metaverse ve dijital yasam teknolojileri alaminda faaliyet gésteren
yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve bor¢lanma araglarina iliskin risklere iligkin bilgilere
ig bu izahnamenin 3.1. nolu maddesinin (16) nolu alt bendinde yer verilmistir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Metaverse ve Dijital Yasam Teknolojileri Alaninda
Faaliyet Gosteren Sirketlerin Yerli/Yabanct Ortaklik 80 100
Paylari, Borglanma Araglart ile Depo Sertifikalan
(ADR/GDR), Belirtilen Temaya Yatiim Yapmaya
imkan Saglayan Yerli Yatirim Fonlari ve Yerli/Yabanci
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarn
- Metaverse ve Dijital Yasam Teknolojileri 15 55
Alaninda Faaliyet Gosteren Yerli Sirketlerin
Ortaklik Paylari, Borclanma Araglary, Yatirim
Fonu Katilma Paylart ve Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar
- Metaverse ve Dijital Yagam Teknolojileri 40 70
Alanmda Faaliyet Gosteren Yabanct Sirketlerin
Ortaklik Paylan, Borg¢lanma Araglar ile Depo
Sertitikalari  (ADR/GDR), = Yabanci Borsa
Yatiim Fonu Katilma Paylari

Yerli ve Yabanci Kamu Borglanma Araclari 0 20
Diger Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri =
Kira Sertifikalar 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yetli/Yabanc: Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylari(*), Gayrimenkul Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylart

Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Yapilandinilnus Yatirim Araclarn 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 10

Dayali Sermaye Piyasast Araclar
Kredi Al ve/veya Borglanma Amaciyla Takasbank
Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10

0
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Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikast 0 20

(*) Borsa Yatirim Fonlarma liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5 inci maddesinin
dordiincit fikrasimin (a) bendi kapsammda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip
etmeld iizere kurulan borsa yatirim fonlarmin katilma paylarma yapilan yatirim, ilgili varhk
grubu icin belirlenen yatirim smrlamalart hesaplamalarma dahil edilir. Bu kapsamda
hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlari icin azami yatirim oram %20°dir.

Fon, Borsa diginda tiirev arag ve swap sozlesmelerine taraf olabilir. Borsa disinda taraf
olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu
asamaz.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sdzlegme ile herhangi bir anda
porttoyiindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa deZerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarim 6dting verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, édiing verilen sermaye
piyasast araglarinin en az %100°0 karsthgimda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur,

Borsa disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir,

2.5, Fon'un karsilastirma ol¢titli; %50 The Nasdag Yewno Metaverse Total Return Index
(NASDAQ:NYMETAT) + %15 Nasdaq CTA Internet Total Return Index (NASDAQ:NETX) +
%10 BIST lletisim Getiri Endeksi + %10 BIST Ticaret Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. Karstlagtirma oletitti icerisindeki yabanci para cinsinden
hesaplanan endeks glinliik olarak TCMB USD alis kuruyla TL ye ¢evrilmektedir,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatuim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev ara¢lar, yapilandirilimis borglanma araclan, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemeleri cergevesinde repo/ters repo szlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir,
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donlistiiriilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa digt tlirev arag, swap, repo/ters repo sozlegmeleri karsi tarafinin denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
na kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, fon toplam d@Zerinin %10’unu
¢k tizere, fon hesabina 1‘.18(11{111!3&131 ir ve/veya bor¢lanma amacsyia T’ikas nk ﬁizla Piyasasi
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ve yurtici organize para piyasast islemleri yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alind1@y tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfdye dahil edilen yabanct yatirim araglarint tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihirag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylar: alinabilir.
Ayrica borsa yatirim fonlart ve/veya yatinim ortakliklar paylari fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinn veri dagrtim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun degeri fizerinden nakde dontistiirlilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmusg yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglar
ve kira sertifikalart dahil edilebilir.

2.10, Portfoye yalnizea, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD dilkelerinde
kurulu yabaner fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2,11, Fon yapilandirilnng yatinim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandmilmig yatirim
araclarim; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrageisinin ve/veya varsa
yatirm aractnin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi sarti aranir, Tiirkiye'de
ihrac edilmis yapilandirilmis yatirim araglaria iligkin olarak ise borsada islem gérme gart1 harig
olmak fizere yukarida belirtilen sartlarm tamami aramir. Ayrica, bu tiir yapdandirilnus yatiim
araclarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari aracihgiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontistiirtilebilir nitelikte olmasi: zorunludur.
Ote yandan, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen bu tiir yatirim araglanindan, yatirimet tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araclar fon portféyline dahil edilebilecektir.

Yapilandirtlnug yatirnm araclarnnin dayanak varhiklar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araclan, ortakhik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araclari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatirim araglarinimn getirisi temelde ihrac edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

11I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
Yatiimeilar  Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmim risklerini

endirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
¥cuntlg Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagh olarak yatinmlarmin dederini ), jaglangic




3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portf6yiine faize dayalt varhiklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasthigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhik paylarmnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payi Oram Riski: Fon portfyiine kardan pay almaya dayali varliklanin (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

e- Kiymetli Madenlerin Fiyat Riski: Fon portfdytinde yer verilen altin, giuniis ve diger
kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayali sermaye piyasast ara¢larimn fiyatlarmda
meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda fon portféytiniin deger kaybetme olasihigim
ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildiZi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldmag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatiimimn fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasih@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitil veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

) 9) Ihrace Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihrageisiin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Kira Sertifikas: (Sukuk) Fiyat Riski: Fon portfoyiine dahil edilecek kira sertifikalarinin
(sukuk) fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda fon portfoyiiniin deger kaybetme
olasihigint ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riskini ifade etmektedir,

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihiklari arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgim fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi olgmekiedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢listidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiligmmn ortaya ¢ikmast durumudur,

14) Olagandisi Piyasa Kosullar Riski: Normal piyasa kosullar: altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullarinda dnemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmahdar.

15) Yapilandirilmig Yatirmnm Arvaclari Riski: Yapilandinilmig yatinm araglaria yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybediimesi miimkiindii. Yapilandirilmis yatinmm - araglarmin dayanak
varhiklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatiime:
vadgsanunda hlgbn oeln elde edemeyecegi gibi vade sonunda yahnmlai in /}zen baslangig
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Yapilandirilmis yatirim araglarina yatinim yapilmasi halinde karst taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6lelisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatiim araglarinda  yatirmeilar
ihragcinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yiiktmliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adwmna ihragcginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmalktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatirnim araglan ig¢in Onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadig1 durumlarda yapilandrilmig yatirim araglarinm likidite riski Gist seviyededir.

16) Fon’un Yatirim Yaptifi Metaverse ve Dijital Yasam Teknolojileri Alannda
Faaliyet Gosteren Yerli ve Yabane Ortaklik Paylarma Hiskin Riskler:

Fon’un yatirim stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %80°i oraninda yatirim
yapaca§ Metaverse ve dijital yasam teknolojileri alt sektorlerinde faaliyet gisteren sirketlerin
ortaklik paylar: ve bor¢lanma araclarmm risklerine maruz kaldigi dikkate almmahdir.,

Fon portfdyiine dahil edilecek sirketler agsagidaki yedi ana sektordeki riskleri tagimaktadur:

1) Enformasyon teknolojisi sirketleri riski,

2) Video oyunlari ve e-spor sitketleri riski,

3) lletisim hizmetleri sirketleri riski,

4) Zorunlu olmayan tiiketici harcamalar sirketleri riski,
5) Saglik sektorti sirketleri riski,

6) Enformasyon sektorii sirketleri riski,

7) Egitim sektorii sirketleri riski.

Belirtilen sektorler ise asagidaki ortak riskleri paylagmalktadir;

Bu sektorlerde faaliyet yiriiten sirketler, simrli {irtin karmasimna, piyasalara, finansal
kaynaklara - ve insan kaynaklanna sahiptir veya erigiyor olabilirler.  Yogun rekabetle
karsilasabilecekleri gibi sunduklart hizmet ve firiinleri de luzli sekilde ilgi kaybedebilir, asinabilir,
eskiyebilir. Bu girketlerin bir veya sl sayida tiriindi, lisanst ve dagitim hakkt olabilir ve bunlar
gelirlerinin nemli bir kismini olusturabilir. Bu sektorlerdeki sirketler, degigen tiiketim egilimlerine
asir1 hassastir ve oyunlar, oyun araglari, Griinler, servisler ve platformlar tliketici egilimlerinde
degismelere karst dayaniksiz olabilir.

Bu sektorler, kamusal diizenlemeler, tzellikle kigisel verilerin saklanmasi, siber giivenlik,
kamu politikalar1 gibi nedenlerle tnemli diizenleme ve gozetlenme riskleriyle karg: kargiyadir. Son
donemlerde siklikla karsilagilabilen sekilde, lisanslart askiya alinabilmekte, yeni {irlin lisanslan
geciktirilebilmekte, sunduklari hizmetlerin licretleri diizenlemelere tabi olabilmektedir.

Bu sirketler, miitlkiyet haklarina yitksek sekilde dayandigi icin bu haklann yitirilmesi,
sinirlanmasi veya stiresinin tamamlanmasiyla ciddi sekilde negatif etkilere maruz kalabilir,

Donanim ve yazilim aksakliklart ve kesintileri de, bu sirketlerin faalivetlerinde ara vermeye
urmaya yol agabilir. Bu durum sirketlerde dnemli finansal kayiplara neden olabilir.
d
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Bu sektirlerde faaliyet gisteren sirketler genellikle kiiciik ve hizla degisen teknolojilere
dayali olduklarindan, geleneksel {iriin ve pazarlarda faaliyet siirdiiren sirketlerden daha fazla
oynaklikla karst karsiyadir,

Fon, ¢esitli sermaye ve piyasa biiytikliiklerine sahip menkul kiymetlere yatirim yapabilir, Bu
sektordeki sirketler goreli olarak yakin tarihli kuruluslar olduklar icin Fon portfoyiinde kiigiik ve
orta 6leekli sermayeye sahip sirketler agirhik tagiyabilir.

Fon’da Metaverse ve dijital yasam teknolojileri sektSriiniin ¢esitli alt kesimlerinde faaliyet
yiirtiten siirh sayida sirkete yatinm yapilacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerckse
de teknoloji sektoriiniin tiimiindeki hareketleri takip edemeyebilir, daha fazla gesitlenmis piyasa
veya sektor fonlarindan farkli performans sergileyebilir,

Fon, ¢esitli cografi bolgelerde bulunan farkl 6zelliklerdeki tilkelere yatirim yapabilecektir.
Geligmis iilkelerdekilere oldugu gibi, geligmekte olan iilke menkul kiymetlerine de yatinm
yapabilecektir.

Fon, sponsorlu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina
ve ana merkezinden farkly {ilkelerde ihrag edilmis ortaklik paylarina yatirim yapabilir. Bu tiriinlerde,
islem gorlilen piyasalardaki bilgi yayilimi, likidite, kur oynakliklar, farkli saat dilimleri, yasal
diizenleme sattlart vb. nedenlere bagl olarak, dayanak menkul kiymetlerinden farkh sekilde fiyat
olusabilir.

Yabanci hisse senedi veya depo sertifikast yatiimlary, yurt ig¢inde yapilan hisse senedi
yatirmlarmdan farkl riskler icerebilir. Yatirun yapilan tilkelerde denetim ve gézetim yapismda,
piyasalarin isleyisinde ve takas stireclerinde farkliliklar olabilecegi gibi, ilave yiikiimliiliik ve
diizenlemelerle karsilasilabilir. Hikiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluslar, yabanci
yatirimeilarla ilgili kisitlayic: kararlar alabilirler.

Fon portfoyline dahil edilen bazi girketler, gerek {irlin gelistirme, gerekse biiylime
asamalarinin erken veya ilk evrelerinde yer aliyor olabilir, Bu tiir sirketlerin, gelismis sirketlere gore,
tirlinlerini gelistirmekie veya biiylimelerini finanse etmekte daha fazla zorlukla karsilagmalari veya
yonetimlerinin degismesi vb. durumlarda daha ciddi deger kayiplaniyla karsilasmalar riski
bulunmaktadir.

Farkh alt sekiorlerde faalivet gosteren ve sektdr fonu olarak Metaverse ve dijital yasam
teknolojileri sirketlerine yatirim yapan bu fon, yukarida belirtilen riskler dahil, sektére 6zel risklere
ve bunlarm negatif finansal sonuglarina maruz kalabilir. Fon, tematik/sektor fonu olmasi nedeniyle
bu sektordeki sirketlerin degerlerindeki degisimlerden wveya sektorii etkileyen gelisme ve
faktorlerden, sektor olarak ¢esitlenmis yatirumlara gére cok daha fazla etkilenmektedir ve daha fazla
deger kayiplarma ugrayabilir,

Sekttrdeki tiim sirketlere yatinim yapilmadigi ve fon portfoyli sl sayidaki sirket
yatirimindan olusturuldugu icin, Fon’un deger kayiplari sektore gore daha fazla olabilir,

Yeni Fon Riski: Fon, yeni kuruldugu icin tarihi kayitlar smirhido, Bu nedenle, yatinimecilar
vatirim kararlaring stmrls bir takip dénemine ve daha az sayida tarihi bilgive dayali olarak vermek

dyrumunda olacaklardir. Ayrica, Fonun ekonomik olarak stirdtiriilebilir bir biiyiil luge ulasacagi
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12) Olagandisi Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullari altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda Snemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alimmalidur.

13) Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 8nemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yoéntemler sunlardn:

Fon'un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur,

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoytniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Sl¢iim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu dletim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifida ve 6lgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak. tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) g6zlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi™, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar dikkate aliarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikiglarin eksxksu ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yénetimi sistemi tarafindan stres testleri ile tlgiilerck, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karst taraflarla gerceklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlari
karsilastirdarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amactyla smirh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agamaz.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin

alim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatiim stratejisine uygun olacak
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Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 0Olelimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde géreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir,

Fon portfoyliniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katini ‘agamaz. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak kargilastirma 6leiitii kullamlr.
Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar icermez.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon'un kaldwag limiti %200°d{ir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirtlmis yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir, Fon portféyline alinan yapilandiriimis yatirim araglarnnmn
sakli tiirev arac niteligi tasiyip tasimadi®n Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirdmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk ol¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fonun malvarhgt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridr.
Fon’un malvarhigi, fon hesabima olmas: sartiyla kredi almak tiivev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirnm fonlart hesabma katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigt hitkimlerine uygunlugunu,
b) Yatirun fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasimi,
: Mevzuat ile fon igtlizigli, izahname hilkiimlerine aykini olmamak sartiyla,
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d) Fon’un varhklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini, ;

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigll, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

) Fon’un varlik alim satimlarinn, portf6y yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigii,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiktimliidiir.

4.4, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarin ayrr ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulusg, yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiiktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidr,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.6. Porifoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayristirilmas:, potansiyel ¢ikar g¢atigmalarnin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirum ortaklig ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yliriiticken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalannin tanimlanmasin, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlart uygulamakla ylikiimlidiir.

4.9, Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borclart ve yliktimliliikleri ile Fon’un aym i¢lincti
kisilerden olan alacaklart birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.11. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
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4.12. Portfoy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4,13, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan - yliktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5,1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisia boliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is giinii (New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) ve yurtigi piyasalarin agik oldugu is giiniidiir.) sonu itibariyle

Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

yapilir.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanc
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanei para birimi igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alis fiyatlan kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabaneir Ortaklik Paylart”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ve
“Yabanci Borsa Yatirim Fonu”

Yuridisi borsalardan alman kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
I\apamg fiyatlart kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
el borsa kapanig fiyat kullanilacaktir.
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“Yabanc Borg¢lanma Araclan”

Yabanci Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
~ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda aiman alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam ig giinti olmayan gunlelde TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Furobond” ve “Yabana Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibars ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanihir. Bu hesaplama, tam ig glinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fivat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dneeki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

Asapida yer alan, borsa diginda tezgah tistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirey
arac ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladi@i piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karst tarafin verecegi ahs fivati kullamibr. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucn'nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir,

Portfoye borsa digi opsiyon sizlegmesi dahil edilmeden 6nce, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan soz konusu varhiklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyif edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agtklama donemlerinde karsi tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas almmast suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gbrmiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasit muhtemel
farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde. fiyat
: iirilmes’i igin },eﬁiden kar§1 iquruma bagvurulur Karst km‘umd‘m "dman ﬁyat{i/?/ilestirilmesinc
' mun kullandig
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limitin diginda olmast durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karart ile alinan son fiyat
fizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemier”

Tezgahistil piyasalarda yapilan forward islemi glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyats
baz alnarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir, Kurucu risk ydnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gbre bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki gilin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullamimak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Syap Islemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlar
ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu ol¢tide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandilmis Yatirim Araclar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmasi esastir. Degerleme giint borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
tiyat1) kullanilir, Borsada islem g6rmeyen ancak veri dagitim kanallar araciligiyla fiyats ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari icin degerlemede giincel fiyat kullaniir.

“fleri Valorlii Altin islemleri”

{leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alur, Fiyat bulunmachgi takdirde, T+1 glintinde iglem yapilan gilinkii islem fiyati ile deferleme
yapilir, Bu sekilde fon portfgyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyats ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor tarihinden daha yakin
valordeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz almarak degerleme
yapihir.

“fleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valdrli alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alun ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
ede ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilnug ise portfoy d
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sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakti:
islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VIKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde BIST’te aym giin valorld
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak iglem
oordiizii gindeki aym giin valorlti iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

“Borsa Disi Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz orans
kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmesi fon portfoytine dahil edilmeden 6nce, fonun
portfoy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan sdz konusu varliklarm
“adil bir fiyat” igerip iermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak degerlendirilir.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmesinin giincel
piyasa fiyatimin degerlemede esas almmasi, giincel piyasa fiyatmin bulunmadifi durumlarda ise sz
konusu varhiklarm Kurucu tarafindan  yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo  simiilasyonu)
kullamlarak degerlenmesi esastir,

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak {izere kargi
taraftan fiyat kotasyonu alindifi durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu ybntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracthgiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa disi repo-ters repo s@ziesmeierinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
Vﬂdtdeki agithkl ortalama faiz oranina egit olmast esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
el meﬂ\ezz karst taraf uygulamasm'l tabi oimayan wpa ve ters repo xslemiennde sadecc

prAanatyfiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutui@q@%rﬁ@y S
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarm sayisima
béliinmesiyle elde edilir. Yatrimetlarin fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlari seklinde
gerceklestirilecektir.

Katilma payr satin alinmast veya fona iadesinde. Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yetlere bagvurularak alim satim talimatt verilir.

Yaturimeilarin fon katilma pay: alim satim talimatlar 1 pay ve katlan seklinde
gerceklestirilir, Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

6.1, Katilma Pay: Alim Esaslarn

Yatirimeilanin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay1
alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
yerine getirilir.

Yatinmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinim agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyatt tizerinden yerine getirilir.

Yatmmeilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlart,
izleyen ilk is giinii verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyatt
iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alun talimatlari takip eden
ilk is giinii hesaplanan fiyat fizerinden yerine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Isaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar igin alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan cdilen satis fiyatia %20 ilave matj
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ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tuiam es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%420 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma payt alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir,

6.3, Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatmmetlann New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay:
satum talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

Yatirimeilarn New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik olduBu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlars ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati fizerinden yerine getirilir,

Yatirimeilarn New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinti verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarn kapal oldufu giinlerde verilen katilma pay: satun talimatlar takip eden
ilk is giinii hesaplanan fiyat iizerinden yerine getirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden figiincii islem giintinde, yatuimeilarm iade
talimatinin, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarimin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dérdiincii islem giintinde yatirimeilara 6denir.

Katilma pay: satim talimatimin verildigi giin ile emrin gerceklegtirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere)
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmasi durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor,
tatil giin sayis1 kadar artar, Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmast halinde, katilma pay: bedelleri
tatil giintinii takip eden ilk is giinii yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Talimah Nemalbmdirma Esaslan

Alim ﬁhmaﬁmn Lalglimnéa tahsil edlir,n tutar yanumm hesabmda ncmaiand;r;in Katilma
ieple A Jz’) glin 1(;111 Ak
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13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandimilacaktir.

TEFAS’ta ger¢eklesen islemlerin

nemalandirilmasinda ise dagitics tarafindan belirlenecek olan yatirim aract kullanilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyani alinarak nemalandirma yapilmadan fon

satun islemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimat: iptal Esaslar

Saat 13:30%a kadar girilen alim talimatlari, 13:30%a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30%a kadar girilen satim talimatlari, 13:30°a kadar (1im kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar araciliiyla da yapihir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasiimasi mtimkiindiir.

hitps://www.telas.zov.tr/

KURUCU VE
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Ak Porttoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent Besiktas/ISTANBUL | 02123852700

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlegsmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan

Tletisim Bilgileri

Akbank T.A.S.

Sabanci Center 4.Levent Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 38555 55

Ak Yatinim Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center 4.Levent/34330 Besiktas - Istanbul
Tel: 02123349494

Alternatifbank A.S.

Cumbhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367
Sigli - Istanbul Tel: 0212 315 67 00

Alternatif — Yatiim Menkul | Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag / 34367
Degerler A.S. Sisli Istanbul Tel: 0 212 315 58 00

] Levent 199, Bityiikdere Caddesi No:199
Odeabank A, 3. Kat:33-39 34394 Sigli - Istanbul Tel: 444 § 444
o . Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394 Sisli —
Fibabanka A.3. istanbul Tel: 0212 381 82 82
Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Biiyiitkdere Caddesi No:13 Sauym - Istanbul

Tel: 021237137 37 \
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Burgan Yatirim Menkul Degerler | Maslak Mahallesi Bilylikdere Caddesi No:13 Sartyer - Istanbul

A.S. Tel: 02123172727

Osmanh Yatirim Menkul Degerler | Bilyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak / 34398
AS. Sariyer Istanbul Tel: 0212 366 88 00

Gedik Yatwim Menkul Degerler | Cumhuriyet Mahallesi ilkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik /
AS. 34876 Kartal - istanbul Tel: 0 212 453 00 00

ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467 Satiyer

/ Istanbul Tel: 0212 286 61 00

Yapi Kredi Portfsy Yonetimi A.S. | Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent / Istanbul
Tel: 0212 38548 48

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 Adres kodu:
2826728715 Bina kodu:25322563 34337 Besiktag / Istanbul Tel:
0212384 1300

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349 Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 376 63 00

QNB Finans Portfoy Yonetimi | Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:27 34394

AS. Besiktag / Istanbul Tel: 0212336 71 71

Ata Yatmm Menkul Degerler A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan Cd. No: 109 A Blok Atakule Balmumcu
Besiktas / Istanbul Tel: 0212 310 60 60

Nurol Yatirim Bankast A.S. Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 ic Kap
No:1502 Sartyer / Istanbul

Vil. FON MALVAP:LIG’INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fon'un Malvarhtmdan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligimdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3y Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar {yabanci para cinsinden

yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL’ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma oleiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu ficreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti.

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart
edeni ile 6denen hizmet bedeli, . I /7
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14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim {icretleri,
16) Kuralca uygun goriilecek diger harcamalar, ’

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ydnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinirt yillik 3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giindi itibartyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
oranmnm ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimn tespiti halinde asan tutarmn ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur, Tade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarliindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Uecreti Orani:  Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00795’inden (ylizbindeyedivirgiildoksanbes) [yillik yaklagik %2,90
(yiizdeikivirgiildoksan)] olugan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulamr.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracililc Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Commerzbank AG, Cowen Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (glimiis, altin ve ddviz
islemi) aracilik etmektedir, Akbank T.A.S. aracihigi ile yapilan giimiis ve altin ahm satiminda iglem
komisyonu uygulanmayacaktir.

Aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu
Ayni Giin Valorlii Islemler Igin: Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valorlii Islemler I¢in: Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Pava Pivasasi Islem (TPP) Komisvonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) ig&em Komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

AKPortfoy Yanetith A8,
Sahpea Cenler Hazing Binas: Katit 4 L sMilstdnnut
Sesiaag v0 0N 39 Ticared Sick 4o 45668 26

#

/\/ £ e 10,000
sy Sermaye Taveni 50 0000
//\/f Marsis No: 601101835635000%
Intogakporioyatm b wly shidost

S




4, Repo Ters Repo Pazan isiem Komisvonu:

- Ters repo (O/N) Islem Komigynnu: Yiizbinde 0,6694 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N haric vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 0,6694 * glin sayis

5. VIOP Pivasasi Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 2,1(BSMV dahil)
= Yabanci Vadeli Islem Sozlesmesi Alim Satim Komisyonu: 5-10 USD (stzlesme adedi
basina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

Yabanct ortaklik paylart ve diger yurtdist sermaye piyasasi araclari igin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gére agagida yer alan araliklarda degismektedir:

- Yabanei Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Borsa Yatirim Fonlari ve Yapilandirilmis Borglanma Araglar
Alim Satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 25
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

7. Kivmetli Maden Pivasas) islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.
(BSMV dahil) ‘
- Yatiim Kurulusu Altn Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt digt pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglart icin islem yapilan tilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik donemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden karsilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderler
ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfoylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucn Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
Janacaktir,
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Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7,500 TL
Diger Giderler 7,500 TL
TOPLAM 15,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

s’y

8.1. Fon Portfsy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5%inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0% oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigt
kazanclarni clde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatimm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlii’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.[)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarnin fona iadesinden elde edilen gelitler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siieyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarmn daimi
temsileileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnm sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigtintin - bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir, )

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatiime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagilim raporlart), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatimmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip cden alty ig giinil icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasimdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina
baglandi@ tarihi izleyen altinct ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanmr.

9.7. Portfoy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu™nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatinmerlarm incelemesi igin hazir bulundurulur.,

9.8. Yatirumeilarin yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasi
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1., 1L, 1., V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi
harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmig yatium aract dahil edilmesi halinde sdz konusu yatirmm
aracinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

@ .11. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
58 lé'siﬁﬁrihiniiakip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve karg: tarafin
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES|

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

_ Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmest,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmest,

- Kurucunun mali durumunun taalthiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminmn yatinmeilarin yararma olmayacagmin Kurulea tespit edilimis olmas:

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiirtiltir.

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payt sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tastiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigling aldiktan sonra
6 ay sonrast icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfay
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmest i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth T tirk Borglar
Kanununun 502 i1a 514 fincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payuun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanni Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi soz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
veya alim satima aracihik eden yatmm kuruluslardan hesap dyrumjdn hakkinda her
igﬁﬁl&p edebilirler. A BPortfby et i/$;
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XI1I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

S
N : . »
@.C.* E%{ Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
mufla beliytilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
TR DI
usult esasfar gergevesinde yatirtmeilara sunulur.
s

pronst 1? y { Katilma paylan karsilign yatirumeilardan toplanan para, takip eden is giinti izahnamede
pegxzicn% varliklara ve islemlere yatirihir.,

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 18/03/2022
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