IAK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI O7EL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI IKINCI FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA [LISKIN
iZAHNAME '

Ak Portfty Yonetimi A8, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamiarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: attinda kaydedilerck 23/02/2013 tarih ve 8704 saym Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfdy Youetimi A.S. Koruma Amach  Semsiye Fon
igtiizligii ve bu izahname hiik{imlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak AK Portfoy Ozel
Scktir Borglanma Araglanna Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach fkinci Fon’un
katilma paylarmun ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafmdan

24510242015 tarihinde onaylanmistir.

|
lzahnamenin onaylanmasy, jzahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffilli
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlari izahnamenin bir biitlin ofarak
degerlendirilmesi sonuct verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasy ve anaparamm lizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yahrim déneminin senunda gergekleymeme riski

bulupmakiadir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfily Yonetimi A.$.’nin www.akportfoy.com.ix adresli resmi
interpet  sitesi ilc  Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda  (www.kap.gov.tr)
yaytm[anm:st!r.’ jzahnamenin nerede yayumlandift hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir. Ayrica bu izahname katilma
paylarmn alin satimnim yapidigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve yatirimer bilgi formn
ile birliktc, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yaturimedara verilir,
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimferi uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 kargihgmda toplanan
nakitld, ftasarruf sahipleri hesabma, inangh miitkiyet esaslarma gore igbu izahnamenin II.
bilimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amactyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag cdilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir.

i
1.1. Fona {ligkin Genel Bilgiler

?f‘oﬂ ‘un -
Unvant: | Ak Portfoy Ozl Sektdr Borglanma Arag:larmaj

Yat|r|1m Yapan %100 Anapara Koruma Amagh {kinci
Fon

- Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: I lak P!ortﬁjy YVonctimi A.S. Koruma Amagli Semsiye

* Fon

;Eagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | |Koruma Amacli Semsiye Fon |

“Fonun Talep Toplama Dinemi I h7.02.2015 -06.03.2015 tarihleri arasidur, |

T{rflcmun Yatirm Ddnemi 99,03.2015-13.05.2016 tarihleri arastdix

Stiresi: | " }32 gindfic |

1.2. Kurucu, Yonetici ve Port{dy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgilcﬂ

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kuruct’nun ve Yonetic’nin

Unvani: | " TIAk Portfoy Yonetimi A.S. |

'Yetki Belgesi' | | Portftyy Yoneticiligi ve Yatiim Danigmanlig
'I]‘arih: 21,01.2015 No: PYS$/PY.4-YD.3 1173

Portfoy Saklayicist’imn .
TUnvant: | Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. |

Portfdy Saklayicrli1 Faaliyetine lliskin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili izin yazis1 |
Kurut Izin Yazis: Tarih ve No |

1.2.2. Eetiyim Bilgileri

[Kurucu ve Yonetici : Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: | i Sabancs Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr [

e

f”’ o s [y

t V'S Tebligi'ne uyum gercevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfs
02/02/2001 tardh ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeler] iptal edilerek, Kuruew'ya Kangn'yg i 10
_madl:_ll;lpg" uyasinca diizenlenen 2110172015 tarih ve PYS/PY 4-YD.3.1173 sayils Port Aty
Dam§meni yetld belgesi verilmistir. $ il

.
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 [Telefon numarasi: [

(02123852700 |

Yonetici Ak Portfty Yonetimi A.§. rin 1

| [Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Deferler A8."nin |_

Merkez adrosi ve internet sitesi: |

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
www.akyatirim com.ir |

Telefon numarasi: |

02123349494 |

1,3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kuralu iiyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger yoneticilering]iligkin bilgiler agagida yer almaktadu

TAdt Gorevi Sor 5 Yilda Yaptip Igler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibest |
Soyad1
Kerim Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Mildlr | 25 yil
Rota Kurulu Yardimeis
Bagkam
KAGl | Yoneim | 2007 - Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon | 21 yil T
Ozus Kurulu Genel Miidiir Yardimetst
Bagkan
Yrd.(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Saltik Yonetim 2011 - Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Genel | 23 ysl
Galatali | Kurulu Miidtir Yardimeist
Uyesi 2009 - 2011 Akbank T.A.§. (zel Bankacihk
Strateji ve Yatinm Yonetiminden Sorumliu
Bolim Bagkan
Dalga Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Oztiick Kurulu Bagkam
Uyesi 2000 - 2012 Bankactllk Dilzenleme ve
Denetleme Kurumu  Bankalar  Yeminli
Bagmurakibi : :
Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 22 yi
Recai Kurulu Bolim Bagkan
Anbarcs | Uyesi 2011 ~ 2012 Akbank T.A.§. Gebze Bolge
Miidirii
2005 — 2011 Akbank T.A.$., Kurumsal Sube
Miidiidi
Tolga Yénetim 2006 - Akbank T.A.S. Proje Finansmani B8lim
Cetin Kurulu Bagkam 18yl
Uyesi
Sahin Alp | Genel 2011 — Ak Portfsy Yonetimi A.$. Genel Miidtir
gler + 2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.$. Genel
‘ Miidilr

3y YONETIMIAL
) ine Binaft Kat! 4I.mnu1s
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Ali Ersan1 | Midiir Yardimeist
Yardtmeist
Alaattin | Genel 2011 — Ak Portfty Yonetimi A.§. Genel Mudir | 18 yil
Goktirk | Miidir Yardumcist
Istkpmar | Yardumeist 2004 - 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.$. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel 2013 - Ak Portfy Yonetimi A.§. Genel Miidiir | 18 y1l
Tiimen Miidiir Yarduncis
) Vardmoist | 2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
| Boliim Bagkam
< 20112012 Tcb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
' Mildiie Yardimeist
\ 2006-2011 Ak Portfy Yénetimi A.S. Genel
{_ | Miidilr Yardimoist

Mehmet | Genel 2008 — Ak Portfty Yonetimi A.$. Genel MOdtr | 18 yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

lFon hizmet birimi Akbank T. A.§. 'glezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gbrevii fon

miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidis,

A Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Y11-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Goniil Fon 201 1- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Midiird 25
Mutlu Miidiiri 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portiby Youneticlleri

Fon malvartimn, fonun yaurim stratejisi dofrultusunda, fonun yatirim yapabilecepi az beg
yiilik tecriibeye sahip portfdy youneticileri tarafindan, yattrume1 lehine ve yatirimel gikarint
gbzetecek gekilde PYS Tebligi dilzenlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon
bilgilendirme doktmanlar gercevesinde yGnetilmesi zoruniudur,

Fon portfyitniin yénetimi igin gorevlendirilen portfSy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap,gov.tr) ulagitmast miimkiinddr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

=
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Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Foa hizmet birtm! [Akbank T.AS. |
I¢ kontrol sistemi JAk Portfsy Yonetimi A.§. |
| Risk-Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S. l N
,/’7 %i‘éfﬁ;‘bifi'n;i |Ak Portfoy Yonetimi A.§. ] W
A Aﬁ@’[’e" birimi [AK PortRly Yonetimi A.S. | \‘\iﬁm }
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E11. FON PORTFOY(NUN vONETIME, YATIRIM STRATE}S] ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucn, fonun katilma pay sshiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyctlerinin igtiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriititimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin ytriitilmesi esnasmnda portfdy yoneticilii hizmeti de dahi! olmak
tizere digaridan hizmet almmast, Kurucunun sorumtulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticilifine iligkin PY$ Tebligi*ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil cdilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simriamalar

gercevesinde yonetilir,

b.3, FON YATIRIM STRATEJISH
Fon’un yatirum stratejisi, yatiram dtnemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibarivle,

i) Yatirimenin anaparasinin tamaminin korunmasim,
i1} 4(dort) yabanct ortaklik paytndan ve 1(bir) cmtiadan olugan sepete dayal: ve detaylarina
ayafnda yer verilen belirli kisstlar iceren borsa digt opsiyon stzlesmesinden kaynaklanan bir getiri

olugmas halinde bu getiriyi yatirnmeilara saflamayl hedeflemektedir,

IFONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;
» 13/05/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE

HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANILAMAZ,

» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 13/05/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINI
ELDE TUTMALART GEREKMEKTEDIR.

» 13/05/2016 TARIBI iCIN ONGORULEN GETiRI HEDEF! ISE BU

A) Anaparann korunmast amacina ybnelik olarak;

95z konusu hedefe yonelik olarak fon portfdylintin yaklagik % 92'si ile BIST ters repo sdzicsmesine
ya da Akbank T.A.S. veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan fona tahsisli olarak ihrag edilecek

5zel sektor tahvillerine yatinm yaptlacaktir.

Anaparanin korunmasi amacing yonelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatirim ddnemi
baglangternt takip eden yaklagik 1 hafia igerisinde tahsisli sati yéntemi {le Fon portfdyline dahil
edilecektir, Ozel sekior tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dtnemi bitis tarihi aym giin
olacaktir. Fon’un yatinmo dénemi baslangig tarihi ile Ozl sektor tahvillerinin fon portfdylne dahil
edilmesi arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik stire icerisinde portfytin yaklagik %92'lik kismu ile
Borsada ters repo stzlesmesine yada Takasbank Para Piyasasina yatinm yapilacakir, 86z konusu

o e R stironin bitimini takiben anapara korumasin saglayacak orandaiy




bozumu yapilarak velveys Takasbank Para Piyasasindan donecck tutar ile Ozel sektdr

tahvilleri portftye alinacakur.

Borglanma aracinim agagida belittilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktacir:

3 Fon portfiyiine dahil edilecck szel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulo’nun
Bor¢lanma Araglan Tebligi’nde (11-31.1) belirtilen esaslara uygun gekilde iskontolu
olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktur.

» Ihrag edilecck tahvilin bilegik faiz orammn belirlenmesinde Referans Faiz Oram
olarak, T.C. Tlazine Miistegarli tarafindan ihrag edilecek 13.04.2016 itfa tarihli
devlet tahvili ile 13/07/2016 itfa tarihli TRT130716TI8 ISIN kodlu kamu
borglanma araglanimn bilesik faizleri baz ahinacaktir.

» TFonun talep toplama déneminin son giintinde s6z konusu kamu borglanma araglarinin
son it ig giiniinde (04/03/2015; 05/03/2015; 06/03/2015) Borsa istanbul Borg¢lanma
Araglar Piyasass Kesin Alim-Satin Pazari’nda olusan agihki ortalama bilesik
faizlerinin ortalamast Ozel Sektor tahvilinin faizi igin baz teskil edecektir. Ozel
Sek(or tahvillerinin vadesine denk gelen gosterge faiz oramt belittilen kiymetler
arastnda Dogrusal Yakinsama yontemiyle belirlenecekdir,

» Belirlenen bilesik faizin basit faize gevrilmesi sonrast ihragel tarafindan 950,40 -
92,00 (40-200 baz puan) arasinda bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir.
ligili oranlar portfSylin olugmast sicasindaki pivasa kosutlarmn farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifin diginda da gergcklegebilecektir.

Referans ahnan kamu borglanma  araglannin peemis  piyasa  performanslar,
http:/fborsaistanbul.com;’vcrilcr/verileralt:‘tahvil-ve-bono-piyasasi—verile]i linkinden  takip
edilebilmektedir.

B) GETIRi HEDEFINE ILISKIN OLARAK;
1) ORTAKLIK PAYLARI VE EMTiA SEPETINE ILISKIN BILGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfdyiin yaklagik % 8'i ilo isc egit agrriikl olarak 4 farkh
yabanci ortaklik payindan ve 1 emtiadan olusturulan sepetin yitkseligine cn fazla %030 getiriye kadar
igtirak oram dlgiistinde katilim saplayan opsiyon sbzlegmesine yatirun yaptlacaktir. Sepetin
icerisindeki dayanak varliklar 4 ortaklik pay: ve 1 adet emtiadir. Ortakhk paylart Chevron, BP,
Shell, Exxon Mobil ve cmtia ise ICEde (Intercontinental Exchange) igtem goren Brent Petrol’diir.
Sepetin kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden cn fazla %30 getiriye kadar jstirak orani
gleiisiinde TL_cinsi getiri olarak yararlanilacaktir, Ortakhik paylarinin tiimil ABD, Hollanda,
Ingiltere mengeili enetji sektdril icerisinde simniflandirimaktadir.

Chevren: Diinya gapinda farkls bolgelerde cntegre olmus bir enerji girketidir, Ham Petroi ve
Dogalgaz fireten ve bunun lojistigini saglayan bir kurulugtur. Ayni zamanda akaryakit rafine ctme,
pazarlama ve dafitma hizmeti vermektedir. Andan sirkete iligkin detayhl  bilgilere

www.chevron.com adresinden ulagilabilir.

BP: Petrol ve petrokimya alaninda faaliyct giisterir. Petrol ve dogalgaz aramast, {lretimi, pazarlama
ve rafine edilmesi alanlarinda uzmandir. Amian sirkete iliskin detayl bilgilere www.bp.com

adresinden ulagilabilir.

) -.-"Rojr; Fiut ) Shell: Istirakleri aracthifiryla petrol arama, {irctim, rafine eden bi
SiEninda®da Yealiyet gosterir. Dilnya ¢apinda benzin istasyonlarina AEAIFROT 'g

iloite® www.shell.com adresinden ulagilabilir. Sabanc: Cents! 1t
i {‘g m?:g \\
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Exxon Mobil: Petrol ve petrokimya alaninda igletrelere sahiptir, Petrol, dofialgaz, elektrik tiretimi
arama ve Gretim alanlarinda  hizmet gosterir. Antlan  sirkete iligkin detayhi Dbilgilere

www.exxonmobil.com adresinden ulasilabilir,
iy  GETIRI SARTLARINA iLiSKiN BILGILER:
Vatrsm dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibarivle, opsivon stizlesmesi sartlarma gire bir

getiri olusur ise, asafiida yor verilen kisitiar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir, Getiriye
{liskin kisutlar agagida agtklanmaktadu:

* Oriakhk pay ve emtia sepetinin igerisindeki 5 adet dayanak varhigimn 13.05.2016 tarihi itibariyle
asafndaki sekilde hesaplanacak getirilerinin orfalamasinin pozitif bir degier olmass halinde sepet
getirisi olugacaktir,

% Yatrimelar, ortaklik pay ve emtia sepetinin getirisine istitak oram Slgtisiinde katilirlar, Istirak
oranimn % 90 ile %110 aralifinda gergeklesmesi beklenmektedir, Portfoyiin olusmast sirasindaki
pivasa kosullarmin _farklilasabilmesi nedeniyle istirak  oramt  bu_ arahfm disinda da
eerceklesebilecektir.

Ornefin; igtirak oranimm %100, sepet getirisinin isc %10 olarak gergeklestigi durumda; fona
yanssyan getivi %10 olacaktr (%6100*%10),

*Sepetin yiikselisine en fazla %430 getiviye kadar igtivak oram dlgitslinde kathm saglayan
opsiyon stizlesmesine yatirim yapilacakair, Sepetin yiikseligine en fazla %30 getiriye kadar
istirak edilecek olmast nedeniyle sepetin vade sonu getirisi %30 tizerinde oldugu bir durumda,
yatiimetlar %30 getiri elde cimiy sayilacaktir. Bu durum, yaturimeilar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon stzlesmesi uyarinca;
v Chevron, BP, Shell, Exxon Mobil ortaklik paylart ve Brent cinsi Petrol’lin 09/03/2015 tarihli
lokal para birimi cinsi kapamsg fiyatt, baglangig seviyesi olarak belirlenir.
Chevron, Exxon Mobil Amerikan Dolar ile New York Hisse Senedi Borsa'sinda ;
BP ingiliz Pound ile Londra Borsa'sinda;
Shell Euro jle Amsterdam Borsa’sinda islem gormektedir.

Fonun yatimm doneminin son giinQ dahil olmak izere 5 iy glind 8nceki, 09/05/2016 tariili
dayanak varliklarin lokal para birimi cinsi kapanig fiyat: ise bitig seviyesi olarak belirlenir.

RS U N N

Chevron giinliik fiyat sabitlemesi igin Reuters CVX.N
BP giintiik fiyat sabitlemesi igin Reuters BP.L

Royal Dutch Shell giinliik fiyat sabitlemesi igin Reuters RDSa,AS
Exxon Mobil giinlitk fiyat sabitlemesi i¢in Reuters XOMN
Brent Petrol glintitk fiyat sabitlemesi igin Reuters LCO!

’///,lseiyfalarmda ilan edilen kapams seviyeleri kullanitacakur.




¥ Her bir ortakhk payimyve emtiamn kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden TL cinsi
getiri olarak vararlaniacaktir. Bu kapsamda, scpel getirisinin hesaplanmasinda Kur riski
pulunmamaktadir. Omek olarak 3 borsa digt opsiyon stzleymesinden saglanacak Ortalcik
Paylar ve Emtia Sepetinin Getitisinin %11 oldugu varsayminda ; her bir ortaklik pay1 ve
cmtiamn kendi lokal para biriminin TL kargtsinda deget artiglar %11 olan Ortaklik Payi ve

Emtia Sepet Gotirisini etkilemeyecektir.

Oypsiyon stizlesimesine gore;

Opsiyon getirisi (tutar olarak) = NA X Maximum {0; Minimum (Sepet Getirisi; %30) }

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu irihariyle nominal tutari

Sepet Getirisi = Z?zn{w (N} * [Dayanak Varlk Per formanst ()1

Burada;
W(j)y= 1/3 (Sepet iverisindeki Dayvanak Varliklanin performanslarinin ortalamast sepet gelirisine

esitlir.)

Dayanak Varhk Performanst g = Bitis Seviyesi ¢/ Baglangi¢ Seviyesi gy- 1
Bitis Seviyesi (j) = Sepel icerisindeki her bir dayanak varhgitn bilig seviyesinin belirlendigi gtinki
kapants degerleri

Baslangic Seviyesi (i) = Sepet icerisindeki her bir dayanak vathifiin baglangig seviyesinin
belirlendigi glinkil kapams degerieri

Fon Getirisinin Hesaplanma Ydntemi ise asafdaki gibidir:
Fon Getirisi : Opsiyon Getirisi X [stirak Orant + Anapara Koruma Oram — %100

Fon portfoyline alian opsiyon stzlegmesinin getirisi dayanak varhgin getirisi ile aym olmayabilir,
Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, sdzlesmede detaylan yukarida agiklanan
csaslar gergevesinde s6z konusu varlip1 dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatirim yapimasidir.
Dolaysiyla. fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamivia opsiyon sbzlesmesinin sartiarina pore
olugacakur.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA iLISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMELAR VE ONEMLE BILGILER:

1} Ornek senarvolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu defieri vergi Bncesi rakamlari
yansitmaktadir.

) ;"ijVeaggay‘unt olarak istirak orant %160 olarak kullaningtir, fstirak orammin daha diisiik

4 x ;,-i-*.g’cr legimest durumunda fon getirisi de drnek scnawala%@%%y%ﬁh \
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3) Asafids gosterilen drock senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve

senaryolarm gergeklcsme olasthiklar esit degildir.
4) Ayrica, yatirim dtnemi sona ermeden fondan gikiimas halinde fon getirisi, opsiyon

getivisine esas olan getiri formitlil ile degil, cikas {arihindeki piyasa kosullari dikkate
alinarak hesaplanacakfir.

Ornek Senaryolar:

% Getirler % Gedriler ] % Getirller % Getirier
1 dayanak varlk 20 1.davanak varlik 12 1.dayanak vorlk 30 1.dayanak vk 55
2 dayanak vartk 10 2. dayanak varlik i 2 dayanak varix 25 2 dayanak vanik 45
3dayanak varlik -10 3dayanak varik 9 3 dayanak va:iik 20 3.dayartak vanik 48
4 dayanak verik 12 4.dayanak veriis 8 4 dayanak variix 15 4.dayanak varhk 25
5.dayanak varik -8 5.dayanak verik 7 5dayanak varlix 10 G.dayanak vailik 10
ORTALAMA -2,0 QRIALAMA 9.2 QRTALAMA 20,0 ORTALAMA 35,0
FON GETRISI % FON GETRE! 9.2% FON GETRISH 200% FON GETIRISt 30,0%

A, Kitii Senaryo

Borsa dig1 opsiyon sozlegmesinden safilanacak ekstra petirt %0 olacaktir (dayanak varlik sepet
getirisi %-2 oldugu i¢in). Dolaysiyla sadece %100’k anapara koruma hedefi saftlanacaktir.
Yatiimet, yatinm dénemi sonunda anaparasinim %100’ finil alacaktur,

B. Orta Senaryo

Borsa digt opsiyon sézlegmesinden saglanacak ekstra getiri %9,2 x %100 = %9,2. Orta Senaryo’da
dayanak varltklarin getirilerin ortalamast ise 9,2% olmugtur. Yatirimetlar sepetin getirisinden igtirak
orant Glglisiinde yarartanacaklardir. Bu getid %100° lik anapara koruma hedefinin (izerine ilave
edilecektir. Yatinmel, yatirun donemi sonunda anaparasinin %100 + 9,9,2 = %109,2’sini alacakir.

C. IyiSenaryol

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %20 olmugtur. Yatirrmeslar
sepetin getirisinden istirak oram dlglistinde yararlanacaklardir. Borsa dist opsiyon sozlesmesinden
saglanacak ckstra getiti %20 x %100 = %20°dir.

Bu getiri %100 Itk anapara koruma hedefinin izerine ilave edilecektir. Yatnmei, yatim donemi
sonunda anaparasin %100 + %20 = %4120"sini alacaktir.

D. lyi Senaryo I

Dayanak vatliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %35 olmustur. Sepetin
%30 esitlenccektir. Yatirimerlar scpetin

Borsa dig1 opsiyon stizlesmesinden

getirisi %30 seviyesini gegtiffi igin sepetin getirisi
getirisinden igtirak orani Slgistinde yararlanacaklardur.
safilanacak ekstra getiri %30 x %100 = %30°dur.

Bu getiri %100’ litk anapara koruma hedefinin {izerine ilave cdilecektir, Yatirimel, yanrim dénemi
sonunda anaparasinm %100 -+ %30 = %130’unu alacaktir.
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C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer veriten varlik dagilinn oranlan piyasa kosullarina baglt olarak depisebileceginden,
kesinlesen portfoy dafiimi, yonetim ilcreti orani, igtirak orany, tahvil faiz oran), referans faiz
oranima ekienecel hraggi ek getiri orani, opsiyon stizlesmesinin kargi tarafive derccelendirme
notu, Ak Finansal Kiralama A.S.’nin veya Akbank T.A.S. tahvilinin port{oye ahnmast halinde
stz konusu girketin derecelendirme notu, dayanak varliklarin baslangig deBeri ve fon
portfoyiine iligkin diger pnemli bilgiler en geg fonun yatirim déneminin baslangie larihini takip
eden 2 is gintt icerisinde KAP ta ilan cdilir ve opsiyon stzlesmesinin kargi taraft ayrica fonun
KAP’ta yer alan stirckli bilgilendirme formunda agrklanir.

?'.4. Fonun egik degeri fonun yatirm donemi baglangig tarihi itibari ile geeerli TCMB (Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast) borglanma faiz oranidir, Yatwim dénemi baginda belirlenen esik
deperin, gecelik Turk Lirasy referans faiz orammn performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden dilsiik olmasi durumunda, esik deger olarak gecelik Tark Lirasi referans faiz oranmtn
performans ddnemine denk gelen bilesik getirisi kullandr.

2.5, Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutarn
fon toplam degerini agamaz,

2.6, Portfdye Kurul diizenlemeleri cergevesinde borsa digt sozlesmelerin (repo, ters 1epo) dahil
edilecek olmast hatinde, herhangi bir fliskiden etkileimeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi zorunludur.

v Borsa digt repo-fers repo iglemlerinin vade ve faiz Borsa di1 rcpo-ters repo
islemlerinin vade ve fuiz orant Kurutun ilgili diizenlemeleri gercevesinde belirlenir.

v Faiz orammin belirlenmesi, borsada islem gbren benzer vade vapiswa sahip
sozlesmelerin  faiz  oranlanmin dikkate alimast sartiyla, Kurucunun
sorumlubugundadir.

v Bu tiir sdzlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden
is glinti icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir; ilgili bilgi ve belgeler kurucu merkezinde
sézlesme tarihini miiteakip beg y1l streyle saklanir.

v Karsi taraflan aliman ters repoya konu varhklarn ilgili diizenlemeler gergevesinde
saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

2.7. Fon toplam dederinin % 10'unu geememek Gzere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde
kredinin tutary, faizi, alindii tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanit
ve Kurula bildirilir, !

{11 TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCcOMU

Vaunmelar Fon’a yatiim  yapmadan Snce Fon'la ilgili temel yatwim risklerini
degeriendirmelidirier, Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilgtislere baglt olarak yatirmalarimn defierinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimelar goz dniinde bulundurmalidr.

3.1, Fonun maruz kalabileccgi riskler yunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarining. diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endcksli finansal akaclara dayah tlirev
sofesthelere Migkin taginan pozisyonlarin degierinde, faiz oraniar, ortakiik pag\fiyatlar ve doviz
" kurlarindaki daTgaIanmalar nedeniyle mecydana gelebilecek zarar riski ifa

dilmcktedir. $6z
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayali varhiklarm (borglanma araci, 1ers repo v.b.)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann defierinde piyasalarda yaganabilccek faiz,
oraniar: degtisirleri nedeniyle olusan riski ifade eder. . ¥on portfayiiniin yaklagik %92'si ile
fonun yatirun donemine uygun olarak 67e! scktdr borglanina aracina yapacaf! yatirim ncdent
ile faiz oram riskine agiktir. Fon bu yapist nedeniyle piyasa riski bilcgenlerine sahiptir.

b~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklk pay: dahil edilmesi halindc, Fon
portfoytinde bulunan artaklik paylanmm fiyatlarinda meydana gelcbilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacafn zarar olasiligin ifade etmektedir.

Yukartda agiklanan piyasa riski nedeniyle, Fon katilma pay1 satn alan yatmmoeilar, sadece
forun ilan edilen yatirim dénemi sonuna kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara

korunmasindan yararlanabileceklerdir,

Daha dnce paylarin iade eden yatirimetlar ise, fon pay1 bozum taleplerinin, fon portfyiinde
yer alan ters repoftizel sekior borglanma araglan ve opsiyon sdzlesmesinin nakde
déniigtirtildikleri glinki depereri tizerinden ¢lde edilecek nakit ile kargilanacak olmasi
nedeniyle piyasa harcketlerinden etkileneceklerdir. Dolayisiyla, fon bozumu sonucunda
yatirmerya §denecek tutar anaparanin altmda olabilir,

Fonun yatirun dénemi sonundaki getiri hedefine iligkin olarak da, 09.05.2016 tatihi itibariyle
o tarihtcki piyasa kosullan cergevesinde opsiyon sézlcsmesi bir getiri saflar ise getiri olugur,

2) Kargt Tavaf Riskiz Karjl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yenne getivememesi veya {akas islemlerinde ortaya gikan aksakitklar
sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varltklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligdir.

4) Keldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmelerl), sakl tdrev arag, swap sozlesmesi, varant, scrtifika dahil edilmesi, iferi valorlil
tahvilfbono ve altm ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yatatan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatinmi ile baslangig yatirtminin {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangie yatimmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasthg kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyenel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyone! slireclerindeki aksamalar
sonucunda 7arar olugmasi olasilimnt ifade eder. Operasyonc! riskin kaynaklar: arasinda kullantlan
sistemnlerin yetersizligi, bagarisiz yOnetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibl kurum igi
etkenlerin yam sira dogial afetler, rckabet kosullari, politik rejim depisikligi gibi kurum dist etkenler

de clabilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirtm yapilmas! sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi riskiere maruz kalmasidur,

7) Korclasyon Riski: Farkl; finansal varhklarmn piyasa kosullari altindg belirli bir zaman
dilimj icasfstnde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olata, en az iki farkls
ﬂ) argtll igikbirbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri ‘rie‘céc o A

Wagde edgr.
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) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

©) Teminat Riski: Borsa dist opsiyon sbzlegmesinin glivencesi olarak sozlegmenin karsy
tarafindan nakit digt teminat alnmast hatinde, nakit digt teminatin piyasaya ghre degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon stzlesmesinin degerini kargilayamamast veya nakit dist
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olastfinin ortaya ¢ikmas durumudur.

B.2, Fonun maruz Kkalabileecgi risklerin blglimiinde kullamilan yontemler sunlardar: |
| Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisiog ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistetni olugturnlmugtur.

Borsa digi opsiyon sézlegmelerinin defigimine iliskin portfyyiin vadesine uygun bir ddnetn
igin yapilacak tarihscl simiilasyonlar ve separyo analizleri piyasa risklerinin Sllilmesine
imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan gdemc ve testim yOkitmitiliklerini devamb
olarak yerine getirebilecck durumda olmahdir, Bu hususa iligkin kontroller risk yYnetim
stirecinin aynimaz bir pargasidur, Fonun nakit ekstresi, tirev arag sozlesmesl ile ilgili muhabir
bankaya yaprian 8deme ve tircy arag s6zlesmesinde yer alan Sdeme tutarlart kargilagtiniarak
mutabakat saglanir.

Fonun nakit gikiglanim eksiksiz ve zamamnda kargtlayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup

olmadig, risk yonetimi sistemi jarafindan stres testleri ile Olglilerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecck likidite riski konusunda Ust yonetin bilgilendiriimektedir.

33. Kaldira¢ Yaratan fslemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; kadece borsa_dim opsivon sizlesmeleri
yatunm amach olarak portfve dahil edilecektir,

Portfoye borsa digindan alinan opsiyon s6zlegmesi nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini agamaz, Bu smurlamaya uyumun yalnizca sBz konusu
araglarm portfiye dahil edilmeleri agamasinda saflanmast yeterlidir. Borsa digi opsiyon
sozlesmesi igin kargt taraf riski, opsiyon sbzlesmesi igin bdenen primdir. |

B.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin sl¢limtindd rehberde belirlenen csaslar
gercevesinde standart yontem kullamlacaktir. |

. HEDEFLENEN %160 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payl satin alan yatinmeilar, sadece fonun {lap edilen yatinm dénemi *

dénem %1 anapara  korunmasmdan

sonuna kadar kahrlarsa sonundakt &0 p ru
xargrlanahileceklerdir. Daha Bnce paylanm iade eden yatrmelar ise paylanoi o giinkil net
aktif defer {izerinden nakde dnfistireccklerdir. Bu {utar anaparamn Gzerinde olabilecefii

gibl altinda da olabilir,
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V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI YE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemelert gergevesinde Portfdy Saklayreis: nezdinde saklanr.

5.2, Portfoy Saklayicisi'mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizweti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglati, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agtlan hesaplarda izlomesi gerckmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerckli bilgiter Takasbank’a aktanlic veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisy’min ytikiimlilik ve

sorumlulugu devam eder. |

5.3, Fon’un malvarhigy Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist’nin matvarliindan ayrdir.
Fon’un malvarhi, [fon hesabina olmas sartyla kredi almak tilrev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitclikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.,
Fon malvarift Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin  yonetiminin  veya denetiminin  kamu
kurammlarina devredilmesi hatinde dahi bagka bir amagla tasarruf cdilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasmna dahil

edilemez.

5.4, Portfy saklayiciss; fona ait finansal vatliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmast,
diger varliklann aidiyetinin dofrulanmast ve takibi, kayittarinin tetulmasi, varhk ve nakit
harcketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porifoy saklayicisy;

a) Yatinm fonlar: hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa cdilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigh hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilina pay:t veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiz{igd,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gre hesaplanmasim,

¢) Movzuat ile fon ighizfifi, izahname hiiklimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getiritmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dopan edimlerine iligkin bedelin uygun strede
aktariimasin,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtilzgy, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullantimasini,

f) Fon'un varhk alim satimlarinin, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizligt,
izahname hitklimlerine uyguniugunu

saglamakla ytik{imlidir.

b.5. Portfdy saklaytcsy;
a) Fona ait varliklarin ayn ayrn, fona aidiyeti agikga belll olacak, kayp ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve digier kurumlardaki keodi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

%5.@,.3) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yitkiimliittiklerini yerine getirmemesi

- . nedeniyle Kurucu ve katilma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. urucy, Portfoy

) Sé{ﬁiéynclsmdan; Portfsy Saklayicist da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Teblig lerinin, \iAS

nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikimlidirfhNitRa AIDIEFINI st

Kuflicu-veya Portfdy Saklayicistna dava agma hakks saklidir,
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b) Portfoy saklayietst, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan sararlardan soramiu degildir.

¢) Porifty Saklayicist, 6362 sayilt Scrmaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yﬁkiim!iilijklcrini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi

sorumludur,

5.7. PortfBy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimas, potansiyel gikar ¢ahismalarinin diizgin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Onlenemiyorsa yénetilmesi, goizetimi ve bu durumun fon yatirimetlarina agiklanmast
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay alim satimina
araciltk hizmeti ve Kurulea uygun gorilecek diger hizmcticri verebilit.

5.8, Portfiy saklayicist her glin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatim, bu
varlrklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlat ve Kurucu veya yatisim ortaklhifi ile yapar.

‘;.5.9. El’ertf‘dy saklayiist portfoy saklama hizmetini yilrtitlirken kargilagabilecegi gikar
¢atigmalarinin tanimlanmasin, dnlenmesini, yGnetimini, gozetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve buniar uygulamakla yiikiimliidiir.

10, Kuruew’nun figlincl kisilcre olan borglan ve yitkiimltlikleri ile Fon'un aym {igtineit
kisilerden olan alacaklari birbitlerine kargt mahsup cdilemez.

5.11. il’ort[“dy saklama hizmetini ytuiiten kuruluy, ytikiimitilﬁkierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payl sahiplerine verdifii zararlardan sorumiudur,

5,12, Kurucy, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayios) da Kurucw’dan, Kanun ve¢
SaklamaTeblifi hitktmlerinin  ih1ali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidir. Katiima pay: sahiplerinin Kuruicu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkt sakhdzr,

5.13. Portfty saklayicist, porify saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Porttoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliluklerini yerine getirmemest nedeniyle katilma payl sahiplerine karst
scrumtbudur,

i5.15. Portfoy saklama sozlegmesinde portfdy saklayicistn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlufuklanmn kapsamini daraltics hiklimlere yer verilemez.

V1. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME FSASLARI

6.1. "Fon Portféy Deger”, Qortfﬁydeki varlikiarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belitlefien
iikeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Toplam Degeri” ise, I'on Portfoy
gauji rjge varsa diger varliklann ekienmesi ve borglarnn ditgiilmesi suretiyle hesaplapir.

. 6.3, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam PESAUEEHE
§ s él% saplanir. Bu deger her aytn 1.ve 10. isgilnii (Istanbul veya Londra’nin 1;a’ti ik
i f,;»f Zo ) s 1. S1LIN 461
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C kgf;gng\a:}n w?g'recegi alig fiyatr kullanthr. Bu fiyalin makul ve adil bir fiyat “‘\h‘

gelmesi halinde talip eden ilk iy giinit yapilabilir ) olinak lizere ayda 2 kere aynt glin sonlari itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanie ve katilma paylatinmn
alim-sahm verlerinde ilan edilir. Fonun yatmm dénemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizin

degierleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir, |

6.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gokmesi, portfydcki
varliklarin ilgili olduffu pazarin, piyasan, platformun kapanmast, bilgisayar sistemalerinde meydana
gelebilecek artzalar, sirkctin mali durumunu etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistil durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarinn tespiti hususunda
Kurneu*nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarta jlgili olarak KAP’ta agiklama

yapilr,

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorlilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alun satimt durdurulabilir.

}6.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurnlu karari ile belisienen degetleme esaslart agagidaki gibidir:

«wyabanci Ortaklik Paylart” ve “Yabanc! Borsa Yatmm Fonu”

Fon adina yurtdigt borsalardan TSI 17:00’a kadar yaptlan iglemler o giinki fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil cdilecek, TS{ 17:00°den sonraki iglemler bir sonraki 5 giindl fiyat hesaplamasinda fon
portfoytine dahil edilecektir, Yuridsst borsalardan alinan kiymetler igin deperlemede, Bloomberg
ckranlarindan TSI 16:30-17:00 arasinda alnan agihikl ortalama fiyatlar kullanlacakt, Tam is
giinil olmayan ginlerde, TSt 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alman agulikl ortalama fiyatlar

kullantlacakiir.
«yabanct Tahvil”

Vabanet ‘Lahviller, Reuters veri dagitim ekranlannm TS1 16:15- 16:45 arasmda alinan agihkh
ortalama fiyatlanna, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi de Uzerine
cklenerek degerteme fiyats olarak belirlenir. Ali ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda isc
degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir dnceki glintin kirli fiyatmm ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giint olmayan gitnlerde, TSI {2:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agichklt ortalama fiyatlar kullamiacaktir.

“Eurobond”

Eurobondlann degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekrantanndan TSI 16:15 - 16:45 arasioda
alnan alig ve saty fiyat kotasyonlarmn ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyats hesaplanacak giin
itibar1 ile birikmis olankupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama,
tam ig glinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satig fryat kotasyonlannin
ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Ay ya da satis kotasyonu

butunmamast durumunda ise deperlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki ginlin kitli fiyatinin
criesi ig gilniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Agajida yer alan, borsa disinda tezgah stii piyasalarda yapilan isiemlerle taraf olunan tilrev arag ve
swap sbzlesmelerinin fiyatlan, portfdy yénetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan,
veri salayicilannn yayinladif piyasa fiyatlar: veya yeterli ve gene! kabul gormtis bir fiyatlama
modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

. “ngj_?’ﬁﬂ}ﬂl‘”
»P.m‘tgfﬂys bc')‘f's_'a digindan aliman opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak Sncelikle ops \
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Risk Yénetimi proscdiiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tilrev Araglarin Degerlene
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak safilanir.

Portfoye borsa digt opsiyon stzlcgmesi dahil edilmeden bnce, portidy yonetiminden bagimsiz Risk
Vonetimi Birimi tarafindan s62 konusu varhklann “adil bir fiyat” igerdifi yeterli ve genel kabiil
ghrmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yoniemi veya bu yéntem yeterli goritlmerzse Monte
Carlo simiilasyonu) kullantlarak teyit edilir.

Borsa digi yapilan opsiyon stzlegmesinin, fon fiyat agtklama donemlerinde kargt tarafindan alinan
fiyatin dogrulamass Kurucu nczdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa glincel
piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmast suretiyle, giineel piyasa fiyati yoksa gencl kabul grmils
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yetesli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik

fiyat hesaplanarak gergckiestirilmektcdir.

Dogrulama sonucu wlastlan fiyat ile kars tarafin verdigi fiyat arastnda ofugmasi muhtemel farkin
labul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak

belirlenraigtir.

Muhtemel farkan kabul cdilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmast nalinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden karsi xuruma bagvurulur, Kargt kurumdan alman fiyat fyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir scviyenin Gizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumui Kkultandifs hesaplama
parametrelerinin agiklanmas talep edilir, Karg1 kurumdan alinan son fiyatm da belirlenen limitin
disinda olmast durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazilt ve gerekgeli kararl ile alinan son fiyat

tizetinden iglem gergcklestirilir,

“Forward Iglemlec”

Tezgahiistit piyasalarda yapilan forward iglemi dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat tizerinden degerleneeeklir, Teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde
yor alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spol degerleri, defietleme glnii ilc forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa {aiz oranlart kullantlmak suretiylc

hesaplanmaktadir.

«Swap Iglemleri”
Tezgah iistli piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ok farkli form altinda

yapilabileceginden, genel olarak bu islemletin yerel faiz, yaban¢1 para cinsinden faiz, ddviz kurlart
ya da difer deperleme faktrleri hakkindaki bilgiler milmkiin olduu dlglide belgelendirilecekiir.
Degetleme agtsindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast yontemi gerckse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi  gibi buglinkii  deger hesaplama yontemleri
kullanilabilecektir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sozlesmesine iliskin olarak agaidaki esaslara uyulur:

v’ Fon portfoyl olugturulurken, yatirim yapilabilir scviyeye denk gelen derecclendirme notuna
sahip ve denetime ve gozetime tabi en az (¢ fatkli finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri
altnir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin astliars Kurucu nezdinde saklanir,

v Teklifler, Yatium Fonlant Tebligi’nde yer alan ilkelere uyguniuk, karst tarafla iletigim,
ahiyma kolayhgt ve opsiyon sozlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas gibi hususlar da goz
snilne almarak Portfdy Yéneticisi tarafindan depetlendirilir.

v Aym zamanda kargt kurumdan alman opsiyon fiyatmn glivenilir bir fiyal olup olmadifin
teyit etmek amaci ile, opsiyon s6zlesmesi portfye dahil edilmeden 8nce ve fonun fiyat

v agiklama donemlerinde portfoy yonetiminden bagumsiz Risk Yonetimi Birimif\a

konusu varlikiarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul gdrmiigt i ‘\‘
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Montg, TR
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Fon Teblipi dizenlemeleri gergevesinde, opsiyon stzlegmesinin;
1- Kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum

v.bJolmasi,

2. Kargt tarafinm Fon Tebligi’nin 32'nei maddesinde belirtiten derecelendime notuna
sahip olmasi,

3. llerhangi bir iligkiden ctkilenmeycecek sekilde objektif kogullarda yaptimast ve adil
bir fiyat igermesi,

4- Fonun fiyat agiklama disnemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
deperlenmesi,

5. Fonun fiyat apiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde
doniigiiiriicbilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmast

zorunludur,

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

7 1. Alt Fonun Talep Toplama Dinemi:  27.02.2015- 06,03.2015 tarihleri arasidir,

7.2. Al Fonun Yatrrim Dénemi: 09.03.2015-13.05.2016 tarihleti arasidir, {432 giindiir.)

7.3, Katidma Pay1 Alim Esaslar

Fon katilma paylart talep foplama yontemi ile halka arz edilccektir, Talep toplama dénemine
iliskin bilgiler ve bu dinemde uygulanacak alim satim esaslart agafiidaki gibidir :

1. Katthna pay: satm almak isteyen yatwimeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (6.7) nolu boliimtinde yer alan Ak Portfoy Yénetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve subelering basvurularak “talep formu” doldurulur. Fon pay alimu sirasinda
yatinmailardan fon izahnamesi ve yatinmet bilgi formunun okunup anlag:idifit ve risklerin
algilandigr bilgisini igeren pay alim talimatlar alinacakur. '

2. Yatrimetlarin fon payt ahminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satis fiyatt 1 TL'dir. Talepler tutar tizerinden kabul edilecektir. Yatiumel talepler likit fonda
nemalandirilacagindan dolayl, iglemterinin 500 pay v¢ katlart geklinde gergeklesmesi igin
talep suastndan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacakur.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis taribleri
arasinda her glin kurucu Ak Portfoy Yonctimi A.S. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 09:00
ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama glintinde ise 12:30%a kadar pay alm talepleri

kabul edilecektir.

7.4. Abhm Bedellerinin Tahsil Esaslari
Almm talimatinin verilmesi strasinda, talep edilen kaulma pay! bedelinin Kurucu taralindan

tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlar tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarinin 5.181.000.- TL’nin altnda olmasi durumunda kurucu fonu
e L kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yaptlan talepjerden dolay
R olugtnus nemalar, yatirmettarm Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevdpa hesaplanna,
‘eide ettikleri nema tutanyla birlikte gegilir. Talep toplamanit iptal edilfger halinde, bu

~ Yurum ortaya ¢iktigt gln Kurucunun internet sitesinde ve a{QQym, ekl
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bilgilendirme formu aracihigtyla yatinmeilara duyurutur ve konu hakkinda Kurula bilgi
verilir.

Talep toplama sliresinin sonunda talep tutarinim; semsiye fonun toplam satilabilir tutarini asmasl
durummunda; talepler emir onceligine gore, semsiye Fonun satilabilir fon tutan kadarlik  kismi

gerqeklestirilecektir,

Alim talimatinin kargthiginda tahsil edilen tutar talep disnemi sfiresince yatirimcl hesabinda
yatiramel adina likit fonda nemalandirihr. Katiima payt alimma nema tutare dahil edilmez. Saat
13:30’a kadar girilen ahm talcpleri o giin igin nemalandirifacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler
ertesi giin 13:307a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutars, talep toplama
donemini takip eden ilk i glinil yaurimoinu vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama déneminin hethangi bir anmda yatiruncilar tarafindan ilctilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinil saat 12:30°a kadar yatinmol tarafindan iptal edilebilecektir, Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutari ve nemast yatirmetya likit fon tzerindcki blokaj kaldirtlarak iade

edilir,
Talep toplama déncminde pay satim talehi kabul edilmez.

=.5. Katilma Pay) Satun Esaslart

Fon pay fiyaty, her ayin 1. ve 10. igglinlerinde (istanbul veya Londra*nin tatil ginlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk i glinit ) hesaplanir ve ayn) glinlcrde fon fiyatt ilan edilir. Fonun satim
talimatlan fosun yatinm donemi baglangicindan itibaren her iggind iginde verilebilir, Ancak bu
emirler, emrin giritmesini takip eden itk pay fiyatt uzerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatinin
hesaplanacail giin saal 10:30°a kadar girilen emirler, agtklanacak fiyat iizerinden yatimmes
hesaplarina pay fiyatinu hesaplandifit glinden 3 igglinil (T+3) sonra aktartlir. Fiyat hesaplama giinil
saat 10:30°dan sonra girilen satim emitleri ise bir sonraki fiyat aciklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinmet tarafindan verilecek satim talimatlarunn gergeklestirilebilmcsi igin, sbz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir, 500 pay {izeri igin 10 pay ve katlan seklinde
iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlart yerine getirilmez.

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tatafindan yatirim dénemi i¢inde satim durumunda
erken gikig komisyonu uygulanmaz.

yatirimeilar, fon vadesinden once katilma paylanm satmalart halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanmn alfinda olabilecegi gibi lizerinde de olabilir.

7.6.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Bu fonun yahrm dénemi sonunda fon portfoytinti olusturan vatliklar nakde donistiicttdir ve
forun yatirm déneminin son ghnti bu fonun katiima payi bedellerinden kaynaklanan sdemelerin
yapilmasi amaciyla tiim katilma payt sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir, Fon katilma payl
bedellerinin 1, tutarlar aynl is gilnil nakit olarak yatrimerlan hesaplarina aktanlr.

Fon katilma payi sahiplerine fonun vadesi sonundaki sdemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon stizlegmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
snceki bir tarih olarak belirlenmistir, Opsiyonun geliri saglamast durumunda vade sonu tarihi

‘ ile fonun vade sonu taribleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarla Borsada ters
o rcpo’a;izlesmesinc yada Takasbank Para Piyasasina yatirumn yapilacaktir.
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221 Alim Satima Aracilik Eden Kurofuglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinmn alun ve satimi Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.$. metkez ve subeleri

aracihigayla yapihir,
KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Ak Portfdy Yonetimi A.§. Sabanc: Center Hazine Binasi Kat:l | 02123852700
34330 4.Levent - Begiktag/ Istanbul
AKBANK T.A.$. ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center ‘ 02123855555
Genel Mildirligii ve tiim | 34330 4.Levent - Regiktag/ Istanbul
subeleri
(hitp:/fwrww.akbank.com/tr-
tr/penel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx)

Viil. FON M'ALVARLI.GINI)AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCE’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhigimdan Kargilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilccck harcamalar asafida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ficretler,

2} Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiitlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimtarda ve portfoyden satimlarda Sdenen kurtajlar, (yabanc: para cinsinden yapilan
giderler TCMB dbviz satig kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM {icreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina tdenen denetim ticreti,

§) Mevzuat geregi yaptlmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak tiger aylik donemlerin son is glintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilaghirma Slglitl giderleri,

11) Kamuyu aydiniatma platformu ticreti,

12) Kurulea uygun griilecek diger barcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ybnefim ficreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplaminun tist smun yillik %2.19’dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is glnil itibartyla, belirlenen yulik fon toplam gideri
_praggiimlgili doneme denk gelen kismimn agthip agtimadify, ilgili ddnem igin hesaplgnan gtinltik
4 witdfia Tcm toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Ya i

o m@ o:‘%plann agildifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dbnemi takip edenb
1
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takip eden donemlerin toplam gider orant hosaplamasinda toplam giderlerden digultr. Fon toplam
gider oran limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek barcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk

ettirilemez ve fon malvarhgmdan odenemez,

8.1.2. Fon Yonetim Vereti Orani: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
asagida belirlenen yéntemle hesaplanan bir yénetim Uereti tahakkuk ettirilic ve bu ficret her ay

sonunu izleyen bir hafta iginde Kuracu’ya Sdenr.

Fonun ilk fiyat hesaplama glini gegerli ofan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak (Kavramsal
Deper: ilkgiin fiyatt *pay adedi) bulunan toplar fon bilyliklagu (Kavramsal Deger) {tzerinden piyasa
kosullarina gbre degiscbilecek ve fonlann szellipi geregi ilk fiyat agiklama giin@t net olarak
belirlenebilecek olan fon ydnetim flereti yillik azami %2,15 (yiizdeikivirglilonbes), plinitik
%0,00589 (yi’tzbindebesvirgﬁisckscndokuz) ile asgari yillik %l(ylizdebir), glinliik %60,00274
(yiizbindeikivirgﬁlyetmisdiiu) arasinda bir oran olacaktir. Kuruen higbir kosulda belirlencn bu azami
ve asgari oranlanmn digina gikmayacaktr. Yithk sabitlenen yonetim {icreti orant, yil igerisindeki
glin sayisina béltinerek fonun giinlitk ydnetim ticreti oran! hesaplanur. Her pay fiyati agtklanan giin
igin yonetim tcreti olarak [ilk glin fiyats x pay fiyats aciklama gtinil olugan pay adedi x bir dnceki
pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayisl X giinlttk ybinetim tereti orani] formiilil sonucu
bulunan tutar pay fiyat: agikiama giinterinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon_l’ort_f’dyiindeki Varltklarin Alin Satimina Aracihlk Eden Kuruluglar ve
Aracitik Eglemleri kgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhkiarin alum satimina Ak Yatirin Menkul Degerler A.S. aractlik
clmektedir. Sz konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oraniarl agagida yet almaktadir:

1) Sabit getirili kesin ahm sattm menkul kiymet komisyonu: 0.00001239
(Yiizbindcbiwirgﬁlikiyﬁzotuzdokuz)

2} Borsa para  piyasasi (O/N-7 giin)  komisyonu 0.00002205
(Yiizbindeikivirgiilikiytizbes)

3) Borsa para piyasast (O/N-7 giin harig vadeli) komisyonu : 0.00000315 * giin
say1sl (Yﬁzbindemﬁrvirgﬁlutpyﬁzonbes)

4) Ters repo (O/N) komisyonu : 0.0000063 (Yiizbindestfirvirgllaltmisitg)

5) Ters repo (O/N harig vadeli) komisyonu : 0.0000063 * giin sayist
(Y tizbindesifirvirgtilaltmigiic)

6) Tiirev avaglar komisyonu 0.00021 { onbindcikivirgiilbir)

8.1.4. Kurul Uereti: Takvim yih csas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is gilniinde Fon'un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (ytzbindebes) orantnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfdylinden kargilani.

8.1.5. Saklama Ucreti ve Diger Giderler: Fon malvarhgindan kargilanan saklama ficreti ve
diper giderlere iliskin glincel bilgilere yatirimer bilgi formundan ulagilabilir,

8.1.6. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderderi

ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Scmsiye Fon icin yapilmgs: gercken tivn

. Biderler Semsiye Fona baglt fonlarn toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarn
A périfdyterinden kargdanr.
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8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler ‘
Asafida tahmini tutarlat gsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacakiir.

Gider Tiirii Tutar) (TL)
Tescil ve Hlan Giderleri ! 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

[X. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9,1. Fon Portfdy Isletmecilifi Kazanglarmnin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizentemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
Sinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlatinin
portfoy igletmeciliginden dofian kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlcmesi Agismdan: Fonlarm portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevﬁkatn}aa tabidir.

i
9.2. Katiima Payi Satin Alanlarin Vergilendiviimesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlanmn katiima paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidif KVK’mn ikinei maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artig:
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakhklarryla
benzer nitelikte oldugiu Maliye Bakanlignca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.[!

Rtirekli olarak portfdyiniin en az %51’ BIST'te islem gbren paylardan olugan yattrim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katiima paylannim elden gikanlmasmda Gelir Vergisi
Kanunw’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon katiima
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirier
nedeniyle beyanname verilmesi haltinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitefikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar maiikellef kurumlarin Tiirkiye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumiann tam
mitkellef kurumlara git olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aractligryla elde ettikleri tamam: gegici 67 nei madde kapsammda vergl kesintisine tabi
tutulmusg kazanglan igin yilltk veya zel beyanname verilmez,

2
% awv"I
@ fytintils bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap dinemi, yatirum dénemi baglangig tarihinden itibaren bir yitdir, Fon,
yatirim donemi sonu itibartyla ozel baginsiz denetime tabidir. Fonun yatirzn donemi stiresi bir
yildan uzun oldugu igin yalirim dénemi baglange tarihinden itibaren bir yil olan hesap donemi

sonunda finansal tablo hazirlanmaz.

10.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yuktmlgliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinii itibartyla hazirlanan portfiy rapotlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

[19.3. Fona iligkin olarak, bagimsiz denetim yapilan dénemlerde agafidaki her bir bent igin
ilgili bilgileri ve bafmstz denetgi gérliglini igeren ayri birer rapor hazirlanir ve bagiunsiz denetim
raporu ile birlikte Kurula gonderilir;

a) Fon portfdylerindeki varhiklann Kurulea belirlenen esaslara uygun olarak saklamp
saklanmadify,

b) Borsa diginda taraf ofunan s8ziesmelerin Kurulea belirlenen niteliklere uygunlugunun
saflanmast i¢in fon izahnamelerinde/ihrag  belgelerinde belirtilen yontemlerin  uygulamp
uygulanmadifun tespiti de dahil olmak {izere, birim pay degerinin mevzuata ve Tebligin 9 uncu
maddesinde belirtilen degerleme ilkelerine uygun olarak hesaplanip hesaplanmadig,

¢) Risk kontrol sistemini de igeren ig kontrol sisteminin mevzuatta belirtilen asgari esas ve

usulleri igerip igermedigi.

10.4. PortfSy dagihm raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti ig glind
iginde KAP"ta ilan edilir.

10.5. Finansal raporlar (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy dafihm
raporlari), bafumsiz denetim raporuyla birlikte, bafimstz denetim kurulugunu temsil ve ilzama
yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporlarin kamuya agiklanmassna iligkin yonetim kurulu karanna baglandif tarihi izleyen
altinet i§ glinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr,

10.6. PortfBy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimiantr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn! zamanda kurzcunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatiimeslarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

10,7, [Yetnmellann yatinm yapma karanni etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1,, II (2.3./B/(iii) nolu bikim harig),
11L,V.5.5., V.5.6,, VL, VIL7.1.1 noly botumierindeki degisiklikier Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisiin Kurucu tarafindan tebelltg edildigi tarihi izleyen 10 ig glinil icinde
K AP*{a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanur, ayrice ticaret siciline tescil ve TTSG’de

e —

" jlan gditmez. fzahnamenin diger bdltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay afa aksizin

T

Riffucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilfr ve yaptlan
deBtyiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti ig glinii iginde toplu olarak Kum}gw dbdi

4
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10.8. Borsa diginda taraf olunan stzlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlufiunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sdzlegmelerin portioye dahil edilmelerini takip eden 10 ig glinil
jeinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagumadigt Kutulca tespit edilen sbzlesmeler fon
portfiylanden gikanlarak Kurul dilzenlemelerine uygun olan sdzlegmeler portfye dahil edilir, bu
nedente dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitflamaz.

10.9. Fon’un reklam ve ilantar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemeletine uyulur.

10.10. Fon'un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
{zahnamenin (2.3.) bolimiinde yer veriimektedir,

10.11. Semsiye fon igtiizligline, bu zahnameye, yatirimct bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine ilighin bilgilere, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficreflendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
apiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimasi milmkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfdy dagilimina, risk deferine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli gartiar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilglt formundan da ulagiimast mimkiindfr. |

MADDE 11- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Pon, yatirim donemi stiresinin sonu olan 13.05.201 6 tarihi itibariyle sona erecektir. Ote
yandan, Fon, Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi, Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya tasfiye edilmesi, Fonun kendi mali
yitktimliiltklerini  kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun devaminm
yatirimeilarin  yaranna  olmayacagnin Kurulca tespit edifmis olmasi hallerinde de sona
erebilecekiir. Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varhklardan borsada iglem
gotenler borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtitrilir,

11.2. Fon mal varlipy, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahipletine paylar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay: sahiplerine Sdeme yapilabilir,

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurueu’nun Kurul'un uygun gbriigiint aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katiiroa paylannm bulunmast halinde, katilma payt sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katdma pay1 alim satunt yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirir. Fesih ihbarnindan sonra yeni katlma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay! ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir porttdy
ysnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayieisuun mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhm Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5, Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adtnin Ticaret Sicili'nden silinmey ilfin keyfiyet,




MADDE 12- KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLAR1

§2.1 Kurucu ile katiima payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgiti mevzuat ve ictitziik;
buniarda hiikiim bulunmayan hllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tirk Bor¢lar Kanununun 502
{14 514 tineil maddeleri hiikiimieri kiyasen uygulanir.

12.2, Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendinne dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katima payimin birim pay degerine yansu. Kattlma payt sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattsklarnda, ellerinde tuttuklart stive igin fonda olugan kardan paylarint almis olurlar. Hesap donenti
sonunda ayrica temettit dagitimi s8z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler
Kurucw’dan veya ahun satuma aracilik eden yatmim kurutuglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep cdebilirler.
KIIL. FON PORTIOYUNUN OLUSTURULMAST VE HALKA ARZ

13.1. Katilma pavlan yatinimet bilgi formunun KAPta yayimim takiben formdaki esaslar
gercevesinde ve formda belirtilen satiy baglangie tarihinden itibaren, formda belittilen dagitim
kanallan aractbigiyla yatimmetlara sunulur.

13,2, Katilma paylar kargiifi yatiimelardan taplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 is giinll igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr,

{zahnamede yer atan bij

: ferin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnmiz ¢ergevesinde
onaylariz, 24/02/2015 ¥

Genel Miidiir Biliim Bagkam
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