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Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Mistral Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarmimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan {4 / 02/ 2ozotarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihragcillarin ddviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasas1 araclarina yatirim
yapilacagindan yatirnmcilar Kur riskine maruz Kkalabilir.

rica bu izahname katilma paylarimin alim satimmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ii, ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belitlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Mistral Serbest (D6viz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’'nin

Unvani: AK Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri! Portfoy ~Yoneticiligi ve Yatrim Damsmanlig

Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil1 Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 02123852700
Portféy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi; 0212 334 94 94

g,
¢ \
: @ g}ﬁ“PYgﬁsebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfoy Yéneticilisi

{‘/;z} ﬁ,_ “12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayili yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci
o

i o i delerituyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 savih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
gi e Q\,_ 1 Faaliyetine Iliskin vetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun yOnetim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere
asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 23 yil
Keler Basgkam Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Baskan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcis 21 vl
Tunal1 Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Boliim Baskam
Biilent Yoénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Perakende | 23 yil
Oguz Uyes_i Bankacilik Genel Miidiir Yardimeist
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel
Miidiir Yardimeisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 24 yil
Sebnem Uyesi Yardimcisi
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi B6lim
Bagkam
Savasg Yoénetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu |21 yil
Kiilcii Uyesi Bagkani
2016 — 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligi Boliim Bagkan
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlifi  Baskan Yardimcisi
2012 -Devam Akbank T.A.S$. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Béliim Bagkani 23 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii | <~ ¥
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve |18 yil
Birhan Uyesi Yatirim Bankaciligi Béliim Baskani
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifi Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 28 yil
Uyesi ve Yatirnm Yonetimi Boliim Bagkani A

L
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2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yénetimi
Grup Bagkani

Dalya
Kohen

Yonetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
Boliim Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii

15 yil

Mehmet
Ali Ersan

Genel Mudiir

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiiri

2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

22yl

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardimcisi

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimecisi

2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

22 yil

Ertung
Timen

Genel Miidiir
Yardimcisi

2013 — Devam Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2011 Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

22 yil

Emrah
Ayranci

Genel Mudiir
Yardimeisi

2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

20 y1l

Aret Askan
Boncuk

Boliim Bagkam

2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkam

2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Midiirii

23 yul

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adx Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

GoOniil Fon Miduri | 2011 — Devam Akbank T.A.S. Fon Operasyon 27
Mutlu Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiinin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
iklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip

”ﬂm . . . . . .
i @_port yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
#* ¥ __duzenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde
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Fon portfdytiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfSy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyline almnacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglannin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile
6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olugturulmas: esas almir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin
doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kism1
ise yabanci ihraggilanin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon, déviz cinsi veya dévize dayah sermaye piyasasi

‘uag:l ina yapilacak yatirnmlar sebebiyle kur riski i¢erebilir.

e i: e
Y " P’t'
‘f'f ;ef-g' -2, Fonlun ana yatinm stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz
e 7 @'ﬁls'\ &jé;n:df};ag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilg
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ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak {izere, Kurulca uygun gortilen diger yatirim
araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Déviz cinsi varlik ve islemler i¢inde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/ddvize
endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil
doviz cinsi bor¢lanma araglarina, mevduat/katilim hesaplarina, yurt disinda ihra¢ edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylarina,
yabanct kamu ve/veya Ozel sektSr borglanma araglarma, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapilandinlmig yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim
fonlarina, girigim sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatirim ortakliklar: paylarina
ve Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahtistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, varlifa dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlar1, gayrimenkul yatirim fonlar: ve girisim sermayesi yatirm fonlari dahil yatirim fonu katilma
paylar, yatinm ortakliklar1 paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayah borsada veya tezgahiistii piyasada islem gbren sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir.

Fon portfoyi, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Kaldirag kullanim1 fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da &deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan
saflayan kaldiragh yatinm iglemleri, fon portfyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve aciga satig gibi
diger bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Fon portfoyiine forward, vadeli islem
sOzlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglar1, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
iglemleri, repo islemleri, kredi kullanim, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer
alabilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gsterilebilir. Yurtdis1 finansal
kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon
adna agilan hesaplarda saklanmas: zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satig
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden ihrag

¢ M&T P4, grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-K'YD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem
‘*ﬁ: 151 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate

alinarak T "ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. Amerikan Dolar1 (USD
SRR AR P
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cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin
hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portfdye borsa disindan tiirev arag, swap sézlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 szlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dontstiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesinin kars1 tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
ag¢tklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfdye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylar, depo sertifikalari (ADR,GDR),
yapilandirilmig yatirim araglar, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari,
girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylan ile yatirim ortakliklari
paylar1 alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali
borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarninin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler y6netici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portféye yalmzea, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde
kurulu yabanc fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoytine yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen




bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallart araciligiyla ilan
edilmesi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borg¢lanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglar da portfye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatwrim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a  yatirim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak yatirrmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlesmelere iligkin tasmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

” Eﬁ;\ Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
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usu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.




¢- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayal: tiirev araclarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiik{imliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliginm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. :

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ithraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarmna yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araclarinin dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig¢
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.

Yatirimcl, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
J,ﬁ:ﬁﬁ‘“’mﬁlgﬁsﬁnde bir getiri beklemektedir. Yapilandilmis yatiim araglarinda yatirimeilar
f‘"{‘!{,;%*"i‘ﬁ‘rgggl“ odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatirim
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korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandinlmis yatirrm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadig
durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

11) Aci3a Satis Riski: A¢iga satis riski, fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhigmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk dl¢timlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman fakt6riinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin &lglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldig1 deger arasindaki fiyat farkhiigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanumlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemini risk 6lgtim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli gliven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Ay
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Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarimi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yikiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y6netim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlar
kargilastirilarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yéntemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin gtinliik limit, karekék kurali uygulanmas suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %500 diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal1
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portf§yiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tirev arag¢ niteligi tasiylp tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
araciun sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk élgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve




4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’'nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarlii, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiun yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigti hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziig,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiztigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi,

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayt diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali

Vs tyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
,; Q‘I;( ™V cya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar gatismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimceilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
gatismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini sa8layacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym Uglincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava a¢cma hakki saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylik{imliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portf6y Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

T

igsaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
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ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru
esas almir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda en son ilan edilen kur tizerinden
hesaplama yapulir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarim, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alig fiyatlan kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanc1 Ortaklik Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ile
“Yabanc1 Yatirnm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1”

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyat: kullamlacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan
glinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams fiyat1 kullamlacaktir.

“Yabanci Bor¢clanma Araclar1”

Yabanci Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig Kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
gliniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniing i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
erj dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alnan satis fiyatina fon fiyat1 hesaplanacak
Unyitibagy ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu

'hesap}ama;\tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satls ﬁyatl kotasyonu
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kullanilarak yapilir. Satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki glintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa disinda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarimin yayimladig1 piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak oncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alhs fiyat: kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dis1 opsiyon s6zlesmesi dahil edilmeden dnce, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon s6zlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y&netimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y¢netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
lyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargi kurumdan alman son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat:
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”
Tezgah tistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek cok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlart
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“Yapilandirilmis Yatirim Araclan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gormey en ancak veri dagitim kanallar1 aracihigiyla fiyati ilan edilen
yapilandinlmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“leri Valorlii Altin Islemleri”

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin
valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

“Ileri Valérlii Tahvil/Bono islemleri”

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfsy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlii
gergeklesen isglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigli giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

“Borsa Disi1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
meleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle




Igili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev ara¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sozlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama” yoéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat a¢iklama d6nemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kars1 taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
igin yeniden karsi kuruma basvurulur. Kargt kurumdan ahinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile alman son fiyat
iizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agsagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sézlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir. Fon,
katilma paylar1 sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar olarak
ilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacag

tirrmei vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 07.01.2020 tarih ve APY-D-867 sayil1 yazi
d\‘bildirilmistir.
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Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Pay
gruplarmna iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangic tarihinde, bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir
onceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz ahis kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsiigi TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin
sayisina biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplarn
cercevesinde, Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) déviz ahs kuru esas ahmarak B Grubu Paylarmn birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, her is giinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden
alman paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Liras:
olarak nakde cevrilir.

Alman tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak
lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon’un satis baglangig tarihi __ / _ /2020dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatiimeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlan, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

//"“‘“‘"\ alimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
,/ ﬁ,@eﬁm p;\y\ ay1s1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
#
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B Grubu katilma payr alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir. A Grubu katilma pay: alim talimatimn karsihiginda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatirnmer hesabinda Ak Portfoy Para Piyasas1 Fonu ile nemalandirilir. Katilma
payr alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyan: aliarak nemalandirma
yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirimceilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’min kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
yatitmeilarin iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem glinlinde
yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri;

Katilma paylarinin alim ve satim1 Kurucu araciligiyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu’nda islem gormemektedir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas / Istanbul - Tel: 0212 385 27 00

6.6. Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyati
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar ise
fiyatt Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinmip satilan paylari ifade eder.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) &denerek satin
payinun, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.
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VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler, ‘

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yOnetim tiicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim iicretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0,000680 'sinden (milyondaaltivirgiilseksen) [y1llik yaklasik
%0,25 (onbindeyirmibes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde kurucuya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarm alim satimma Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay1 islemleri harig), Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin
islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.$. aracilii ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1. Yurt igi Pay Senedi Piyasasi i§lemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

-ty 0,’ 3 . T . .. . .
“am % _, Rahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
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3. Kira Sertifikasi (Sukuk) Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
4. Takasbank Para Piyasasi i§lem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu  : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil) |

5. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1 (BSMV dahil)

6. Yurt igi ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli i§lem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMYV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu : 5-10 Amerikan Dolar1 (U SD)
(sozlesme adedi basina)

7. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi i§lem]eri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylart ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglari igin tarifeler yatirim
yapilan lilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- (Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadr.
(BSMYV dahil)

Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portf6yiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmast gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

R sagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
’ :ﬁ" ﬂ-al tuta ar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam deger1

{ @ (el ﬁ% ﬁnc_i,e; hesaplanmaktadir. AK PortfRy Yoneq

h v'J kﬁ\‘szi’] G 1} Sabanc: QFepdSr aBmam Kat:1 4.L. :

A % i2 'éi ’ o S 8 3 icilg
ye: .

\\é\% e 22
&
\’: '



A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklagik y1llik): %0,25

(Yénetim Ucreti paylagiimayacaktir ) (onbindeyirmibes)
Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) - 1%0,01 (onbindebir)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) %0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
ticreti, noter iicreti, tescil ilan Gicreti, Kurul kayit ticreti, vergi) %0,4 (bindedort)
(yaklagik yillik)

B-)Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans {icreti oran1 Yoktur.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatirrm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

ikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatiim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
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benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr.[!]

Amerikan Dolar1 (USD) lizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrastmin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarmn daimi
temsilcileri aracihigryla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in y1llik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINAySAL RAPORLAMA ESASLARI i.LE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
dig1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
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raporlar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilann yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1,, I, I11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bslimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yirtirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin Kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
sdzlesme tarihini takip eden is giini i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt: ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

e €5 .3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gOriisiinii aldiktan sonra
f; 6.ay sonrdg1 icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
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satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur. Fon, katilma paylar1 sadece dnceden
belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir.
Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag: nitelikli yatirmer vasfim haiz kisiler Kurucu
tarafindan 07.01.2020 tarih ve APY-D-867 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.
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