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1&"'&‘!1@ ve yatiroma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%110 ANAPARA KORUMA AMACLI ELLiYEDINCi FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/201S5 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye Fonu
ictiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfdy
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclarina Yatinm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Elliyedinci Fon’un katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 31/ 03/2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumas: ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelizinde degildir ve Fon’un yatinm doneminin sonunda
gerceklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon

yatrymcilara verilir.
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XI. FON’UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFIYES] (SAYFA 25)
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XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ (SAYFA 26)
KISALTMALAR
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Fon Ak Portfoy Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglarina Yatinm Yapan
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Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
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Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblig I1I-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi
,} SQ\ Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Bl "EMS/TF R& Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
WlEEN - tarafindan  yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
o .\\ ) Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile lxunlara
2 NN iliskin ek ve yorumlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BiL.GILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsthgmnda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslaria gore isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varhik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katlma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfsy Ozel Sektér Borglanma Araglarma Yatirim
Yapan %110 Anapara Koruma Amach Elliyedinci Fon
Baglhi Oldugu Semsiye Fonun | Ak PortfSy Yonetimi A.S. Koruma Amaglh Semsiye Fonu
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Donemi: 08.04.2022 - 19.04.2022 (8 is giinii) tarihleri arasidur.
Fon’un Yatirim Dénemi: 20.04.2022 - 14.06.2023 tarihleri arasidir.

Siiresi: 421 giindiir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yionetici’nin

Unvani; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! Portfsy Yoneticiligi ve Yatmm Damsmanlig:

Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfioy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4 Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4.Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

!/ ﬁé.ﬂaTel,@ﬁon numarasi: 0212 334 94 94
i T

f_ " ‘PYS'Tehhgl’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yone |cll| Bi
§  Ufye 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ ya Kanun’un 40 inc: \ S jmci
i e »‘ i&dﬂejen uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sagah Portfoy ;Yigne -';

atmmi)am;manllgl yetki belgesi verilmigtir.




1.3. Kurucu Yoneticileri

/D“'aiiu‘ %
‘ Ké‘f};\n"} \‘

Uyesi

Béliim Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik \

Sube Miidiirii

Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.
Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 25 y1l
Keler Bagkam Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 —~ Devam Akbank T.A.§. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi 23 vil
Tunali Kontrolden 2008 — 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Boliim Bagkam
Biilent Yonetim Kurulu | 2022 — Devam Akbank T.A.S. KOBI Bankacilif: | 25 y1l
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcist
2018 — 2022 Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik
Genel Miidiir Yardimeis:
2013 — 2018 Akbank T.A.S. KOBI Bankacilif
Genel Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 —Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Sebnem Uyesi Yardimcist
Muratoglu 2017 —2019 Akbank T.A.S. Risk Y6netimi Bagkan:
2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bolim
Baskam
Savag Yonetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 23 yil
Kiilcii Uyesi Bagkam
' 2016 — 2019 Akbank T.A.S. I Kontrol ve Uyum
Bagkanlhign Bo6liim Bagkam
2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlign Bagkan Yardimcisi
2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari
Subeler Kredi Onay Boliim Bagkam
Murat Yénetim Kurulu 2(?.1% —2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B
Oztung Uyesi Gl SRR " P vl
2010 -2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 yil
Arslan Uyesi ve Yatinm Yénetimi Boliim Bagkam
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
e Grup Bagkam
a | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 17 y1l
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Mehmet
Ali Ersan

Genel Miidiir ve
Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiirii

2008 — 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

24 y1l

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardimcisi

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir Yardimcisi
2004 — 2011 Fortis Portfdy Yoénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

24yl

Ertung
Tiimen

Genel Miidir
Yardimcisi

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir Yardimcis:

2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani

2011 — 2012 TEB Portfoy Yo6netimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006 — 2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

24 y1l

Emrah
Ayranci

Genel  Miidiir
Yardimcisi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:

2014 — 2018 Ak PortfSy Yoénetimi A.S. Boliim
Bagkam

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

22 yil

Aret Askan
Boncuk

B6liim Baskam

2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk Bo&liim Bagskam

2007 —2014 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Yo6netimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Midiirii

25yl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniill Mutlu | Fon Miidiirii | 2011 — Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 28 yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinme: gikanm goézetecek sekilde PYS$
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde ySnetilmesi zorunludur.

3 Epn portfSyliniin yénetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
/&Aﬁ ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi mumkundﬂ}'
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.S.

I¢ Kontrol Sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim Sistemi Ak Portfty Yonetimi A.§.

Teftig Birimi Ak Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay:1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
ydnetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yOnetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSI

Fon’un yatinm stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 14.06.2023 tarihi itibariyla,

i) Yatinmcimn anaparasinin %110’unun korunmasini,

i) Esit agirlikh olarak Tesla Inc., General Motors Co, Bayerische Motoren Werke
(BMW) AG ve Volkswagen AG ortaklik paylarindan olusan sepete (Elektrikli
Arag Ureticileri ortaklik paylan sepeti) dayal: ve detaylarina agagida ver verilen
borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu
getiriyi yatinmeilara saglamay: hedeflemektedir.

,,W\Asgan olarak, yatirnmcinin anaparasiin %110’unun, yatirnm déneminin sonu olan

1'.

1%628;2(3 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirim dénemi dncesinde Fon’dan

/ /gﬁnlmasmhahnde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatirnm dénemi sonuna

kadar Fon’da kalan yatirnmecilar korumadan yararlanabilir.

e
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; .

> 14/06/2023 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

> %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 14/06/2023 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 14/06/2023 TARiHI iCIiN ONGORULEN GETIRi HEDEFI iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatirrm amac; izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda, yatinmcinin
anaparasinin %110’unun geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi
aracihfiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram &lgtistinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfoyiiniin yaklasik %88 - %94’u ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektor tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmas: amacina yonelik olarak, 6zel sektor tahvilleri, Fon’un yatinm
donemi baslangicim takip eden yaklagik 1 hafta icerisinde Fon portfoytine dahil edilecektir. Ozel
sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm d6nemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatirim d6nemi baglangig tarihi ile &zel sektor tahvillerinin Fon portf6ytine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoylin yaklagik %94 - %88°lik kismu ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfoyiiniin yaklasik %6 -
%12°1ik kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon s6zlesmesi alinacaktir. S6z konusu yaklasik bir
haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi’ndan dénecek tutar ile 6zel sektor tahvilleri portfdye alinacaktir. Fon
portfoyliniin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agsmayacak gekilde
Takasbank Para Piyasas1 ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazar1’nda ters repo iglemlerine
yatirim yapilabilecektir.

Borglanma aracinin agafida Dbelirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

> Fon portf6yiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Borg¢lanma Araglar1 Tebligi’nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

> Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihragc: girket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek &6zel sektdr tahvilinin basit getirisinin %18 - %23
araliginda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmas1 beklenmektedir.

> llgili oranlar portfSyiin olusmas sirasindaki piyasa kosullarimn farklilagabilmesi
nedeniyle bu arah@in diginda da gerceklesebilecektir.

// < B Y
7 1 K ‘S(pz konpsu hedefe yonelik olarak; Fon portfSyiiniin yaklagik %6 -
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sepetinin pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak oram 6l¢iistinde faydalamilmas:
amaclanmaktadir. Dayanak varlifin pozitif getiri saglamadigi durumda borsa disi opsiyon
sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portfoyiin yaklagik %6 - %12’si ile, esit agirlikh olarak Tesla Inc., General Motors Co,
Bayerische Motoren Werke (BMW) AG ve Volkswagen AG ortaklik paylarindan olugturulan bir
sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram &l¢iisiinde katilim
saglayan borsa dis1 opsiyon s6zlesmesine yatirim yapilacaktir.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarimn performanslar (fiyatlarmn
yiizdesel degisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden kattlacaktir. Yatirimel, bu opsiyon
sdzlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olusmas: halinde, istirak oram 6l¢iisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55 araliinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Tesla Inc.: Tesla, elektrikli ara¢ tasarlayan, iireten ve satan, Kaliforniya merkezli bir
Amerikan sirketi olup TSLA ismi ile NASDAQ borsasinda islem goren halka acik bir
sirkettir. Tesla aym zamanda elektrikli motor pargalarim, lityum-iyon pil paketleri dahil
olmak iizere Daimler ve Toyota otomotiv iireticilerine pazarlar. Sirketin enerji depolama,
elekirikli arag sarj istasyonlan ve otopilot gibi farkl: alanlarda donamm ve yazilim gelistirme
calismalar1 da bulunmaktadir. 2022 yili dérdiincii geyrek cirosu, bir 6nceki déneme gore
%64,9 artarak 17,7 milyar USD olmugtur. Aym1 dénemde sirketin briit kar ise 4,8 milyar
USD’dir. 25.02.2022 tarihli piyasa degeri 837,0 milyar USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye
https://www.tesla.com/ adresinden ulagilabilir.

2- General Motors Co: General Motors, 1908 yilinda ABD'de kurulmus, Detroit merkezli bir
sirketdir. Buick, Cadillac, Chevrolet ve GMC markalar1 en 6nemli markalardir. 2021 yilinda
elektrikli araglan icin ikinci batarya fabrikasini kuran General Motors, 2025 yilina kadar otuz
yeni elektrikli ara¢ modelini piyasaya sunmay: hedeflemektedir. Sirket, 2021 yilinda diinya
¢apinda 6,3 milyon ara¢ satmigtir. 2021 y1l1 dérdiincii ¢eyrek cirosu, bir 6nceki déneme gore
%10,5 azalarak 33,6 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 4,0 milyar USD’dir.
25.02.2022 tarihli piyasa degeri 68,9 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
https://www.gm.com/ adresinden ulagilabilir.

3- Bayerische Motoren Werke (BMW) AG: Bayerische Motoren Werke (BMW), 1916
yilinda kurulan Alman, otomobil, motosiklet, motor ve bisiklet {ireticisidir. Ik zamanlarda
sadece ucak motoru iireten girket, 1928 yilinda satin aldig1 Fahrzeugtechnik Eisenach AG
otomobil sirketinden sonra otomobil iiretimine girmistir. 2013 yilinda basladig: elektrikli
otomobil ¢aligmalarimi gelistirmeyi hedefleyen BMW, 2030 yilina kadar toplam satiglarinin
en az %50’sinin elektrikli modellerden olugsmasimi hedefliyor. 2021 yili tiglincii geyrek

ﬁf;g@abir Onceki doneme gore %5,4 artarak 32,4 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar
13'6 &L Ihlg&far usD’ d1r 25.02.2022 tarihli piyasa degeri 64 1 milyar USD olan sirketle ilgili

Yulkswagen AG: Volkswagen AG, 1937 yilinda Almanya'da kurulmustur. Sirket dom,
aiaﬁda{ faahyet gostermektedir: i) Binek araglar; ii) Hafif ticari aracla 111) Buyuk aplix
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motorlar, endiistriyel tiirbinlerin tiretilmesi ve iv) Finans hizmetleri, filo yénetimi ve mobilite
hizmetleri gibi. Audi, Porche, Lamborghini, Bentley ve Skoda markalarinin da iireticisi olan
Volkswagen, 2021 yilinda diinya capinda 8,9 milyon arag satmistir. Sirket 2023 yilinda 1
milyon adet elektrikli arag {iretimi yapmay1 planladigim agiklammgtir. 2021 yah figiincii ceyrek
cirosu, bir dnceki ddneme gore %3,2 azalarak 67,1 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1
ise 10,6 milyar USD’dir. 25.02.2022 tarihli piyasa degeri 122,4 milyar USD olan sirketle
ilgili detayh bilgiye https://www.volkswagenag.com/ adresinden ulasilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA iLiSKiN BiLGILER:

Yatinm ddnemi sonu olan 14/06/2023 tarihi itibariyla, vade sonu 07/06/2023 olan

opsivon szlesmesi sartlarina gore bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
yOntemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yontemi asagida

aciklanmaktadar:

o Egsit agirhkh olarak Elektrikli Arag Ureticileri ortaklik paylar: sepetinin 07/06/2023

tarihi itibariyla asagndaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmast halinde
opsiyon getirisi olusacaktir,

e Yatirimcilar, esit agirhikh olarak Elektrikli Arag Ureticileri ortaklik paylan sepetinin

getirisine igtirak oram 6l¢iisiinde katihrlar, Istirak oraninin %40 ile %70 araliginda gerceklesmesi

beklenmektedir. PortfSyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarimn farklilasabilmesi nedeniyle
igtirak oram bu araliin diginda da gergeklesebilecektir.

Ornegin; igtirak orammm %65, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak
gergeklestifi durumda; fona yansiyan getiri %6,5 olacaktir (%65 x %10).

* Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram olciisiinde
katihm saglayan opsiyon sizlesmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
arahfmda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar igtirak edilecek olmas1 nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
tizerinde oldugu bir durumda, yatirmmeilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram dlciisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatinmeilar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon s6zlesmesi uyarinca;

v’ Sepette yer alan ortaklik paylarnin 19/04/2022 tarihli kaparus fiyatlari, baglangi¢
seviyesi olarak belirlenir.

v Sepette yer alan ortaklik paylarimin 07/06/2023 tarihli kapams fiyatlar1 ise bitis
seviyesi olarak belirlenir.

v’ Ortaklik paylarinin fiyatlar igin;

1. Tesla Inc. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <TSLA Equity> Bloomberg,
P et 2 General Motors Co giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <GM Equity> Bloomberg,

% _J: Bayensche Motoren Werke (BMW) AG giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <BMW

o quity> Bloomberg,
[ 4 Volkswagen AG giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <VOW3 Equity> Bloomberg
3
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v' Yatinmcilar, ortaklik paylar sepetinin pozitif getirisine istirak oram &l¢iisiinde
katilirlar.

Opsiyon sézlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibartyla nominal tutari
Sepet Getirisi = Z; W ()} * [Ortaklik Paylar: Per formansi (j)]

Burada;

W(@)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhk paylar performanslannm ortalamasi sepet
getirisine egittir.)

Ortakhik Paylan Performans ) = (Bitiy Seviyesi ¢ / Baslangic Seviyesi g)) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet ierisindeki her bir ortaklik payin bitis seviyesinin belirlendigi
giinkii kapamg degerleri

Baslangi¢ Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymnin baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapamis degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x Istirak Oram) + %10 (portfSye alman &zel
sektdor tahvillerinin  getirisinden saglanacak olan %110 anapara korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

Fon portfSyiine alman opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varhigin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gercevesinde s6z konusu varlig dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatinm
yapilmasidir. Dolayistyla, Fon portfyiine yanstilacak getiri tamamyla opsiyon s6zlesmesinin
sartlarina gére olusacaktir.

i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi Oncesi
rakamlan yansitmaktadir.
2) Varsayim olarak istirak oram1 %65 olarak kullamlmustir. igtirak oranmin daha
diigiik gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de drnek senaryolara giore daha diigiik
g "lf‘r egektir,
B, <Rl warsaymm olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullanilmstir.
S, ) Alagidaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmigtir. -
ﬁ 1: W 5’) M:aglda gosterilen drnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde de '

5 | ] )
i o ':;,}\_?_({;s_/enar)aﬁlgnn gerceklesme olasiliklari egit degildir. A
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6) Ayrica, yatinmm dénemi sona ermeden fondan cikilmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa kosullar:
dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:
% Getiriler
Kétii Senaryo |Orta Senaryo | Iyi Senaryo -1 |lyi Senaryo - 1T
1.0rtakhk Pay: -15.00% 7.00% 30.00% 40.00%
2.0rtakhk Pay -5.00% 13.50% 31.00% 47.00%
3.0rtakhik Pay 6.00% 12.00% 28.00% 57.00%
4.0rtakhk Pay: -10.00% 17.00% 35.00% 65.00%
Sepet Getirisi -6.00% 12.38% 31.00% 52.25%
Bariyer Seviyesi 50% 50% 50% 50%
[Opsiyon Getirisi 0.00% 12.38% 31.00% 50.00%
listirak Oram 65% 65% 65% 65%
lOpslyon Getirisi x Igtirak Oram 0.00% 8.04% 20.15% 32.50%
Anapara Korumasi 110% 110% 110% 110%
FON GETIRISI 10.00% 18.04% 30.15% 42.50%

A, Kétii Senaryo:

Borsa disi opsiyon s¢zlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi
%-6,00 oldugu igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %110’luk anapara koruma hedefi
saglanacaktir. Yatirimel, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %110°unu alacaktir.

B. Orta Senarvyo:

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %12,38 x %65 = %8.04°diir
(yatimmeilar dayanak varlik getirisinden istirak oram &lgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatimm dénemi
sonunda anaparasinin %118.04*tinii (%110 + %8.04 = %118.04) alacaktir.

C. 'n' Senaryo - I:

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %31,00 x %65 = %20.15tir
(yatinmerlar dayanak varlik getirisinden istirak oram &lgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimen, yatinnm dénemi
sonunda anaparasinin %130.15’ini (%110 + %20.15 = %130.15) alacaktur.

D. lyi Senaryo - I:
\ E‘fﬁ :,_A_"\’%ganak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %52,25

&1
;_Ef > lpimustu \Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gectigi igin sepetin getirisi %50°ye

I

i ]
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g o :';i';,}\x%ll()"lﬁk‘,.' anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatinmei, yatiim dbnemi
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".’esﬁiéhecelElir. Yatinmeilar sepetin getirisinden istirak oram 6l¢iistinde yararlanacaklardir. Borsa
- dig1 'Opgiy®n sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %65 = %32,50’dir. Bu, getiri

. ';Sb;iﬁngg,-anaparammn %142.50’sini (%110 + %32.50 = %142.50) alac tir. g
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C) KESINLESEN PORTFOY BIiLGILERI

Yukarida yer verilen varhbk dagilim oranlar1 piyasa kosullarina baglh olarak
degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilhimi, yonetim iicreti orani, bariyer seviyesi,
istirak orami, bor¢lanma araci faiz orami, opsiyon soézlesmesinin karsi tarafi ve
derecelendirme notu, dayanak varhklarin baslangic degeri ve fon portfoyiine iligkin diger
onemli bilgiler en ge¢ Fon’un yatinm déneminin baglangi¢ tarihini takip eden 2 is giinii
igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda agiklanir,

2.4. Fon’un esik degeri = [Istirak Oram1 * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = Z; {w ()} * [Ortaklik Paylar: Performansi (j)]

Burada;

W(G)= 1/4 (Sepet icerisindeki ortaklik paylar1 performanslarimin ortalamasi sepet
getirisine egittir.)

Ortaklik Paylar1 Performansi (j) = (Bitis Seviyesi ) / Baglangic¢ Seviyesi @) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymin bitig seviyesinin belirlendigi
glinkii kapamsg degerleri

Baslang¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapamig degerleri

Igili tarihler izahnamenin yukanida 2.3./B./ii. boliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portftye borsa disindan yatirrm amagh olarak opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir
olmas: zorunludur. Ayrica, yatinm amagcli olarak fon portfSyiine dahil edilecek borsa dist
opsiyon sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun ﬁyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”

o K6, ﬁon toplam degerinin %10’unu gegcmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu

L takdlrde krcdimn tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih

KAP ta ag:aklamr ve Kurul’a bildirilir.




HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatimmcilar Fon’a yatinm yapmadan &énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlanmin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarmimn fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargy: Taraf Riski: Kar: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidr.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon’un baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilign kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfSyline sadece opsiyon
sbzlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile simrli
olacaktir.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullarn, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Pl )} relasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
& _,diIiB‘i-ét;’_gﬂs‘ hde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
{ i iﬁnansal Wm'lli&n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabiletek
voe ezara:,lhatﬁnal i ifade eder. N
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon s6zlegmesinin giivencesi olarak sdzlesmenin kars
tarafindan nakit digi teminat alinmasi halinde, nakit dig1 teminatin piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit dis1
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Thrage Riski: Fon portfSyiine alnan varliklarn ihraggisimin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmustur.

Fon portfdyiine dahil edilen 6zel sektér borglanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirrm yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon stzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfoyiin vadesine
uygun bir dénem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
6l¢iilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliikklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim
stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ s6zlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan 6deme tutarlar karsilagtirilarak
mutabakat saglanir.

Fon’un nakit gikiglarimin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Glgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda {ist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski Fon toplam degerinin %20°sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca séz konusu
araglarin portf6ye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; yatirrm amagl olarak sadece borsa disi
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
SHRer evesinde standart yontem kullamlacaktir.

oo ’mtan ,fOn.qtopl{zm degerini agsamaz.
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IV. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payi satin alan yatinnmeilar, sadece fonun ilan edilen yvatirim donemi
sonuna__kadar kahrlarsa dénem sonundaki %110 ana ara__ korunmasindan
ararlanabileceklerdir. Daha énce paylarim: iade eden atirnmecilar ise pavlarimi o giinkii

net aktif de@er iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar _anaparammn iizerinde

olabilecegi gibi alinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

S.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

S.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araclar, kiymetli madenler ile diger varliklann Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr’min
yukiimltilik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarli31, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiun y6netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasmna dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarm saklanmas: ve/veya kayitlarn
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiztili hitkiimlerine uygunlugunu,
b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,
c) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,
d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tlizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
asini,
“un varhik alim satimlarinin, portfy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,

erine uygunlugunu
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3.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihléli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

b) PortfSy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

S.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimasi, potansiyel gikar ¢atigmalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicis1 portfSy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarimn tammlanmasim, 6nlenmesini, y6netimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun figiincti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon*un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

S.11. Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava acma hakki
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5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsarmm daraltici hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her aym 1. ve 10. is giinii (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere
aym giin sonlan itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gerevesinde
hesaplamr ve katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatiim dénemi
sonunda bu giinlere bagl olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki
varliklarn ilgili oldufu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapulir.

6.4. 6.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir.

Borsa Dig1 Opsiyon

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak &ncelikle
opsiyonu satan kars tarafin verecegi alig fiyati kullamhr. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmelerine iliskin Degerleme
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Fon’un fiyat agiklama d6nemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarmin spot fiyat olarak izahnamenin
2.3’tincli maddesinde belirtildigi tizere Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamlr.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyti olusturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az ti¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri almir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillann Kurucu nezdinde saklanir.
Sozlegsmelerin nitelifine bagh olarak, hakli gerekgelerin varlify halinde, farkh kurumlardan fiyat
teklifi alinmasma iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlar1 Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
¢aligma kolaylig1 ve opsiyon sdzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da goz
oniine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfSy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan
borsa dig tiirev ara¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul grmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) y&ntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alndifn durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirti” gercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkmn kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden kar;t kuruma bagvurulur. Karst1 kurumdan alman fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin dispinda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

7 = 3SVIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 08.04.2022 - 19.04.2022 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatirim Dénemi: 20.04.2022 - 14.06.2023 tarihleri arasidir. (421 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
doénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatirimel bilgi
formunun okunup anlagildig: ve risklerin algilandi bilgisini iceren yazili veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar1 alinacaktir.

2. Yatinmcilarin fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
paymn satig fiyah 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimea
talepleri nemalandirilacagindan dolayi, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin
500 pay ve katlan seklinde gergeklesmesi i¢in talep sirasindan tahsil edilecek tutara

%3 marj uygulanur.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu béliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giinitinde ise 13.30°a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitica
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

Toplam talep tutarimin 10.900.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yatirimecilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmis olan Ak Portfy Para Piyasasi1 Fonu katilma
paylarmna ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giinii itibariyla kaldirlir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatinmeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatimin karsihfinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimci
hesabinda yatirnmci adina nemalandirilir. Yatinmcilar tarafindan Alternatif Yatinm Menkul
Degerler A.S., Odea Bank A.S., ve Burgan Bank A.S. aracilifi ile verilen alim talimatlari
karsiliginda tahsil edilen tutarlar ters repo islemleri ile; Akbank ve Kurucu aracilifi ile verilen

talimatlar1 karsilifinda tahsil edilen tutarlar ise Ak Portf6y Para Piyasasi Fonu ile
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Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatinmcilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama stiresinin son giinii saat 13.30°a kadar yatirimc: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satum talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay: Satim Esaslan

Fon birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat1 ilan edilir. Katilma pay1 satim talimatlari, Fon’un yatinm dénemi baslangicindan
itibaren her i§ giinii i¢inde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat tizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacag giin saat 10.30’a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat iizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat aciklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime tarafindan verilecek satim talimatlarimin gergeklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay {izeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde iglemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar1 yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatirnm Dénemi i¢cinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yapilan bir 6nceki Fon birim pay fiyat1 hesaplamas: ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandig
gtinii takip eden {igiincili iggiiniinde yatirnmci hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢1kig komisyonu uygulanmaz.

Yatinmcilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarim satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi izerinde de
olabilir.

Yatinm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu Fon’un yatinm donemi sonunda Fon portfSyiinii olusturan varliklar nakde
doniigtiiriiliir ve Fon’un yatinm dSneminin son giinii bu fonun katilma pay:1 bedellerinden
kaynaklanan &demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimati yaratilir. Fon katilma pay: bedellerinin TL tutarlar1 aym is giinii nakit olarak
yatirimcilarin hesaplarina aktarilir.

P Fon katilma pay: sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki &demelerin bu izahnamede
2 tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade

r,’/ ¥ sonundan nceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
i 77Sonu ta.nhl ﬂe Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
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7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katiima paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira katilma pay: alim satimina aracilik
s6zlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.§., Odea
Bank A.S., ve Burgan Bank A.S. tarafindan yapilacaktir. Ilgili kurumlann iletisim bilgileri

asagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem gérmemektedir.

(https://www.burgan.com.tr)

KURUM ILETiSIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfby Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas:1 Kat:1 | 0212 38527 00
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktas/Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4.Levent | 0212 385 55 55
Genel Miidiirliigti ve tiim subeleri | Besiktas/Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)
Odea Bank A.S. Genel Miidiirliigii | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 444 8 444
ve tiim subeleri Kat:33-40 34394 Levent
(www.odeabank.com.tr) Sisli/Istanbul
Burgan Bank A.§.  Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. 02123713737
Miidiirliigii ve tiim subeleri No:13 34485 Sariyer/istanbul

Tiirkiye

Alternatif Yatirrm Menkul Degerler
AS.

| (www.alternatifyatirim.com.tr)

Ayazaga Mahallesi Azerbaycan Cad.
2D Blok No:3M/1 Kat:3 34485
Saniyer/Istanbul

02123155800

VIII. FON MALVAl}LIC‘:INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlii iicretler,

2)
komisyonlar,
Alnan kredilerin faizi,

Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru {izerinden TL’ye cevrilerek

kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

).: )5: ‘Qf). ‘:"(
oo dzer
/{~1 0) KAP g1derler1

¢u

Fon’un miikellefi oldugu vergi,
Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

‘g%evzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

; ‘ -=11) E—Vergl beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uyg
ol . nedenl ile 6denen hizmet bedeli,
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yili esas ahnarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
nden hesaplanacak Kurul iicreti,

; ‘3‘




13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim ficretleri,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinin yallik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili dSneme denk gelen kisminin agilip agiimadigy, ilgili d6nem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili dSnemi takip eden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiilir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan 8denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen ytntemle hesaplanan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat: * pay adedi) bulunan toplam fon biyiikliigii (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kogullarma gore degigebilecek ve fonlarm &zelligi geregi ilk fiyat agiklama
ginii npet olarak belirlenebilecek olan fon yonetim {ficreti yillik azami %2,09
(viizdeikivirgillsifirdokuz), giinlitk %0,00562 (yiizbindebegvirgiilaltmgiki) ile asgari yillik %1
(yiizdebir), giinlitk %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmigdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
hi¢bir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarmin digina gikmayacak olup, kesinlesen
yOnetim ficreti oram, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim {icreti orani, y1l igerisindeki giin say1sina béliinerek fonun giinlitk y6netim ticreti oram
hesaplanir. Her pay fiyat: agiklanan giin i¢in ySnetim ficreti olarak [ilk giin fiyat1 x pay fiyat:
agiklama giinil olugan pay adedi x bir nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin say1s1 x
ginlitk yonetim dcreti oram] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarim Alim Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarm alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadar: '

1. Sabit Getirili Menkul Krymetler Komisyonu:

-  Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu
Ao 7\ Aym giine valotli islemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)

e B orlit islemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)
fé & ""Cp\ ;.."-—df- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.
\ “'":“-\{Z*”«"\ :
\\' o \ Eiitn o oy

1‘\ *
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2. Takasbank Borsa Para Pivasasi ]'Iglem (TPP) Komisyonu:

TPP (1-7 giin aras: vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan iglem Komisyonu:

Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayis1

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almnarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilamr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarn katilma payz ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portféylerinden kargilanir.

8.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime1 bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7.000 TL
Diger Giderler 7.000 TL
TOPLAM 14.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESi:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatiim fonlarinin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

,;pf’f_ 55 " “-bl Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari,
: g";.'%}ehr Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %02 oraninda gelir
/ ~Veérgisitevfikatma tabidir. ,
i (70 S e

\ * ¥Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari,

ﬂ.‘.r
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9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidirr KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazancglar elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirnm fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarnin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Ttrkiye’deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinti itibariyla hazirlanan portf6y raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un y1llik
finansal tablolarin, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirme1 bilgi formuna, bagimsiz
maporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,

P Wﬂaﬁ‘gﬂ raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
Kbmisyon ara;:\varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agxlﬁ;ﬂnmgm gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
fntmundau, ( kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

% vy e
“1'-_. ‘_...)I

SRR L

Kayth Sermays Tovan- A b0
Marsis No: 001101836 )
infa@akpartfoy.com.ir w akporfioy.com.r

\_ J/

24




Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinrmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya a¢iklanmasina iliskin ySnetim
kurulu kararina baglandigh tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
agiklanir.

10.7. PortfSy raporlant disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil
siireyle kamuya ag1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay satis1 yapilan yerlerde, yatirnmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatirimcilarm yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., II, IIT., IV, V, V1.6.5., VL6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan s6zlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portfdye dahil edilmelerini takip
eden 10 iy giinii icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigh Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfoyiinden ¢ikarlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sozlesmeler
portfdye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhigina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma gekline iliskin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

’ﬁ‘,,.,].L . Fon, yatinm d6nemi stiresinin sonu olan 14.06.2023 tarihi itibariyla sona erecektir.
";’; ? a:: “"

/¥ Fon; \

.{ - f." N = ‘\

{ 5-.-% N KA.Imcuqun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

'\ © . - Kaurueunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, i

etmesi \?eyatasﬁye edilmesi,
,J"

‘\\
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- Fon’un kendi mali ytikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmecilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varlig, ictiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimu yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas araglarinda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anmndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfdy ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun
taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varh@im Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfSy saklayicisia devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ili 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin: Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarim alms olurlar. Hesap
d6nemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

( "”ZT # \FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
2% [T \
¢ s Y
4 !/.,fp  13.1. Kgtilma paylari, izahnamenin ve yatinmet bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
& Elfgi:iagdé"beiirti n satiy baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formufda

"‘bé'lii'tile’g -lig_ﬁl ve esaslar gercevesinde yatirimeilara sunulur.
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13.2, Katilma paylar karsihig1 yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
P rg ip eden 2 is glinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
%
o ,f T \ o Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
£ 4 S g:ergevesmde onaylaniz. 30/03/2022
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