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AK PORTFOY YONETIMI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONBIRINCI'FON’UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN

IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sérmaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayandarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras) altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yénetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy %100 Anapara
Koruma Amagh Onbirinci Fon’un katilma paylarinin thracma iliskin bu izahname Sermaye -
Piyasas1 Kurulu tarafindan (0./.02/2016 tarihinde onaylanmgtrr.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katiima paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparann lizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatirrm déneminin sonunda gergeklesmeme riski
bulunmaktadar.

Bu izahname, Kurncu Ak Portfdy Yonetimi AS.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistrr, Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirim¢1 bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alm satiminin yapildig: ortamlarda, yemsiye fon
ictiiziigii ve yatmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsi olarak
yatinnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amactyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: | Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagh Onblrmm
Fon

: Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfsy Yonetimi A.S. Koruma Amagch sémsiye

Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Koruma Amagh Semsiye Fon
Fonun Talep Toplama Dénemi: 11.05.2016 — 18.05.2016 tarihleri arasidir.
Foriun Yatinm Dénemi: 20.05.2016 - 14,06.2017 tarihleri arasidir.
Siiresi: ' 391 giindiir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

\ Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: : Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfby Yoneticiligi ve Yatiim Danigmanhig
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Portfdy Saklayicist’nin
t Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
1liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. lletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ [stanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon numaras): 02123852700
Portfoy Saklayicist Ak Yrmrg : ‘;g‘:.ﬁ'i%, A.S. nin
,-:r -.;; o ¢

! PYS Tebligi’ne uyum gergey, 'sm(g rn ngn 13
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Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul

www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi;

02123349494

1.3. Kurucu Ydneticileri

Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri ile diger ybneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili

kilinan kisilere iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adi Gbrevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi |
Soyadi '
Kerim Yonetim {2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Rota Kurulu { Yardimcisi
Baskani
K.Atl Yénetim 2007 - Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon |22 yil
Ozus Kurulu Bagkan | Genel Miidiir Yardimcist
Yrd.(ig
i Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Yonetim 2013 - Akbank T.A.§. Kobi Bankacihigr Genel | 20 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimes:
: 2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Bolim Bagkam
| 2006 ~ 2008 "Akbank T.A.S. Kobi Bankacilij:
| Bolim Bagkant
Dalga Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkani | 16 yil
Oztiick | Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakibi
Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay Bolim | 23 yil
Recai Kurulu Uyesi | Baskam
Anbarci 2011 -2012 Akbank T.A.S. Gebze Bilge Miidiirii
2005 - 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Midiiri
Yunus Yoénetim 2015 - Akbank T.A.$. Kurumsal ve Yatirim | 21 yil
Emre ' Kurulu Uyesi | Bankacilig1 Boltim Bagkam
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal [gler
: Direktorii
' 2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkam
Volkan ! Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 25 yil
Arslan | Kurulu Uyesi | Yatiim Ydnetimi Boliun Bagkant
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
. Grup Bagkam
Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfsy Yonetimi A.$. Genel Midiir 20 y1l
Keler i = QQQgﬂ —~ 2011 Fortis Portfdy Yédnetimi A.S. Genel
Mehmet Genel Mu(ﬁ; i k Portfy Yonetimi A. S. Genel Miidiir | 19 yil
Ali Ersart Yard:m{,xs: g irf,r“Ym‘dgmc&t
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Alaattin | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidir | 19 yil [
Goktiirk Yardimeisi Yardimcist !
Isikpmar ' 2004 - 2011 Fortis Portf8y Yonetimi A.S. Hlsse
Senetleri Direktor

Ertung Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir { 19 il
Tiimen Yardimcist Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik

Bgliim Bagkani

2011-2012 TEB Porify Yonetimi A.S. Genel

Miidlr Yardimcist

2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel Mdiir |

| Yardimcisi .

Aret Béliim Bagkani | 2014 — Ak PortfSy Yonetimi A.S. Operasyon, BT,
Askan Hukuk Bélim Bagkan: 20 yul
Boncuk 2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk

. Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii- Mudiiri

. 1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gdrevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adx Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi '

Goniil Fon Miidiirit | 2011~ Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 26

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhinin, fonun yatirnm StratBJISI dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatirime: gikanni gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasllmam miimkiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temm Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim :
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.
{¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

PRYXS

Risk Yénetim snstgxm. ’.;'“f:;?\ k Portféy Yonetimi A.S.
ortfoy Yonetimi A.S. N/t
<

Teftis birimi ./! o
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Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirum dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibariyle,

i} Yatirimeimn anaparasimin tamaminmin korunmasini,
ii) 4 (dort) yabanci ortaklik payindan ve 1 (bir) emtiadan olugan sepete dayali ve detaylarma

asafida ver verilen borsa dis1 opsiyon stzlegsmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu
getiriyi yatmmeilara saflamayl hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmceinin anaparasimin %100%(inin, yatiim dSneminin sonu olan
14/06/2017 tarihinde geri 6denmesi amaglammnaktadir. Yatirun dénemi éncesinde fondan ¢ikilmast
halinde, korumadan yararlanmilamaz. Sadece fonun yatinm dénemi sonuna kadar fonda kalan
yatirimeilar korumadan yararlanabilir.

[FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 14/06/2017 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,

> ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCIN
YATIRIMCILARIN 14/06/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 14/06/2017 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRi HEDEFi ISE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. |

Fonun yatinnm amacy; izahnamede belirtilen yatirim doneminin sonunda, yatirimcimn
anaparasiun % 100°{intin geri 6denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
araciigtyla Enerji Sektorii ortaklik paylanindan ve 1 emtiadan olusan dayanak varhiklar sepetinin
pozitif getirisinden istirak oram &lgtistinde faydalanmasini saglamaktir.

—sr-\“‘..-;».u
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B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK;

i) DAYANAK VARLIGA ILIiSKIN BILGILER:
Getiri hedefine ybnelik olarak ise, portfyiin yaklagik % 8'i ile esit agirhkli olarak 4 farkh yabanci
ortakltk payindan ve 1 emtiadan olusturulan sepetin yiikseligine istirak orani Sl¢iisiinde katiim
saglayan opsiyon stzlegmesine yatirim yapilacaktir. Sepetin igerisindeki ortaklik paylary Chevron,
BP, Shell, Exxon Mobil ve emtia ise ICE’de (Intercontinental Exchange) islem géren Brent
Petrol’diir.

Ortaklik paylarnin ve emtianin performanslar1 sepete kendi para pirimi cinsi ile hesaplanilarak
katilir. Sepetin kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden istirak oram Slgiisiinde TL cinsi
getiri olarak vararlamlacaktir, Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski
bulunmamaktadir. Ortakhk paylariun timii ABD, Hollanda, ingiltere menseili enerji sektdrii
igerisinde siniflandiriimaktadir.

Chevron: Diinya ¢apinda farkli bolgelerde entegre olmus bir enerji sirketidir. Ham Petrol ve
Dogalgaz iireten ve bunun lojistigini saglayan bir kurulugtur. Ayni zamanda akaryakt rafine etme,
pazarlama ve dagitma hizmeti vermektedir. 2015 sonundaki gelirlerin bilyiikltign 122 milyar USD,
briit kari ise¢ 3,7 milyar USD’dir. Son bir yilda satislan %36 diigmuistiir. Piyasa degeri 175 milyar
USD olan girketle ilgili bilgiye http://www.chevron.com/ adresinden ulasilabilir.

BP: Petrol ve petrokimya alaninda faaliyet gosterir. Petrol ve dogalgaz aramas), tiretimi, pazarlama
ve rafine edilmesi alanlarmda uzmandr. 2015 sonundaki gelirlerin bityiiklugii 222 milyar USD, briit
kan ise 32,8 milyar USD’dur. Son bir yilda satislan %37 diismiistiir. Piyasa degeri 63 milyar GBP
olan sirketle ilgili bilgiye http://www.bp.com/ adresinden ulasilabilir.

Royal Dutch Shell: Istirakleri aracilifiyla petrol arama, {iretim, rafine eden bir sitkettir. Pazarlama
alannda da faaliyet g6sterir. Diinya ¢apinda benzin istasyonlarma sahiptir. 2015 sonundaki gelirlerin
biiytikiti3ii 265 milyar USD, briit kart ise 42 milyar USD’dir. Son bir y:lda satiglar: %37 diismiigtiir.
Piyasa deferi 163 milyar EUR olan sitketle ilgili bilgiye http:/www.shell.com/ adresinden
ulagilabilit.

Exxon Mobil: Petrol ve petrokimya alamnda isletmelere sahiptir. Petrol, dogalgaz, elekirik tiretimi
arama ve liretim alanlarinda hizmet gosterir, 2015 sonundaki gelirlerin bliytikliigii 237 milyar USD,
briit kar: ise 26 milyar USD’dir. Son bir yilda satiglan %35 diigmistiir. Piyasa degesi 344 milyar
USD olan sirketle ilgili bilgiye www.exxonmobil.com adresinden ulagilabilir.

Brent Petrol: Brent Petrol veya Brent Ham olarak bilinen, diinya genelinde petrol alimlan igin
referans fiyat gdrevi gbren hafif ham petrol kriteridir. 2005 yilindan bu yana elektronik olarak bir
kiiresel ag borsast ve takas kurulugu olan Intercontinental Exchange Inc. ( ICE )’da Amerikan Dolan
cinsi iglem g6rmekiedir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILiSKiN BILGILER:

Yatirun dénemi sonu olan 14/06/2017 tarihi itibariyle, vade sonn 08/06/2017 olan opsivon

sbzlesmesi sartlarina giire bir getiri olusur ise, asagnda yer verilen getiri hesaplama yontemi

dahilinde getiri saflamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama yontemi -asagida
agiklanmaktadir: A :
4
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*Yatinmelar, esit agirhikl olarak 4 farkh yabanci ortaklik payindan ve 1 emtiadan olugturulan
sepetin getirisine igtirak oram 8lgustinde katibirlar. Istirak oranimin %90 ile %100 araliginda
gergeklesmesi beklenmektedir. Portf8yiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi
nedeniyle istirak oran1 bu arali$in disinda da gerceklesebilecektir.

6rnegin; igtirak oraminin %70, sepet getirisinin ise %10 olarak gergeklestizi durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktir (%70 * %10).

* Ortaklik pay: ve emtia sepetinin getirisinin hesaplanmasi igin; dayanak varliklarin her birinin
fiyatinin baglangi¢ ve bitig seviyeleri arasindaki yiizdesel degisim hesaplanir ve dayanak varliklar
getirilerine gbre siralamir. En yliksek getiri veren 2 dayanak varlik getirisi sabit getiri oranina
esitlenir. Getiri siralamasinda en geride kalan 3 dayanak varlik getirisi ise degistirilmeden sepet
getirisi hesaplamasina alimr.

* Sabit Getiri Oraninin %20-%25 arahiginda gergeklesmesi beklenmektedir.

Opsiyon s6zlesmesi uyarinca;

v' Chevron, BP, Shell, Exxon Mobil ortaklik paylar: ve Brent cinsi Petrol’itn 18/05/2016 tarihli
lokal para birimi cinsi kapanig fiyati, baslangig seviyesi olarak belirlenir.

v" Chevron, BP, Shell, Exxon Mobil ortaklik paylar ve Brent cinsi Petrol’tin asagidaki gézlem
tarihlerindeki lokal para birimi cinsi kapams fiyatlar1 ortalamasi, bitiy seviyesi olarak
belirlenir, '

v’ Gbzlem Tarihleri: 8/6/2016;8/7/2016; 8/8/2016; 8/9/2016; 11/10/2016; 8/11/2016;
8/12/2016; 9/1/2017, 8/2/2017; 8/3/2017; 10/4/2017; 8/5/2017; 8/6/2017° dir.

v' Opsiyon vadesi ise 8/6/2017 olacaktir, ’

v" Chevron, Exxon Mobil; Amerikan Dolan ile New York Hisse Senedi Borsa’® sinda ;

v" BP; Ingiliz Pound ile Londra Borsa’sinda;

v Shell ise Euro ile Amsterdam Borsa’sinda islem gdrmektedir.

v Brent Petrol igin ise en yakin vadeli petrol kontrati olan ‘jenerik’ kontrata yatirim

yapilmaktadir. (Jenerik Kontrat, spesifik bir tarih belirtilmeden, en yakin ve dolaysiyla en
likit kontrat i¢in kullamlan tanimdir,) .

Chevron giinliik fiyat sabitlemesi igin Reuters CVX.N

BP giinliik fiyat sabitlemesi i¢in Reuters BP.L

Royal Dutch Shell giinliik fiyat sabitlemesi igin Reuters RDSa.AS
Exxon Mobil giinliik fiyat sabitlemesi i¢in Reuters XOM.N

Brent Petrol giinliik fiyat sabitlemesi igin Reuters LCO1 veya LCOcl

sayfalarinda ilan edilen kapanis seviyeleri kullamlacaktir,

Opsiyon stzlesmesine gore;
Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Sepet Getirisi)

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar
Sepet Getirisi = Zzs“; W [Dayanak Varlik Performans: ()]
Burada; AR A A
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Dayanak Varhk Performansi gy = En yliksek dayanak varlik getirisi elde eden 2 getiri oran sabit
getiri oramna egitlenir.

En diigiik dayanak varhk getirisi elde eden 3 getiri oran: ise degistirilmeden hesaplanmaya alinir.

Dayanak Varhik Performansimmm Hesaplanmasinda Kullamlacak Dayanak Varhk
Getirilerinin Hesaplanma Ydntemi Asagidaki Gibidir:

Dayanak Varhk Getirisi ) = Bitis Seviyesi ) / Baslangic Seviyesi g)) - 1

Bitig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varhigin gézlem giinlerindeki kapanis degerleri
ortalamast

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varhigin baslangic seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yontemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oran x [stirak Oran) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfdyine alman opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, sozlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde soz konusu varlif) dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesme yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfyiine yansitilacak getiri tamamiyla op31yon sbzlesmesinin
sartlarina gbre olusacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA iLISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlari
yansitmaktadar.

2) Varsaymm olarak istirak oran1 %100, sabit getiri oram1 %23 olarak kullanilmistir, fstirak
oraminin daha diigiik gerceklesmesi durumunda fon getirisi de Srnek senaryolara gore daha
diigiik olabilecektir,

3) Asagida gosterilen drnek semaryolar gelecefe ydnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gerceklesme olasihiklar: esit degildir.

4) Aynca, yatirnm dﬁnemi sona ermeden fondan ¢ikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan g dj ile degil, cikag tarihindeki piyasa kogullari dikkate almarak
hes'lplanacaktlr
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Ornek Senaryolar:

iyl Senaryo Orta Senaryo 1 Orta Senaryo 2 K5t Senaryo
UGetiviler %Getiriler| KGetirller %Cetiriiar] 3iGetirlier %Getiriler] ¥Getirler ¥Getiriler
1.dayanakvardk]{ 40 23 -1 23 10 23 20 23
2.dayanax vari 35 23 2 23 10 28 10 23 ]
S.dayanak varitk] 20 20 -3 -3 -3 -3 -30 30
4.dayanak varik] 20 20 -5 5 -5 5 -35 -35
5, dayanak varlik 20 20 -7 -7 -7 -7 -36 -36
Sepet Getirisl 21,2 6,2 ' 6,2 T
Fon Getlrisi 21,2 6,2 6,2 0

A. Kitii Senaryo:

Borsa digt opsiyon sézlegmesinden saflanacak ekstra getiri %0 olacaktir (Getiri siralamasinda en
yiksek getiriyi elde eden ortaklik pay: getirileri %23’¢ esitlendikten ve en diigiik getiriyi elde eden
3 dayanak varlik getirilerinin aynen sepet getirisine eklenmesinin ardindan hesaplanan sepet getirisi
%11 olmustur.). Dolayisiyla sadece %100°liik anapara koruma hedefi saglanacaktir. Yatirimei,
yatinm dnemi sonunda anaparasinin %100’ tini! alacaktir,

B, Orta Senaryo:

Borsa digi opsiyon s5zlegmesinden saglanacak ekstra getiri %6,2 x %100 = %6,2. Orta Senaryo 1°de
itk 2 dayanak varlik getirileri eksidir ve getirileri %23’e esitlenmisgtir.

Orta Senaryo 2’de ise ilk 2 dayanak varlik getirileri pozitiftir ve getirileri %23’¢ esitlenmigtir,

Her iki 6rnekte de son 3 dayanak varhk getirileri esit oldugu igin iki Sraekte de sepetin getirisi esittir.
Dolayisiyla bu getiri %100” liik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatmmet,
yatinim donemi sonunda anaparasimn %100 + %6,2 = %106,2’sini alacaktrr.

C. 1yi Senaryo:

Borsa digt opsiyon sdzlesmesinden saflanacak ekstra getiri %21,2dir.

Dolayistyla bu getiri %100° likk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirimer,
yatirim dénemi sonunda anaparasinin %100 + %21,2=%121,2'sini alacaktr.

Getiri siralamasinda en yiiksek getiriyi elde eden ortaklik pay: getirileri %23’ esitlendikten sonra
en dilgtik getiriyi elde eden 3 dayanak varlik getirilerinin aynen sepet getirisine eklenmesinin
ardindan hesaplanan sepet getirisi %21,2 olmugtur.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varhk dagilim oranlan piyasa kosullarma bagh olarak degisebileceginden,
kesinlegen portfSy dagnhmi, yinetim licreti orani, igtirak orani, sabit getiri orany, tahvil faiz
orani, opsiyon stzlesmesinin kar; farafi ve derecelendirme notu, dayanak varhklarmn
baslangi¢c deferi ve fon portfoytine iligkin diger 6nemli bilgiler en ge¢ fonun yatinm déneminin
baslangig tarihini takip eden 2 is giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon stzlesmesinin karg:
tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda agiklamr,




I 5 : .
Sepet Getirisi = Zj=1{w ()} * [Dayanak Varlik Performansi ()]
Burada;

W(j)= 1/5 (Sepet igerisindeki Dayanak Varliklarin performanslarinin ortalamas: sepet getirisine
esittir.)

- Dayanak Varlik Performans: @ = Enyiiksek dayanak varlik getirisi elde eden 2 getiri oram sabit
getiri oranina egitlenir.
En diisiik dayanak varlik getirisi elde eden 3 getiri oram ise degistirilmeden hesaplanmaya almir.

Dayanak Varhk Performansmin Hesaplanmasinda Kullanilacak Dayanak Varhk
Getirilerinin Hesaplanma Yintemi Asagidaki Gibidir:

Dayanak Varlik Getirisi () = Bitiy Seviyesi ) / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varlifin gozlem giinlerindeki kapams degerleri
ortalamasi

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varhifiin baglangic seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degerleri

2.5. Portfdye borsa digindan repo/ters repo sbzlesmeleri ile yatirim amagh olarak opsiyon
sozlegsmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinm yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri ile yatirim amagh
olarak opsiyon sézleymeleri kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutarn, faizi, alndif) tarih ve kredi alian kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir,

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatimmelar Fon’a yatirtm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic

degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gdz dntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: P“l yasaerisle
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
_ oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikiikier
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olastifin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port{Syiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasﬂlgldlr

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine sadece opsiyon sdzlesmeleri dahil
edilcbilecegi iin, kaldirag yaratan islem riski $denen opsiyon primi ile simrl olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kosullan alanda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin karst
tarafindan ‘nakit dig1 teminat alinmasi halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dist opsiyon sozlesmesinin degerini kargilayamamast veya nakit disa
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratgjisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yBnetim sistemi olusturulmusgtur.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmelerinin degisimine iliskin portfSyiin vadesine uygun bir dénem
icin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin 8l¢iilmesine imkan
saglamaktadir. -

Fon kaldirag y'\ratﬁﬁ I$3I€ Té‘@m l\aynaklanan ddeme ve teslim yiikiimliliiklerini devaml
olarak yerine g oetu'ebllécek dummda olt qhdu‘ Bu huSUS‘I 11|$l\|n kontrollm risk yont m glirecinin
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Fonun nakit ¢ikiglarinin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadify, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda iist y6netim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdytine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu smrlamaya uyumun yalnizca séz konusu araglarin
portféye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portf8yline kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amagh olarak sadece borsa dig1 opsiyon

sozlesmeleri dahil edilecektir.

34. Kaldirag' yaratan iglemlerdqn kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde standart
yontem kullanilacaktir,

-~Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle marugz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma _pawi satin alan vatirnncilar, sadece fonun ilan edilen yatinm_dénemi
sonuna _kadar kahrlarsa dénem  sonundaki %100  anapara a___korunmasindan

vararlanabileceklerdir, Daha 6nce paylarini iade eden vatirmmcilar ise gaylarml o giinkii net

aktif defer iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde rinde olabilecedi
gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfSytnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerlerl konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis©’min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarllgl Kurucu nun ve Poxtﬂ)y Saklayxclsl nin malvarhgmdau ayndir.
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amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. Portf6y saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger “varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayrtlanmmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigit hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yatim fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi,
izahname hilkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtlizlifli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasium,

¢) Fon'un gelitlerinin mevzuat ile fon ictiiziigi, 1zahname hilktimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varbik alim satimlanimn, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

5.5. Portfby saklayicisi;

a) Fona ait varhklarn ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
udramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

.¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yikiimltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portf6y Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.,

b) Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdifi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

5.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin dlizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatiruncilanina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurule ﬁﬂ ﬂ"x oriilecek diger hizmetleri verebilir.

",n- 1

5.8. Portféy sszlaylcgg; he1 wulg itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
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5.9. Portfoy saklayicisi portf6y saklama hizmetini ylirtitiitken kargilasabilecedi ¢ikar
¢atismalanimin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar: uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun iigiineii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fonun aym {igiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portfsy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimllidlir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

5.13. Portf8y saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi port{Sylerin yonetmunden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikimliliklerini yerme getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkkiimlere yer verilemez.

| VL. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebhgl nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarn diislilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her aymn 1. ve 10. i giinii (Istanbul veya Londra’mn tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinit yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere aym giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve katilma
paylatiin alun-satim yerlerinde ilan edilir. Fonun yatirm donemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat-ilan edilecektir.

6.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

6.4.5.3. numarali m gpelirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorillmesi halinde, katilma
paylatinm birim pay deg€r. *:. jmayabilir ve katilma paylarinin allm satim durdurulabilir,
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Borsa Dis1 Opsiyon

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak #ncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alig fiyatt kullamlir. Bu fiyatm makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

1) Borsa Dig1 Opsiyon séizlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi agsamasinda opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde giincel fivat kullamlir.
Giincel fiyat kargi taraftan alman fiyat kotasyonudur. Portfye borsa digindan alinan opsiyonlarin
deferlemesine iligkin olarak Sncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alis fiyat: kullamulir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadig durumiarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yOntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,
Dayanak varligin spot fiyat: olarak fonun fiyat agiklama dénemlerindeki Reuters veri kanali gbsterge
fiyat: kullanilmaktadir.

6.6, Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfyii olusturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gozetime tabi en az ii¢ farkl finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alinr
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde saklanir. Sézlegmelerin niteligine
bagh olarak, hakh gerekgelerin varlif1 halinde, farkli kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iliskin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatrim Fonlan Tebligi'nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletisim,
galigma kolayli51 ve opsiyon s6zlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da géz éniine
almarak PortfSy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfoy ydnetiminden bagnnsm Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dist opsiyon sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi genel kabul gormiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
yOntemleri) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kargi taraftan fiyat
kotasyonu alindift durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan dnce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirti” gercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Multemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asimas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigs
hesaplama parametrelerinin ag:xkianmaSI talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumundﬁ 1?{ H%Kurulu nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat
tizerinden islem Oelg:eklestn;hr B -—
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VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL*dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma
boliinmesiyle elde edilir.
7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 11.05.2016 — 18.05.2016 tarihleri arasidir.

7.2. Fonun Yatirim Dénemi: 20.05.2016 — 14.06.2017 tarihleri arasidur. (391 giindiir.)
7.3. Katilma Pay1 Ahm Esaslarn:

Fon katiima paylar: talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir :

1. Katilma payr satin almak isteyen yatiimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bolimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinmcilardan fon izahnamesi ve yatmimer bilgi

. formunun okunup anlagildifi ve risklerin algilandigi bilgisini igeren pay alim talimatlari
almacaktir,

2. Yatinmeilarin fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satig fiyatt 1 TL’dir. Talepler tutar lizerinden kabul edilecektir. Yatrmme talepleri
nemalandirilacagindan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlan seklinde gergeklesmesi igin talep srasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulamr.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7).nolu bélimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giintinde ise 12:30’a kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

7.4. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucw/dagitica
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarmun 5.181.000.- TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay: olusmus
nemalar, yatirimeilarin Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktin giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilignyla yatirnmeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurul®a bilgi verilir. _

Alim talimatimn karsili§mnda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatinme: hesabinda
yatirimct adina nemalandirtlir, Katilma pay: alimina nema tutart dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar
girilen alim talepleri o giin icin nemalandmlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirlacaktir. Nema tutar, talep toplama dénemini
takip eden ilk is giinii yatirimeinin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gececekiir, ..
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7.5. Katilma Pay: Satim Esaslari

Fon pay fiyati, her ayn 1. ve 10. igglinlerinde (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is glinii ) hesaplamur ve aym giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satim
talimatlars fonun yatirim dSnemi baglangicindan itibaren her isgiinii iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatimin
hesaplanacagi giin saat 10:30°a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat {izerinden yatirime:
hesaplarima pay fiyatinin hesaplandig1 giinden 3 iggiinii (T+3) sonra aktarilir. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi icin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri igin 10 pay ve katlan seklinde
islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlat: yerine getirilmez.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi icinde satim1 durumunda
erken gikig komisyonu uygulanmaz. -

Yatinmeilar, fon vadesinden dnce katilma paylarim satmalar1 halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi tizerinde de olabilir.

7.6. Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portféyiinii olusturan varliklar nakde doniigtiiriiliir ve
fonun yatirim dSneminin son giinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan &demelerin
yapilmasi amaciyla tiim katilma payi sahipleri i¢in otomatik satum talimati yaratili. Fon katilma pay1
bedellerinin TL tutarlar: ayni is giinii nakit olarak yatirimeilarin hesaplarina aktarilir. :

Fon katilma pay1 sahiplerine fonun vadesi sonundaki 6demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi icin opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
onceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sozlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: alim satimna
aracilik sdzlesmesi imzalamig olan Akbank T.A.S. ve Odeabank A.S. tarafindan yapilacaktir. Hgili
kurumlarin iletigim bilgileri agagida yer almaktadr,.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gérmemektedir.
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Kurum Tletisim Bilgileri Fon Almm Satim
Kanallart
Akbank T.A.S. Sabanci Center Subeler, Internet
Genel Midirliigi ve tiim | 34330 4.Levent - Besiktay/ Istanbul Bankaciligi,
subeleri Tel: 0212 3855555 Telefon
| (http://www.akbank.com/tr- Bankacilig

tr/genel/Savfalar/Bzze- :
Ulasin.aspx)
Odeabank A.S. Levent 199, Biiyitkkdere Caddesi | Subeler

No:199 Kat:33-39 34394

Sigli - Istanbul

Tel: 444 8 444

VIII. FON MALVA:RLI.CINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1.-Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 5denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,
~6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Sdenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik d6nemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri ﬂzermden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oranr: Fondan kargilanan, ySnetim {creti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist suun yilhk 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son iy giindl itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili dSneme denk gelen kismimn asilip asimadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deeri -esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes i giinii iginde
fona jade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden ditgiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon®a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan édenemez.

8.1.2. Fon Yonetim Hcgefi Giagr: Fon’un toplam gideri iginde kaimak kaydiyla, agagida
belirlenen yontemle hesa yédetin
bir hafta iginde, kurucu %{le
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Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyat1 *pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliigii (Kavramsal Deger)
tizerinden piyasa kogullarma gbre degisebilecek ve fonlarin zelligi geregi ilk fiyat agiklama giinil
net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim ticreti yillik azami %2,05 (yiizdeikivirgiilsifirbes),
giinlitk %0,00562 (yiizbindebegvirgiilaltmsiki) ile asgari yilhk %!1(yiizdebir), giinliik %0,00274
(ylzbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kosulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarinin digina ¢tkmayacakeir, Yillik sabitlenen ydnetim ticreti orans, yil igerisindeki
giin sayisina boltinerek fonun giinlitk yénetim Hicreti orant hesaplamr. Her pay fiyati agiklanan giin
igin yBnetim iicreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat: agiklama giinit olugan pay adedi x bir dnceki
pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayisi x glinliik yénetim iicreti orami] formiilii sonucu
bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

~ 8.13. Fon Portfoyiindeki Varhiklarmm Al Sattmmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadur:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

2. Takasbank Borsa Para Pivasas: islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan 1§lem. Komisyonu:

- Ters repo (O/N) isglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

4. VIOP Pivasasi islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurnl Uereti; Takvim yili esas alinarak, liger aylik d5nemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varhik deZeri fizerinden %0,005 (ylizbindebeg) oramunda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Uereti
Fon portfSyiinden kargilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin topiam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilamr.
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8.2. Kurucu Tarafindan Karsiianan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gOsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacakftir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN YERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyariaca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadr, '

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismmdan: Fonlarin portf3y isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa glbre
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlaninin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artist
kazanglani elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatirim fonlar ve yatrim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarmn daimi
temsilcileri aractlifiyla elde etfikleshgamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin y1[J€ g
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama ykimltliginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son glinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyld 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son blldmm tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimswz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfdy dagilim raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deZerine, unygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfsy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimae bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

10.5. PortfSy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt: is giinil
i¢inde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandi1 tarihi izleyen altinci is giintl mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

10.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya

- agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi

yapilan yetlerde, yatinmcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmeilarin yatinm yapma karanini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, I, VL6.5., VL6.6., VIL (7.7.
maddesi . hari¢), VIIL8.1.1., VIIL.8.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinit

iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve

TTSGde ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir

* ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
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portfdylinden gikarilarak Kurul dilzenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portfdye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansinlamaz. '

10.10. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11, Fon’un kesinlegen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

10.12. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gee
stizlesme tarihini takip eden is glin{t iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr,

XI1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESiH
11.1. Fon, yatirim dSnemi siiresinin sonu olan 14.06.2017 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararia olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:

‘hallerinde sona erer. _

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde ver alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniisttiriiliir, '

11.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir, ‘ B '

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriisiin{i aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
kattlma paylarmin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecedi baska bir portféy
yopetim sirketine tasfiye- amaciyla devreder. Portfsy Saklayieisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kada Hamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul

¢ PR .r portfoy saklayicisina devreder.,
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XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Titk Borglar
Kanunu’nun 502 il 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katima paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattikiarinda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olugan kardan paylarim: almis olurlar. Hesap dnemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirmm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL.FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katlma paylar, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP*ta yayimmni takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirumeilara sunulur.

13.2. Katilma paylari karsihg: yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
gunii takip eden 2 i5 giinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Tzahnde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarumiz gergevesinde

Genel Miidiir Ydrdimeisi - Bsliim Bagkam
Mehmet Ali ERSARI Aret A. BONCUK
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