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Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amag¢h Semsiye Fonu
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektir Borqlanma Araclarina Yatirnnm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh
Kirkdordiincii Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 02/11/2020 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fon’un yatirrm déneminin sonunda
ger¢eklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim sattminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. boéliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Kirkdérdiincii Fon

Baglhh Oldugu Semsiye Fonun
Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amagl Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Donemi:

20.11.2020 - 01.12.2020 (7 is giinii) tarihleri arasidir.

Fon’un Yatirnm Dénemi:

02.12.2020 - 31.01.2022 tarihleri arasidir.

Siiresi:

426 giindiir.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri !

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani:

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 3852700

Portfoy Saklayicist Ak Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 0212 334 94 94
' PYS Tebligi’'ne uyum :v smc?‘ Karucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yongciligh
ve 12/02/2001 tarih v H saylll X¢tkl belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 Ingi v 3% jdg

Yatirnm Damsman yet

maddeleri uyarincay diizen {nen 21{_(}1!2015 tarih ve PYS/PY.4- YR%H
b

elgési’ verllmstlr




1.3. Kurucu Yoneticileri

i Grup Baskani

Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.
Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 23 yi1l
Keler Baskam Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yo6netim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Baskan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcis 21 vil
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Boliim Baskani
Biilent | Yonetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 23 yil
Oguz | Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi Genel
Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskani
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Mudiir | 24 yil
Sebnem Uyesi Yardimecisi
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Baskani
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bolim
Baskani
Savas Yonetim Kurulu | 2019 - Devam  Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 21 yil
Kiilcii Uyesi Baskani
2016 — 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum
Baskanligi Boliim Baskam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanligi Baskan Yardimcisi
2012 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Boliim Bagkan 23 vl
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 18 yil
Birhan Uyesi Yatinim Bankaciigi Boliim Bagkani
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilii Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifi Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yéfr}f‘e_tim,.Kgrulu 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 28 yil
Arslan Uyesis ~ . x| ve Yatinm Yonetimi Boliim Bagkani
- *’ 5| 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi




Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 15 yil
Kohen Uyesi Boliim Baskam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacihk
Sube Miidiirii
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Ali Ersan Miidiirii
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist
Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimeist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Baskani
2011-2012 TEB Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ayranci Yardimecisi Miidir Yardimcist
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Baskani
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | Bolim Bagkani | 2014 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. |23 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkani
2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Gonil Mutlu

Fon Miidiirii

2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirnmer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar

cercevesinde yonetilmesi zorunludur.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Ak Portfoy Yénetimi A.S.

Ak Portféy Yonetimi A.S.
Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi

Fon’un yatinim stratejisi, yatirnm dénemi sonu olan 31.01.2022 tarihi itibariyle,

i) Yatirnmcinin anaparasinin %100 {inlin korunmasini,

ii) Esit agirlikli olarak Alibaba Group Holding Ltd., eBay Inc., Amazon.Com Inc.
ve Walmart Inc. Ortaklik paylarindan olusan sepete (E-Ticaret Sektorii ortaklik paylar sepeti)
dayali ve detaylarina asagida yer verilen borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden kaynaklanan bir
getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatirimcilara saglamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirimcinin anaparasimin %100’iiniin, yatirnm déneminin sonu olan
31.01.2022 tarihinde geri 6denmesi ama¢lanmaktadir. Yatirnm dénemi oncesinde Fon’dan
¢ikilmasi halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatirnm ddnemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatirimcilar korumadan yararlanabilir.




FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 31/01/2022 TARIHi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESi ICiN
YATIRIMCILARIN 31/01/2022 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 31/01/2022 TARIiHI ICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
iZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLIi KISITLARA TABIDIR.

Fon'un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatirirm déneminin sonunda, yatirimcinin
anaparasinin %100’ {inlin geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
aracihiiyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak orani Ol¢lisinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasini saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfyiiniin yaklasik %86 - %94°i ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektor tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, 6zel sektor tahvilleri, Fon’un yatirim
dénemi baslangicini takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde Fon portfoyiine dahil edilecektir. Ozel
sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon'un yatirim donemi bitis tarihi ayni giin olacaktir. Fon’un
yatirim donemi baslangi¢ tarihi ile 6zel sektor tahvillerinin Fon portféyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklasik 1 haftalik stire icerisinde portfoyiin yaklasik %86-%94°lik kismui ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20°sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portf6yiiniin yaklasik %6-%14’liikk
kismu1 ile ise borsa disindan bir opsiyon s6zlesmesi alinacaktir. S6z konusu yaklasik bir haftalik
sirenin bitimini takiben anapara korumasini saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan donecek tutar ile 6zel sektor tahvilleri portféye alinacaktir. Fon
portfoyliniin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatirim yapilabilecektir.

Bor¢lanma aracinin asagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Bor¢lanma Araglar1 Tebligi'nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

> Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihragci sirket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek 6zel sektor tahvilinin basit getirisinin %10-%15
araliginda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilegik getirisinin de aym
aralikta olmasi beklenmektedir.

» llgili oranlar portféyiin olugmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi
nedeniyle bu araligin disinda da gergeklesebilecektir.

EFINE YONELIK OLARAK;




pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak orami Ol¢lisiinde faydalanilmasi
amaglanmaktadir. Dayanak varlifin pozitif getiri saglamadigi durumda borsa dis1 opsiyon
s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portfoyiin yaklasik %6-%141i ile, esit agirlikh olarak Alibaba Group Holding Ltd.,eBay
Inc., Amazon.Com Inc. ve Walmart Inc. ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin yiikselisine
en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak orani dl¢iisiinde katilim saglayan borsa disi
opsiyon s6zlesmesine yatirim yapilacaktir.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarinin performanslar1 (fiyatlarin
yiizdesel degisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimci, bu opsiyon
sO6zlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olusmasi halinde, istirak orani &l¢iislinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %25-%35 araliginda
gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Alibaba Group Holding Ltd: 1999 yilinda Alibaba Grubu’nun ilk e-ticaret girisimi olarak
kurulan Alibaba.com, uluslararasi alanda toptan ticaret yapilabilmesini saglayan, diinyanin
lider igletmeler aras1 (B2B) e-ticaret platformudur. Alibaba.com’da diinyanin her yerinden
alic1 ve saticilar bir araya gelmekte, hammadde, yar1 mamul ve bitmis tirlin dahil olmak iizere
milyonlarca Uriinlin toptan ticareti yapilmaktadir. Diinyamin her yerinde is yapmayi
kolaylastirmak misyonuyla yola ¢ikan Alibaba.com, iiye saticilarinin uluslararas: alanda
bilinirliklerini artirmay1, faaliyetlerini gelistirmeyi ve is hacmini biiylitmeyi hedeflemektedir.
Cinli Jack Ma tarafindan 1999 yilinda 18 kisi ile kuruldu ve giintimiizde yaklasik 60 bin
calisaniyla Cin’de 90, diinyada toplam 19 ofisiyle hizmet sunmaktadir. 2020 ikinci ¢eyrek
cirosu, gecen yilin ayni dénemine gore %28,8 artarak 21,7 milyar USD olmustur. Sirketin
briit kar1 ise 9,7 milyar USD’dir. Piyasa degeri 791,10 milyar USD olan sirketle ilgili detayli
bilgiye https://www.alibaba.com/adresinden ulasilabilir.

2- eBay Inc.: eBay, Iran asilh Amerikali girisimci Pierre Omidyar tarafindan 1995 yilinda
Amerika’nin Kaliforniya eyaletinde kuruldu. Diinyanin farkh iilkelerine satis yapilan veya
farkl tilkelerden iiriin alinmasina firsat veren eBay, kiiresel bir markadir. eBay, gelirinin
yaklasik yiizde 70’ini online pazar islemlerinden elde ediyor. Yiizde 10’u ise online bilet
pazar1 StubHub {izerinden geliyor. eBay, diinyanin dort bir yanindaki e-ihracat yatirimcilari
tarafindan satig kanali olarak kullaniliyor. 180 iilkede 170 milyondan fazla kullanicis: olan
eBay’da bolgelere 6zel iiriinler siralanabiliyor. Yeni veya ikinci el {iriinlerin alim ve satimi
yapilabilen online platform, hem B2C hem de C2C pazarinda online firsatlar sunuyor. 2020
ikinci ¢eyrek cirosu, gecen yilin ayni dénemine gére %18,2 artarak 2,9 milyar USD olmustur.
Sirketin briit kar1 ise 2,3 milyar USD’dir. Piyasa degeri 34,76 milyar USD olan sirketle ilgili
detayli bilgiye https://www.ebay.com/ adresinden ulasilabilir.

3- Amazon.Com Inc. : IIk kurulmus ve su anda piyasadaki en bityiik internet aligveris sitesidir.
Jeff Bezos tarafindan 1994 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nin Seattle sehrinde kurulan

Amazemwam&ié% once kitap satarak baslayan bir elektronik ticaret Onciisiidiir. Bugiin

zQn!da , miizik CDsi, bilgisayar yazilimi, bilgisayar oyunu, elektronik gkya,

OQJIy :‘glbl farki tiirden mallar satilmaktadir. 2020 1k1n01 q:eyrek cirosu
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milyar USD dir. Piyasa degeri 1,55 trilyon USD olan sirketle ilgili detayl: bilgiye
https://www.amazon.com/ adresinden ulasilabilir.

4- Walmart Inc.: Walmart, diinya capinda 27 iilkede, sahibi oldugu 55 farkli marka ile
perakende ve e-ticaret faaliyeti gergeklestirmektedir. Ik magazas1 Sam Walton tarafindan
1962°de Arkansas’in sehir merkezinde agildi. 1987 yilinda hipermarket adini almasiyla
biiylimeye basladi. 1991 yilinda da subelerini agmaya basladi. 2002 yilindan beri WalMart
diinyanin en biiyiik perakende sirketi olmustur. 2020 ikinci ¢eyrek cirosu, gecen yilin ayni
donemine gore %S5,7 artarak 137,7 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 35,1 milyar
USD’dir. Piyasa degeri 398,51 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
https://www.walmart.com/ adresinden ulasilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILiSKIiN BILGILER:

Yatirnm dénemi sonu olan 31/01/2022 tarihi itibariyle, vade sonu 24/01/2022 olan
opsiyon siézlesmesi sartlarma gire bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yontemi asagida
aciklanmaktadir:

e Esit agirliklt olarak E-Ticaret Sektorii ortaklik paylari sepetinin 24/01/2022_tarihi
itibariyle asafidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsivon
getirisi olusacaktir.

o Yatirtmcilar. esit afirlikhh olarak E-Ticaret Sektorii ortaklik paylar1 sepetinin getirisine
istirak oranmi olgiisiinde katilirlar. Istirak oraninin %90 ila %120 aralipinda gerceklesmesi
beklenmektedir. Portfoyiin olusmas: sirasindaki piyvasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle
istirak orani bu aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oraninin %100, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %10 olacaktir (%100x%10).

*Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram ol¢iisiinde katihm
saglayan opsiyon sozlesmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %25-%35
arah@inda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir durumda, yatirnmecilar bariyer seviyesi getiriye istirak orani dlgiisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatirimcilar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon sozlesmesi uyarinca;

v' Sepette yer alan ortaklik paylarimin 01/12/2020 tarihli kapanig fiyatlari, baslangi¢
seviyesi olarak belirlenir.

v' Sepette yer alan ortaklik paylarinin 24/01/2022 tarihli kapanis fiyatlar ise bitis seviyesi
olarak belirlenir.

v Ortaklik paylarinin fiyatlar igin;

Bloomberg,

1. Alibaba Group Holding Ltdgiinliik fiyat sabitlemesi i¢in < BABA Equity>
>§2. eBay Inc gunluk ﬁyat sabltlemem 1q:1n < EBAY Equity> Bloomberg,




4. Walmart Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < WMT Equity> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapams seviyeleri kullanilacaktir.

v Yatinmcilar, ortaklik paylar sepetinin pozitif getirisine istirak oram 6lgiisiinde Katilirlar.
Opsiyon sézlesmesine gore:

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar:
Sepet Getirisi = Zj.':l{w ()} * [Ortaklik Paylar: Per formanst (j)]

Burada;

W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylar1 performanslarinin ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Ortakhk Paylar1 Performansi ) = (Bitis Seviyesi () / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi glinkii
kapanis degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise asagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani x istirak Orani)

Fon portfoyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varhiin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylar1 yukanda
aciklanan esaslar ¢ergevesinde s6z konusu varligt dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi ncesi rakamlar
yansitmaktadir.

2) Varsayim olarak istirak oran1 %117 olarak kullamlmistir. Istirak oraninin daha diisiik
gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de 6rnek senaryolara giore daha diisiik olabilecektir.
3) Varsayam-alarak bariyer seviyesi %30 olarak kullanilmistir.

4 A ﬂsuena oda %100 anapara koruma da dahil edilmistir.
5) Ksag a_gg‘;-gllé ornek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildi
se

ryolAyin g c;equtme olasiliklan esit degildir.
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6) Ayrica, yatirnm dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa kosullar1 dikkate
alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:

% Getiriler
Kétii Senaryo | Orta Senaryo |lIyi Senaryo-1| Iyi Senaryo-II
1.0rtakhk Pay: -15.00% 8.00% 25.00% 25.00%
2.0rtakhik Payr -5.00% 11.00% 21.00% 30.00%
3.0rtakhik Pay 6.00% 12.00% 19.00% 30.00%
4.0Ortaklik Pay -10.00% 14.00% 28.00% 40.00%
Sepet Getirisi -6.00% 11.25% 23.25% 31.25%
Bariyer Seviyesi 30% 30% 30% 30%
Opsiyon Getirisi 0.00% 11.25% 23.25% 30.00%
Istirak Oram 117% 117% 117% 117%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0.00% 13.16% 27.20% 35.10%
Anapara Korumasi 100% 100% 100% 100%
FON GETIRISI 0.00% 13.16% 27.20% 35.10%

A. Kotii Senarvo:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6,00
oldugu i¢in) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirimei, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %100’iinii alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %11,25 x %117 = %13,16°dir.
(yatinmcilar dayanak varhik getirisinden istirak oram Olgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100’liik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.

Yatirimei, yatinm doénemi sonunda anaparasinin %113,16’sin1 (%100 + %13,16 = %113,16)

alacaktir.

C. lyi Senaryo I:

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %23,25 x %117 = %27,20"dir.
(yatinmeilar dayanak varlik getirisinden istirak orani 6lgiistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100°liik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.

Yatirimci, yatirnm dénemi sonunda anaparasinin %127,20°sini (%100 + %27,20 = %127,20)
alacaktir.

D. ivi Senaryo II:

varllklarln ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getiri %31,25 olmustur. Sepetin

w, *ge r151 0 seviyesini gectigi icin sepetin getirisi %30’a esitlenecektir. Yatirimcilar sep
si'nde 1$t1rak orani Olgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa d1$1 pSIyon sozles ‘n.-'l-'
L‘gﬂa a‘!:ak*ekstra getiri %30 x %117 = %35,10°dur. Bu -‘- ; 2
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hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatinmci, yatirirm donemi sonunda anaparasinin
%135,10"unu (%100 + %35,10 = %135,10) alacaktur.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukarida yer wverilen varhk dagilim oranlarn piyasa kosullarina baglh olarak
degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, yonetim iicreti orami, bariyer seviyesi,
istirak orami, bor¢lanma araci faiz orami, opsiyon sozlesmesinin Kkarsi tarafi ve
derecelendirme notu, dayanak varhiklarin baslangi¢c degeri ve fon portfoyiine iliskin diger
onemli bilgiler en ge¢ Fon’un yatirnm doéneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 is giinii
icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon s6zlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

24. Fon'un esik degeri = [Istirak Orami* Maksimum {0; Minimum(Sepet
Getirisi;%Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = ijl{w ()} * [Ortaklik Paylar: Per formanst ()]

Burada;
W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylari performanslarinin ortalamasi1 sepet getirisine
esittir.)

Ortaklik Paylar1 Performansi ) = (Bitis Seviyesi ¢ / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanis degerleri

Baslangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymnin baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

[lgili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. béliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa disindan yatirnm amaglh olarak opsiyon s6ézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
So6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur. Ayrica, yatirnrm amagh olarak fon portfoyline dahil edilecek borsa disi
opsiyon sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

g
% \{II TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistiglere bagli olarak yatirnmlarimin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portféyiine sadece opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilecegi i¢in, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile sinirli
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ithtimalini ifade eder.




9) Teminat Riski: Borsa di§1 opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak s6zlesmenin karsi
tarafindan nakit dig1 teminat alinmasi halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sozlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit disi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

10) fhraggr Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihragisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fon portfoyiine dahil edilen 6zel sektdr bor¢lanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde yatirim yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerinin degerindeki degisime iliskin portféyiin vadesine
uygun bir dénem i¢in yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Ol¢iilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk yoénetim
stirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ s6zlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan édeme ve tiirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan ddeme tutarlar karsilastirilarak
mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikislarinin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Olgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda iist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu siirlamaya uyumun yalnizca séz konusu
araglarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; yatirrm amagli olarak sadece borsa dis
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde standart yontem kullanilacaktir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

SN HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA
LK*OR?MASI YARARLANMA KOSULLARI
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yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarim o giinkii
net aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde

olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarlir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank'in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'nin
yiiklimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarlifi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag¢ islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin y&netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varlhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiizligii hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon ictlizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

5.5. Portfoy saklayicisi;
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c¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yliktimliiliikleri ile Fon’un ayn tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimludiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki
saklhdir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
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VI. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri™ ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1. ve 10. is giinii (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere
aym giin sonlan itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler g¢ercevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon'un yatinm dénemi
sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsivon

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alis fiyat1 kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk YOnetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsivon sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda opsiyon s6zlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfoye borsa digindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iligskin olarak Oncelikle opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alig
fiyatt kullanilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve

- \~I(ar§1 taraftan fiyat kotasyonu almamadlgl durumlarda;




Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’lincli maddesinde belirtildigi tizere Fon’un fiyat ac¢iklama doénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanilir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyii olusturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az li¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillari1 Kurucu nezdinde saklanir.
Sozlesmelerin niteligine bagli olarak, hakli gerekcelerin varlig1 halinde, farkli kurumlardan fiyat
teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatirim Fonlar1 Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletisim,
calisma kolaylig1 ve opsiyon sdzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da g6z
Oniine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak {izere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yoénetimi Prosediirii” ¢cercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars:1 tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugsmas1 muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma basvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 20.11.2020 - 01.12.2020 tarihleri arasidur.

“*T2ed.2. Fon’un Yatirim Dénemi: 02.12.2020 - 31.01.2022 tarihleri arasidir. (426 giindiir.)




Fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu™
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formunun okunup anlasildigi ve risklerin algilandig1 bilgisini igeren yazih veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar1 alinacaktir.

2. Yatinmcilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatirime: talepleri
nemalandirilacagindan dolayi, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlar1 seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bélimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitic1
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyati1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarinin 8.300.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak Portfoy Para Piyasast Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giinii itibariyle kaldirilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alm talimatimn karsihifinda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimei
hesabinda yatirimci adina nemalandirilir. Yatirimcilar tarafindan Odea Bank A.S. ve Burgan
Bank A.S. araciligi ile verilen alim talimatlar1 karsiliginda tahsil edilen tutarlar ters repo islemleri
ile; Akbank ve Kurucu araciligi ile verilen ahm talimatlar1 karsihiginda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma payr alimina nema tutan dahil
edilmez. Saat 13.30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13.30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutar1, talep toplama donemini takip eden ilk is giinii yatirimcinin hesabina nakit olarak
gececektir.

Talep toplama d6éneminin herhangi bir aninda yatinnmcilar tarafindan iletilen talepler,
PR }ep,,[oplama sliresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirimei tarafindan iptal edilebilecektir.

Yk
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7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Fon birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve ayni giinlerde fon birim
pay fiyat1 ilan edilir. Katilma pay! satim talimatlari, Fon’un yatirnm dénemi baslangicindan
itibaren her is giinii i¢inde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyati lizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacagi giin saat 10.30"a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat a¢ciklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinime: tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. S00 pay iizeri i¢in 10 pay ve katlar
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yatirnm Donemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Yapilan bir 6nceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag: giin saat 10.30°a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandigi
giinii takip eden li¢iincii isglinlinde yatirimci hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde sattimi1 durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, Fon’un vadesinden once katilma paylarini satmalar1 halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma payi satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi lizerinde de
olabilir.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu Fon’un yatinm doénemi sonunda Fon portfoyiinii olusturan varliklar nakde
donistiiriilir ve Fon’un yatirim déneminin son giinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas: amaciyla tiim kattlma payi sahipleri igin otomatik satim
talimati yaratilir. Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlari aym1_is giinii nakit olarak
yatirimceilarin hesaplarina aktarilir.

Fon katilma pay: sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon s6zlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan Onceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sdzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20°sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yani sira katilma pay1 alim satimna aracilik

,arr“' ‘sgzlémesx imzalanmis olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S. tarafindan
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VIII. FON MALVAI}LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti.

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim iicretleri,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist simir1 y1llik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orapinin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
rtalama* fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
be’hrlenen Qranlarm aslldlgmm tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi taklp eden bes is gunu




Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliigii (kavramsal deger)
lizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agiklama
glinii net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim f{icreti yillik azami %2.05
(ylizdeikivirglilsifirbes), giinliik %0,00562 (yiizbindebesvirgiilaltmisiki) ile asgari yillik %1
(ylizdebir), giinlitk %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin disina ¢ikmayacak olup, kesinlesen
yOnetim ticreti orani, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim {icreti orani, yil i¢erisindeki gilin sayisina béliinerek fonun giinliik yonetim ticreti orani
hesaplanir. Her pay fiyat1 agiklanan giin i¢cin yonetim ticreti olarak [ilk giin fiyati x pay fiyati
aciklama giinii olusan pay adedi x bir 6nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
giinliikk yonetim iicreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer

almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 gilinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

- 8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
—.. =% Fotug net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek
1“% Q'«'-l’turul Ucretl Fon portfoyilinden karsilanir.

Bich 2018

0
Kayith SBermaye Tavam -'d-v )
Mersis No: 60110158530




8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon'a bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6.000 TL
Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 12.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklarnn kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler

f,-vmnqdemyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl

{J ¥ 1$le ye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun ge¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FiNAl:JSA:L RAPORLAMA ESASLARI iqu FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihim raporlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aclklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklanir.

10.7. Portfoy raporlann disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil
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10.8. Yatinmcilarin yatinnm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., .1.2.1., IL, II1., IV, V, V1.6.5., VL.6.6.,
VIIL. (7.7. maddesi harig), VIIL.8.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig'de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tliim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii i¢cinde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen
sOzlesmeler fon portfoylinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler
portféye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarliina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portféy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
11.1. Fon, yatirim donemi siiresinin sonu olan 31.01.2022 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarim1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

11.2. Fon mal varligi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati

.-haldlgnmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan
#~ {"’kﬂrulu yezdinde agilacak hesaplarda yatirimceilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun

f-' ;‘%ﬁ'&l@ drfer sermaye piyasasi arac¢larinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katil
a

32}‘.iil%ac,"i dilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihga¢ edilemez ve ge
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11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligint Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

13.2. Katilma paylari karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 is giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz. 13/10/2020




